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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,632.04       7.20 0.44%

SET50 1,084.58       5.60 0.52%

SET100 2,396.62       14.93 0.63%

FTSE SET LARGE CAP  1,831.49       3.48 0.19%

FTSE SET MID CAP  2,249.84       10.96 0.49%

FTSE SET SMALL CAP  1,892.94       5.20 0.28%

SET‐VAL (Btm) 204,856       

Mkt Cap (Btm) 16,716,020  

PER (x) 17.55

P/BV (x) 1.78

DJIA 25,348          (237.92) (0.93%)

NASDAQ 7,607            (29.66) (0.39%)

STOXX Europe 600  376               (0.81) (0.22%)

SSEC 2,910            17.53 0.61%

FSTE 7,269            (8.78) (0.12%)

HANG SENG 27,391          102.72 0.38%

NIKKEI 21,260          77.56 0.37%

MSCI ASIA EX JAPAN 617               0.82 0.13%

NYMEX (US $/bbl) 59.14            0.51 0.87%

Brent (US $/bbl) 70.11            0.00 0.00%

Dubai (US $/bbl) 68.61            1.59 2.37%

Baltic dry Index 1,082            16.0 1.50%

Golds (spot) 1,279            (9.60) (0.74%)

Copper (spot) 5,941            9.00 0.15%

Sugar (spot) 11.75            0.09 0.77%

Rubber (spot) 217.7            5.70 2.69%

CRB Index 414.71          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.9              0.03 0.08%

Yen/Dollar 109.4            (0.13) (0.12%)

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.30%)

Dollar Index 98.0              0.34 0.35%

3M US T‐Bill (%) 2.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.27 (0.05) (2.34%)

10 Y TH Yield (%) 2.40 (0.00) (0.08%)

VIX Index 17.50 1.65 10.41%

Equity 28‐May MTD YTD

Local Institutions (7,557)           (6,274)         38,030       

Proprietary Trading (1,104)           (152)             6,680          

Foreign Investors 12,535          (1,758)         (11,466)      

Local Individuals (3,874)           8,184           (33,244)      

Bond 28‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 202.58 605.26 (439.19)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCC 460.00 (0.94) (1.71%)

BBL 194.50 (0.93) (2.51%)

BTSGIF 11.00 (0.91) (12.70%)

KBANK 186.50 (0.70) (1.58%)

CPALL 80.50 (0.44) (0.62%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 47.25 2.80 2.16%

PTTGC 62.50 0.88 3.31%

BDMS 26.50 0.77 1.92%

ADVANC 192.00 0.73 1.32%

AOT 67.00 0.70 0.75%  

คาดชะลอตวัจากปัจจยัภายนอก และหลงัตอบรบั MSCI เพ่ิมนํ้าหนกัไปแลว้ 

จบัตาค่าเงินหยวน ดอลลาร ์และผลตอบแทนพันธบัตร หุน้สหรัฐฯ ปรับลดลง จากข่าว

ประธานาธิปดีระบุยงัไมพ่รอ้มทาํขอ้ตกลงการคา้กบัจีน เป็นเขอ้มลูท่ีเราอพัเดตนักลงทุนในเชา้

วนัท่ี 28 พ.ค.ท่ีผ่านมา อยา่งไรก็ตามผลกระทบของสงครามการคา้ท่ีมีต่อการอ่อนค่าของเงิน

หยวน ยงัมีแนวโน้มกดดนัเงินทุนไหลออกจากตลาดเอเชีย ขณะท่ีการปรบัประมาณการผลการ

ดําเนินงานล่าสุดของ S&P บ่งช้ีนักวิเคราะห์มองการเติบโตของกําไรชะลอต่อเน่ือง และ

กลายเป็นติดลบในไตรมาส 2/62 ประกอบกับสถานการณ์การเมืองในยุโรป ทําใหเ้ห็นนัก

ลงทุนเพ่ิมความระมดัระวงั ผ่านผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีลงต่อเน่ือง และค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ 

ท่ีส่งสญัญาณแข็งคา่ 

ปริมาณการซ้ือขายหุน้ไทยทาํสถิติจากการเพ่ิมนํ้าหนักของ MSCI โดยปกติการปรับหุน้ 

(rebalancing) ตามดัชนี MSCI จะเกิดข้ึนไตรมาสละหน ในช่วงปลายเดือนก.พ./พ.ค./ส.ค./

พ.ย. ซ่ึงมกัจะทาํใหป้ริมาณการซ้ือขายเพ่ิมมากกวา่ปกติในช่วงวนัทาํการสุดทา้ย ในรอบน้ีดว้ย

ผลของการปรับเพ่ิมน้ําหนักหุน้ไทยข้ึนและการปรับพอร์ตของนักลงทุนต่างชาติเอง ทําให้

ปริมาณการซ้ือขายทาํสถิติมากกวา่ 2 แสนลา้นบาท วนัน้ีคาดปริมาณการซ้ือขายยงัอาจอยูใ่น

ระดบัสงูกวา่ปกติ จากออเดอรบ์างส่วนท่ีไม่ครบ แต่บรรยากาศการลงทุนคาดมีแนวโน้มชะลอ

ตวัหลงัตอบรบัปัจจยับวกจากเม็ดเงิน MSCI ไปในระดบัหน่ึงแลว้ 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว หุน้ปลอดภัย ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยงัคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนตํา่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ์: ย่อตัวกลับลงมาในกรอบ 1617-1630 จุด การเก็งกาํไรยังเน้น

กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะนาํวันน้ี GPSC เก็งกาํไร BCPG (เป้า 18.60 ตัด

ขาดทุน 17.00), เก็งกาํไร AMANAH* (เป้า 1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

แนวรบั 1617 / แนวตา้น : 1637 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯแข็งแกร่งกว่าคาด – ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน 

พ.ค. ทาํจุดสงูสุดในรอบ 6 เดือน แมต้ลาดหุน้ตกตํา่ 

อิตาลีถูกปรบักว่า 3 พันลา้นยูโร – สหภาพยุโรป (EU) สัง่ปรบัอิตาลีกว่า 3 พนัลา้นยู

โร ขอ้หาละเมิดกฎการคลงัของสภายุโรป เป็นเหตุผลหลกัท่ีฉุดหุน้ยุโรปปิดลบ 

Inverted yield curve – ส่วนต่างอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ อายุ 10 ปี – 3 

เดือน ติดลบเพ่ิมเป็น -0.1065% (inverted yield curve) ซ่ึงเป็นการติดลบมากท่ีสุด

นับตั้งแต่ปี 2007 

ซีพีผ่านดา่น เตรียมเซ็นไฮสปีดเช่ือม 3 สนามบิน – ครม.เห็นชอบผลการประมลู ร่วม

ลงทุนรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน มลูค่า 2.2 แสนลา้นบาท อายุสมัปทาน 50 ปี เตรียมเซ็น

สญัญา 15 มิ.ย.น้ี 

ปชป.เล่ือนประชุมอยา่งไม่มีกาํหนด – พรรคประชาธิปัตย ์ยกเลิกการประชุม กก.บห. 

ออกไปอยา่งไมมี่กาํหนดในการกาํหนดแนวทางร่วมจดัตั้งรฐับาล 

ตลท.นาํ GLOW ออกจาก SET50 – หลงัฟรีโฟลทตํา่กวา่ 20% มีผล 31 พ.ค.โดยตลท.

จาํนําหลกัทรพัยส์าํรองมาใชค้าํนวนแทน ไดแ้ก ่SET50 คือ CBG ส่วน SET100 คือ BEC 

และ SETHD ใช ้ORI 

ประเด็นติดตาม: 30 พ.ค. – สหรัฐฯ รายงานตัวเลข GDP ไตรมาส 1/62, 31 พ.ค. – ธปท.

รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย, 3 มิ.ย. – ไทย รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ / China manufacturing PMI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,632          15.2        13.9        15% 10% 0.4% 1.1% -2.5% 4.4%
   - Energy 24,338        12.7        11.6        33% 9% 1.4% 1.9% -4.9% 5.7%
   - Banking 503             9.8          8.9          8% 9% -0.7% -0.6% -2.1% -1.8%
   - Commerce 41,990        28.3        25.1        21% 13% 0.8% 2.2% 0.7% 7.4%
   - Telecom 155             17.7        17.9        -14% -1% 0.6% 0.4% -1.3% 9.7%
   - Transport 384             34.0        27.9        59% 22% 0.1% 0.9% -2.7% 5.7%
Indonesia 6,033          14.7        13.1        83% 12% -1.1% -0.4% -6.5% -2.6%
Phillipine 7,761          16.7        14.8        32% 12% 0.5% 0.2% -2.4% 4.0%

Asia
China 2,910          11.2        10.0        42% 11% 0.6% 2.0% -5.5% 16.7%
Hong Kong 27,391        10.8        10.0        41% 8% 0.4% 0.1% -7.8% 6.0%
India 39,750        19.3        16.5        55% 17% 0.2% 0.8% 1.8% 10.2%
Japan 21,260        14.8        14.0        64% 6% 0.4% -0.7% -5.8% 4.8%
Korea 2,049          11.7        9.5          22% 23% 0.2% -1.1% -8.2% -0.9%
Malaysia 1,615          16.2        15.2        1% 7% 0.8% 1.0% -1.7% -4.5%
Singapore 3,165          12.5        11.7        5% 7% -0.2% -0.1% -6.9% 3.1%
Taiw an 10,312        15.0        13.8        13% 9% -0.2% -0.2% -6.0% 6.0%
Vietnam 972             16.2        13.0        40% 24% -0.3% 0.2% -0.8% 8.9%
MSCI Asia Ex Japan 617             13.0        11.4        24% 14% 0.1% 0.2% -8.7% 3.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 358             12.2        11.0        130% 12% -0.2% 0.0% -5.3% 5.4%
Coal Index 1,697          8.1          8.1          1015% 0% 0.5% 1.2% -6.1% 3.3%
Chemicals Index 241             11.8        10.6        38% 12% -0.5% -0.7% -8.9% 2.3%
Banks Index 176             7.9          7.4          15% 7% 0.0% 0.0% -4.8% 5.8%
Commercial Services Ind 127             19.4        17.6        26% 10% 0.9% 1.2% -2.4% 18.7%
Telecommunications Inde 55               13.1        12.9        23% 2% -0.2% -0.5% -1.7% 6.7%
Transportation Index 162             15.3        14.2        85% 8% -0.4% -0.3% -2.0% 5.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

28-May 27-May MTD YTD 2018 2017
Thailand 393.9      (10.1)      (57)        (358)      (8,913)   (796)      
Indonesia (21.1)       32.0        (637)      3,947     (3,656)   (2,960)   
Philippines (12.1)       (7.5)        (286)      530        (1,080)   1,095     
India -          422.5      327        10,094   (4,557)   8,014     
S. Korea (574.0)     (206.0)    (2,409)   4,378     (5,676)   8,267     
Taiwan (178.6)     (200.2)    (236)      2,441     (12,231) 5,736     
Vietnam 0.5          2.9          178        364        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

28 พ.ค. –สหรฐัฯ รายงานดชันีความเช่ือมัน่ 

              ผูบ้ริโภค 

30 พ.ค. – สหรฐัฯ รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส  

               1/62 

31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC* (78) : การเขา้ถือหุน้ GLOW 95% ส่งผลบวกต่อมลูคา่หุน้ และผลการดาํเนินงานในระยะยาว แมต้อ้งเพ่ิมทุน 1:1 ในอนาคตอนัใกลก็้

ตาม 

 เก็งกาํไร BCPG* (เป้า 18.60 ตดัขาดทุน 17.00) 

 เก็งกาํไร AMANAH* (เป้า 1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (28 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบั

ผลกระทบของขอ้พิพาทการคา้ระหว่างสหรฐัและจีน หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรมัป์ ส่งสญัญาณว่า 

สหรฐัยงัไม่พรอ้มท่ีจะทําขอ้ตกลงการคา้กบัจีน โดยความกงัวลในเร่ืองดังกล่าวไดฉุ้ดหุน้กลุ่มอุตสาหกรรม

และกลุ่มเทคโนโลยซ่ึีงมีความออ่นไหวต่อประเด็นการคา้ระหวา่งประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเม่ือคืนน้ี (28 พ.ค.) โดยหุน้กลุ่มธนาคารร่วงลงจากความวิตกเก่ียวกบัความเป็นไปได้

ท่ีอิตาลีจะถูกปรับ เน่ืองจากมีระดับหน้ี และยอดขาดดุลงบประมาณสูงเกินกําหนด และนักลงทุนก็ยงัคง

ติดตามสถานการณ์การคา้ระหว่างจีนและสหรฐั ขณะท่ีการเดินทางเยือนญ่ีปุ่นของประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ ของสหรฐัเสร็จส้ินแลว้เม่ือวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (28 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณท่ี์วา่ สถานการณตึ์งเครียดในตะวนัออกกลางจะเป็นปัจจยัท่ีทาํใหอุ้ปทานน้ํามนัในตลาดโลกอยูใ่น

ภาวะตึงตัว ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัในวนัพรุ่งน้ี รวมทั้งการประชุมของ

กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) ซ่ึงจะมีข้ึนในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ

แข็งแกรง่กว่าคาด 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน พ.ค. ทาํจุดสงูสุดในรอบ 6 เดือน แมต้ลาดหุน้ตกตํา่ 

อิตาลีถูกปรบักว่า 3 

พนัลา้นยูโร 

สหภาพยุโรป (EU) สัง่ปรบัอิตาลีกวา่ 3 พนัลา้นยโูร ขอ้หาละเมิดกฎการคลงัของสภายุโรป เป็นเหตุผลหลกั

ท่ีฉุดหุน้ยุโรปปิดลบ 

Inverted yield curve ส่วนต่างอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 10 ปี – 3 เดือน ติดลบเพ่ิมเป็น -0.1065% (inverted 

yield curve) ซ่ึงเป็นการติดลบมากท่ีสุดนับตั้งแต่ปี 2007 

ซีพีผ่านด่าน เตรียมเซ็น

ไฮสปีดเช่ือม 3 สนามบิน 

ครม.เห็นชอบผลการประมลู ร่วมลงทุนรถไฟเช่ือม 3 สนามบิน มลูคา่ 2.2 แสนลา้นบาท อายุสมัปทาน 50 

ปี เตรียมเซ็นสญัญา 15 มิ.ย.น้ี 

ปชป.เล่ือนประชุมอยา่งไม่

มีกาํหนด 

พรรคประชาธิปัตย ์ยกเลิกการประชุม กก.บห. ออกไปอยา่งไม่มีกาํหนดในการกาํหนดแนวทางร่วมจดัตั้ง
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BCH 

คาํแนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 20.00บ. 

แมจ้ะมีแรงกดดนัต่ออตัรากาํไร EBITDA ในชว่งการขยายกาํลงัการผลิต แต่ BCH ก็ยงัสามารถรกัษาอตัราการ

เติบโตของกาํไรท่ีสมเหตุสมผลจากการเติบโตของยอดขายและการดําเนินงานท่ีทํากาํไรไดท่ี้ WMC แมจ้ะมี

การปรบัลดประมาณการกาํไรและราคาเป้าหมายลง แต่ BCH ยงัคงเป็นโรงพยาบาลท่ีมีการเติบโตของกาํไร

สงูสุดในกลุ่มลกูคา้ในประเทศและมี Upside สงูถึง 21% คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 20.00 บาท 

AOT-MINT AOT แจงขอ้เท็จจริงกรณี MINT ไมผ่่านคุณสมบติัประมลูพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยส์นามบินสุวรรณภมิู เหตุ ไมเนอรฟ์ู้ ด 

ซ่ึงเป็นบริษัทลกู แมมี้ประสบการณ์ยื่นประมลูในสนามบิน แต่ถือเป็นคนละนิติบุคคลกบั MINT ถือว่าขดักบัที

โออารท่ี์ระบุไวว้่าผูซ้ื้อซองเท่าน้ันท่ีตอ้งยื่นประมลู และไม่มีการยื่นรายช่ือพรอ้มผูร้่วมทุน หรือผูร้่วมคา้ตามท่ี

เปิดโอกาสใหแ้ลว้ (อีไฟแนนซไ์ทย) 

PTG นายพิทกัษ์ รชักิจประการ ประธานเจา้หน้าท่ีบริหารและกรรมการผูจ้ดัการใหญ่ บริษัท พีทีจี เอ็นเนอย ีจาํกดั 

(มหาชน) หรือ PTG เปิดเผยในงาน “Opportunity Day” วา่ เช่ือ EBITDA ปีน้ีแตะระดบั 4,500-5,000 ลา้น

บาท กางแผนปี 65 ขยายป๊ัมครบ 4,000 แห่ง ข้ึนแท่นเบอร์ 1 ของไทย คาดปีน้ีลงทุนธุรกิจแก๊ส LPG (อี

ไฟแนนซไ์ทย) 

OSP นางพรธิดา บุญสา รองกรรมการผูจ้ดัการสายการเงิน บริษัท โอสถสภา จาํกดั (มหาชน) หรือ OSP เปิดเผย

ในงาน “Opportunity Day” ว่า คาดผลงานปี 62 โตไม่ตํา่กว่า 5% หลงัทุกกลุ่มผลิตภัณฑโ์ตต่อเน่ือง เตรียม

ออกผลิตภณัฑใ์หม ่2-4 รายการ (อีไฟแนนซไ์ทย) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 28-May 27-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.15                   3.28         -4% 16% -10% -18% -2% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.6                   67.0         2% -3% -6% 5% 21% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.9                   70.0         0% -3% -2% 6% 19%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1                   58.4         1% -6% -7% 4% 15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 535                    535          0% 0% 3% 27% -18% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 515                    515          0% 0% 5% 20% -21%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 59.1                   58.6         1% -6% -7% 1% 13%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74                      74            0% -2% -5% 17% 13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        7              -25% 8% 1% 322% -41% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      83            0% -1% 0% 6% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -8% 8% 33% 7% -43% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 63                      63            0% -1% -3% 1% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (4)             -34% 17% 25% -82% -165% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80                      80            1% -1% -1% 5% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      13            -9% 9% 42% 2% -53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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