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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,619.36       (12.68) (0.78%)

SET50 1,074.89       (9.69) (0.89%)

SET100 2,375.33       (21.29) (0.89%)

FTSE SET LARGE CAP  1,813.66       (17.83) (0.97%)

FTSE SET MID CAP  2,229.39       (20.45) (0.91%)

FTSE SET SMALL CAP  1,890.85       (2.09) (0.11%)

SET‐VAL (Btm) 55,992         

Mkt Cap (Btm) 16,587,460  

PER (x) 17.46

P/BV (x) 1.77

DJIA 25,126          (221.36) (0.87%)

NASDAQ 7,547            (60.04) (0.79%)

STOXX Europe 600  371               (5.39) (1.43%)

SSEC 2,915            4.78 0.16%

FSTE 7,185            (83.65) (1.15%)

HANG SENG 27,236          (155.10) (0.57%)

NIKKEI 21,003          (256.77) (1.21%)

MSCI ASIA EX JAPAN 613               (4.46) (0.72%)

NYMEX (US $/bbl) 58.81            (0.33) (0.56%)

Brent (US $/bbl) 69.45            (0.66) (0.94%)

Dubai (US $/bbl) 67.12            (1.49) (2.17%)

Baltic dry Index 1,107            25.0 2.31%

Golds (spot) 1,280            0.40 0.03%

Copper (spot) 5,854            (87.00) (1.46%)

Sugar (spot) 11.87            0.12 1.02%

Rubber (spot) 218.1            0.40 0.18%

CRB Index 415.37          (2.05) (0.49%)

THB/Dollar 31.8              (0.03) (0.10%)

Yen/Dollar 109.6            0.21 0.19%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.26%)

Dollar Index 98.1              0.19 0.20%

3M US T‐Bill (%) 2.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.26 (0.01) (0.23%)

10 Y TH Yield (%) 2.38 (0.02) (0.92%)

VIX Index 17.90 0.40 2.29%

Equity 29‐May MTD YTD

Local Institutions (4,652)           (10,926)       33,379       

Proprietary Trading 1,168            1,016           7,848          

Foreign Investors 1,248            (510)             (10,219)      

Local Individuals 2,236            10,419        (31,008)      

Bond 29‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (19.83) 585.38 (459.07)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 46.50 (2.10) (1.59%)

SCC 448.00 (1.41) (2.61%)

CPALL 79.00 (1.32) (1.86%)

BDMS 26.00 (0.77) (1.89%)

KBANK 183.50 (0.70) (1.61%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GLOW 80.25 1.00 9.56%

SCB 128.50 0.33 0.78%

LH 10.60 0.23 1.92%

DELTA 57.25 0.15 2.23%

PTG 15.20 0.15 6.29%  

เก็งกาํไรหุน้ในกลุม่ไดป้ระโยชนด์อกเบ้ียตํา่นาน หรอือตัราผลตอบแทนพนัธบตัรลดลง 

ผลตอบแทนพนัธบตัร ส่งสญัญาณตลาดกลวัเศรษฐกิจถดถอย ความกงัวลสงครามการคา้

กระทบต่อการเติบโตเศรษฐกิจโลก ส่งผลใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัร (Bond yield) ลดลง 

อย่างไรก็ตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะสั้น (3 เดือน) สูงกว่าระยะยาว (10 ปี) ซ่ึง

ในทางการเงินสถานการณ์น้ีเรียกว่า Inverted Yield Curve (IYC) มักเป็นตัวบ่งช้ีถึงสัญญาณ

ของการเกิดเศรษฐกิจถดถอย โดยความกงัวลผลกระทบสงครามการคา้เพ่ิมข้ึน หลงัประเด็น

ของจีนอาจจาํกดัการส่งออกแร่หายาก ส่งผลใหด้ชันีดาวโจน์หลุดแนวรบัสาํคญัท่ี 25200 จุด 

มีส่วนกดดนัต่อจิตวิทยาของสินทรพัยเ์ส่ียง โดยแนวอยูท่ี่โซน 23,700-24,300 จุด 

การเมืองท่ีไรข้อ้สรุป เป็นปีกปัจจยักดดนั ความแตกแยกภายในพรรคประชาธิปัตย ์ทาํใหย้งั

ไม่ไดข้อ้สรุปในการเขา้ร่วมรฐับาล ทําใหต้ลาดกงัวลการจดัตั้งรฐับาลอาจยืดเยื้ อ นอกจากน้ี

ตลาดมองถึงความเป็นไปไดใ้นเชิงลบ ท่ีพลเอกประยุทธ์ จนัทร์โอชา มีเสียงสนับสนุนมาก

พอท่ีจะดาํรงตาํแหน่งนายกรฐัมนตรี แต่อาจตดัสินใจยุบสภาหากไม่สามารถจดัตั้งรฐับาลเสียง

ขา้งมากได ้อย่างไรก็ตามตลาดยงัมีแรงเก็งกําไรเชิงบวกในหุน้การเมือง อาทิ STEC, STPI, 

PTG, CK เป็นตน้ 

หลงัการปรบัหุน้ของ MSCI ตลาดเร่ิมกลบัสู่สภาวะปกติ ปริมาณการซ้ือขายเร่ิมกลบัสู่ระดบั

ปกติท่ี 5 หม่ืนล้านบาท/วัน เรายังคงมุมมองระวังแรงขายทํากําไรหุ ้นท่ีเขา้ดัชนี MSCI 

โดยเฉพาะในกลุ่มหุน้ใหญ่ท่ีเขา้ดชันี Global Index อยา่ง INTUCH, RATCH, DTAC ขณะท่ีหุน้ใน

กลุ่ม Small Caps ยงัสามารถพิจารณาเก็งกําไรเป็นรายตัว โดยเฉพาะท่ีอยู่ในอุตสาหกรรม

ปลอดภยั หรือไดป้ระโยชน์จากดอกเบ้ียตํา่นาน อาทิ AEONTS, EASTW, PSH 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว หุน้ปลอดภัย ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยงัคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนตํา่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การหลุด 1620 ทาํใหไ้ม่ปิดความเส่ียงตอ่การลงทดสอบท่ี 1607 และ 

ในโซนตํา่ 1600 จุด  การเก็งกาํไรยงัเนน้กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะนาํ

วนัน้ี GPSC, AEONTS เก็งกาํไร SQ* (เป้า 2.66 ตดัขาดทุน 2.40), เก็งกาํไร AMANAH* (เป้า 

1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

แนวรบั 1617 / แนวตา้น : 1637 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ตลาดประเมินเฟดปรบัลดดอกเบ้ีย 2 ครั้ง – ตลาดประเมินเฟดมีโอกาสปรบัลดอตัรา

ดอกเบ้ีย 2 ครั้ง ภายในเดือน ม.ค.63 (นักลงทุนคาดการณ์ 63% ท่ีเฟดจะปรับลด

ดอกเบ้ียในเดือน ก.ย. และ 62% ในเดือน ม.ค.63) 

ธปท.ไม่รบัพิจารณาทบทวนปรบัหลกัเกณฑ ์LTV –ระบุเหตุการชะลอตัวของสินเช่ือท่ี

อยู่อาศัยในเดือน เม.ย.-พ.ค. เกิดจากการเร่งตัวของยอดขอสินเช่ือและการโอนกรรม

สิทธจ์าํนวนมากในชว่งไตรมาส 4/61 ถึง ไตรมาส 1/62 ท่ีผ่านมา 

ขีดความสามารถในการแข่งขนัของไทยดีข้ึนมากสุดในรอบ 10 ปี – สภาพฒัน์ เผย

ผลการจดัอันดับขีดความสามารถของไทยโดย IMD ปรับดีข้ึน 5 อันดับ สู่ลําดับท่ี 25 

ของโลก สงูสุดในรอบ 10 ปี  

ซีพีรุกตลาดรถยนตค์รบวงจร - เตรียมเปิดลีสซ่ิงเพ่ือสนับสนุนยอดขาย MG ทั้งในเซค

เมนตข์องรถยนตนั์ง่ส่วนบุคคล, รถเอนกประสงคแ์ละกระบะ 

ประเด็นติดตาม: 30 พ.ค. – สหรัฐฯ รายงานตัวเลข GDP ไตรมาส 1/62, 31 พ.ค. – ธปท.

รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย, 3 มิ.ย. – ไทย รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ / China manufacturing PMI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคลื่อนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,619          15.1        13.8        15% 10% -0.8% 0.3% -3.2% 3.5%

   - Energy 24,140        12.6        11.6        33% 9% -0.8% 1.1% -5.6% 4.9%

   - Banking 500             9.7          8.9          8% 9% -0.6% -1.1% -2.6% -2.4%

   - Commerce 41,236        27.8        24.7        21% 13% -1.8% 0.4% -1.2% 5.5%

   - Telecom 155             17.7        17.9        -14% -1% -0.4% 0.0% -1.8% 9.2%

   - Transport 381             33.6        27.6        59% 22% -1.0% 0.0% -3.6% 4.6%

Indonesia 6,104          14.9        13.3        82% 12% 1.2% 0.8% -5.4% -1.5%

Phillipine 7,798          16.8        14.9        32% 12% 0.5% 0.7% -1.9% 4.4%

Asia

China 2,915          11.2        10.1        42% 11% 0.2% 2.2% -5.3% 16.9%

Hong Kong 27,236        10.7        9.9          41% 8% -0.6% -0.4% -8.3% 5.4%

India 39,502        19.3        16.5        54% 17% -0.6% 0.2% 1.2% 9.5%

Japan 21,003        14.7        13.9        63% 6% -1.2% -1.3% -6.3% 4.2%

Korea 2,023          11.8        9.6          19% 23% -1.2% -0.6% -7.7% -0.4%

Malaysia 1,624          16.3        15.3        1% 6% 0.6% 1.6% -1.1% -4.0%

Singapore 3,163          12.5        11.6        5% 7% -0.1% -0.2% -7.0% 3.1%

Taiw an 10,302        15.0        13.8        12% 9% -0.1% 0.1% -5.7% 6.3%

Vietnam 972             16.2        13.0        40% 25% 0.0% 0.2% -0.8% 8.9%

MSCI Asia Ex Japan 613             12.9        11.3        24% 14% -0.7% -0.5% -9.3% 2.7%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 357             12.2        10.9        129% 12% -0.3% -0.2% -5.5% 5.2%

Coal Index 1,697          8.1          8.1          1021% 0% -0.5% 0.7% -6.7% 2.7%

Chemicals Index 239             11.9        10.6        37% 12% -0.6% -0.4% -8.6% 2.6%

Banks Index 175             7.9          7.3          14% 7% -0.5% -0.3% -5.1% 5.5%

Commercial Services Index 126             19.2        17.4        26% 11% -0.6% 0.2% -3.3% 17.5%

Telecommunications Index 55               13.1        12.9        22% 2% -0.4% -0.6% -1.8% 6.6%

Transportation Index 162             15.3        14.2        85% 8% 0.0% -0.3% -2.0% 5.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

29-May 28-May MTD YTD 2018 2017

Thailand 39.2        393.8      (18)        (319)      (8,913)   (796)      

Indonesia 23.1        (21.1)      (614)      3,970     (3,656)   (2,960)   

Philippines (5.8)         (12.1)      (292)      525        (1,080)   1,095     

India -          671.0      998        10,765   (4,557)   8,014     

S. Korea (409.9)     (571.8)    (2,738)   4,050     (5,676)   8,267     

Taiwan (153.2)     (178.4)    (385)      2,288     (12,231) 5,736     

Vietnam 5.4          0.5          184        370        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

28 พ.ค. –สหรฐัฯ รายงานดชันีความเชื่อมัน่ 

              ผูบ้ริโภค 

30 พ.ค. – สหรฐัฯ รายงานตวัเลข GDP ไตรมาส  

               1/62 

31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย 

ประเดน็ลงทนุส าหรบัหุน้แนะน า 

 GPSC* (78) : การเขา้ถือหุน้ GLOW 95% ส่งผลบวกต่อมลูคา่หุน้ และผลการด าเนินงานในระยะยาว แมต้อ้งเพิ่มทุน 1:1 ในอนาคตอนัใกลก็้

ตาม 

 AEONTS* (220) : ไดร้บัประโยชน์จากอตัราดอกเบ้ียท่ีต า่นาน เป็นบวกต่อขาตน้ทุน 

 เก็งก าไร SQ* (เป้า 2.66 ตดัขาดทุน 2.40) 

 เก็งก าไร AMANAH* (เป้า 1.80 ตดัขาดทุน 1.56) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (ก าหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 เม่ือคืนน้ี (29 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตก

กงัวลวา่สงครามการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนจะทวีความรุนแรงมากข้ึน หลงัจากมีรายงานวา่จีนอาจใชแ้ร่หา

ยากเป็นอาวุธในการทําสงครามการคา้กับสหรัฐ โดยความกังวลดังกล่าวไดก้ระตุ้นใหนั้กลงทุนแห่ซ้ือ

พนัธบตัรรฐับาลสหรฐัซ่ึงเป็นสินทรพัยท่ี์ปลอดภยั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (29 พ.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนยงักงัวลต่อการทําสงครามการคา้ระหว่าง

สหรฐัและจีน หลงัหนังสือพิมพพี์เพิลส ์เดลี ซ่ึงเป็นกระบอกเสียงของพรรคคอมมิวนิสตจี์น ระบุเตือนสหรฐัวา่ 

จีนอาจใชแ้ร่หายากเป็นอาวุธในการทาํสงครามการคา้กบัสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (29 พ.ค.) โดยไดร้ับแรงกดดันจาก

ความกงัวลท่ีว่า สงครามการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีนอาจส่งผลกระทบต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและ

ความตอ้งการใชน้ํ้ามัน ขณะท่ีนักลงทุนจบัตาการเปิดเผยสต็อกน้ํามันดิบของสหรัฐในวนัน้ี รวมทั้งการ

ประชุมของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) ซ่ึงจะมีข้ึนในเดือนหน้า (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดประเมินเฟดปรบัลด

ดอกเบ้ีย 2 ครั้ง 

ตลาดประเมินเฟดมีโอกาสปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย 2 ครั้ง ภายในเดือน ม.ค.63 ท่ามกลางเศรษฐกิจท่ีส่ง

สญัญาณชะลอตวัและการตกตํา่ของตลาดหุน้ (นักลงทุนคาดการณ ์63% ท่ีเฟดจะปรบัลดดอกเบ้ียในเดือน 

ก.ย. และ 62% ในเดือน ม.ค.63) 

ธปท.ไม่รบัพิจารณา

ทบทวนปรบัหลกัเกณฑ ์

LTV 

ธปท.เผยวา่ยงัไมถึ่งเวลาท่ีจะทบทวนปรบัเปล่ียนหลกัเกณฑ ์LTV พรอ้มระบุเหตุการชะลอตวัของสินเช่ือท่ีอยู่

อาศยัในเดือน เม.ย.-พ.ค. เกิดจากการเร่งตวัของยอดขอสินเช่ือและการโอนกรรมสิทธจ์าํนวนมากในชว่งไตร

มาส 4/61 ถึง ไตรมาส 1/62 ท่ีผ่านมา 

ผลตอบแทนพนัธบตัรรว่ง

ตอ่เน่ือง 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ร่วงทาํจุดตํา่สุดในรอบ 20 เดือน จากเหตุความวิตกเก่ียวกบัสงคราม

การคา้ระหวา่งจีน-สหรฐัฯ กดส่วนต่างผลตอบแทนอายุ 10 ปี – 3 เดือน ติดลบต่อเน่ือง (Inverted Yield 

Curve) 

ขีดความสามารถในการ

แข่งขนัของไทยดีข้ึนมาก

สุดในรอบ 10 ปี 

สภาพฒัน์ เผยผลการจดัอนัดบัขีดความสามารถของไทยโดย IMD ปรบัดีข้ึน 5 อนัดบั สู่ลาํดบัท่ี 25 ของโลก 

สงูสุดในรอบ 10 ปี 
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SECTOR UPDATE 

กลุ่มธนาคาร 

OVERWEIGHT 

แมว้า่ใน 1Q62 จะมีการไหลเขา้ของ NPLs re-entry เล็กน้อย แต่โดยภาพรวม NPL ยงัอยูใ่นระดบัท่ีปลอดภยั 

สําหรับการเพ่ิมข้ึนของลูกหน้ีท่ีตอ้งดูแลเป็นพิเศษ (Special mention loan) อาจจะส่งผลให ้NPL formation 

เพ่ิมข้ึนในระยะสั้น แต่เรามองวา่จะส่งผลต่อ Credit cost ในปริมาณจาํกดั เน่ืองจาก Coverage ratio ของกลุ่ม

แบงคท่ี์อยูใ่นระดบัท่ีสงู คงคาํแนะนํา OVERWEIGHT 

BEC-CBG-GLOW "คาราบาวกรุ๊ป" หรือ CBG เขา้คํานวณดัชนี SET50 จากท่ี "โกลว ์พลังงาน" (GLOW) ตอ้งถูกนําออก เหตุ 

"ฟรีโฟลต" ตํา่กวา่เกณฑ ์20% ส่วน "บีอีซี เวิลด"์ หรือ BEC ขยบัเขา้ SET100 (ขา่วหุน้) 

PTT PTT เดินหน้าแผน 5 ปี ทุ่มงบลงทุน 167,000 ลา้นบาท ขณะท่ีการประมลูโครงการพฒันาท่าเรือมาบตาพุด 

เฟส 3 คาดรูผ้ล 4-5 เดือนน้ี พรอ้มประเมินไตรมาส2 ราคาน้ํามนัเคล่ือนไหวระดับ65-70 ดอลลาร ์(ข่าว

หุน้) 

SAWAD ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่ (SAWAD) เตรียมตั้งโต๊ะรบัซ้ือหุน้ BFIT หากไม่มีคนใชสิ้ทธิหรือใชสิ้ทธิซ้ือหุน้เพ่ิมทุน

จาํนวนน้อย ส่งผลให ้SAWAD ถือบีฟิทเกิน 50% จากปัจจุบนั 45.34% ตอ้งทาํเทนเดอรฯ์ (ขา่วหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-May 28-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.71                   3.15         -14% 19% -22% -25% -18% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.1                   68.6         -2% -5% -8% 2% 15% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.3                   69.9         -1% -2% -3% 5% 19%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.8                   59.1         -1% -4% -7% 3% 15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 535                    535          0% 0% 3% 14% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 515                    515          0% 0% 5% 17% -5%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.8                   59.1         -1% -4% -7% 1% 14%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 74                      74            0% -2% -5% 17% 12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        5              24% 45% 25% 333% -7% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      83            0% -1% -1% 2% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      15            9% 16% 45% 0% -33% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62                      63            0% -1% -3% -2% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (6)             22% 37% 42% -186% -162% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80                      80            0% -1% -1% 1% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 13                      11            11% 24% 59% -5% -44% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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