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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,621.57       2.21 0.14%

SET50 1,076.85       1.96 0.18%

SET100 2,380.36       5.03 0.21%

FTSE SET LARGE CAP  1,816.09       2.43 0.13%

FTSE SET MID CAP  2,237.52       8.13 0.36%

FTSE SET SMALL CAP  1,895.14       4.29 0.23%

SET‐VAL (Btm) 45,147         

Mkt Cap (Btm) 16,616,580  

PER (x) 17.49

P/BV (x) 1.77

DJIA 25,170          43.47 0.17%

NASDAQ 7,568             20.41 0.27%

STOXX Europe 600  372               1.56 0.42%

SSEC 2,906             (8.89) (0.31%)

FSTE 7,218             32.86 0.46%

HANG SENG 27,115          (120.83) (0.44%)

NIKKEI 20,943          (60.84) (0.29%)

MSCI ASIA EX JAPAN 615               1.84 0.30%

NYMEX (US $/bbl) 56.59             (2.22) (3.77%)

Brent (US $/bbl) 66.87             (2.58) (3.71%)

Dubai (US $/bbl) 67.88             0.76 1.13%

Baltic dry Index 1,097             (10.0) (0.90%)

Golds (spot) 1,289             8.90 0.70%

Copper (spot) 5,822             (32.00) (0.55%)

Sugar (spot) 11.76             (0.11) (0.93%)

Rubber (spot) 216.9             (1.20) (0.55%)

CRB Index 415.37          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.8              (0.04) (0.14%)

Yen/Dollar 109.6             0.03 0.03%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.02%)

Dollar Index 98.1              (0.00) (0.00%)

3M US T‐Bill (%) 2.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.21 (0.05) (2.09%)

10 Y TH Yield (%) 2.39 0.01 0.50%

VIX Index 17.30 (0.60) (3.35%)

Equity 30‐May MTD YTD

Local Institutions (3,253)           (14,179)       30,126       

Proprietary Trading 119               1,135           7,967          

Foreign Investors 2,674             2,164           (7,545)        

Local Individuals 460               10,879        (30,548)      

Bond 30‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (58.70) 526.67 (517.78)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

BJC 46.00 (0.78) (4.17%)

PTT 46.25 (0.70) (0.54%)

PTTGC 61.25 (0.44) (1.61%)

CPNREIT 27.00 (0.38) (6.09%)

MAKRO 32.75 (0.35) (2.24%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 61.00 0.46 6.55%

GLOW 83.00 0.39 3.43%

PTTEP 126.50 0.39 0.80%

EA 53.50 0.37 1.90%

BTS 11.60 0.35 2.65%  

ตลาดมีความเส่ียงของการแกว่งลง ยงัเนน้หุน้ในกลุม่ปลอดภยั 

ตวัเลขเศรษฐกิจทั้งสหรฐัฯและจนีชะลอตวั สหรฐัฯ รายงาน GDP ไตรมาส 1/62 ท่ี  3.1% 

ดีข้ึนจาก 2.2% ในไตรมาสก่อนหน้า และสงูกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณท่ี์ระดบั 3.0% แต่ตํา่

กว่าตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 ระดับ 3.2% ขณะท่ีจีนรายงาน ดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาค

การผลิต (Manufacturing PMI) พ.ค.ท่ี 49.4 ตํา่กวา่ท่ีตลาดคาดการณ4์9.9 และเป็นการปรบั

ลดลงตํา่กวา่ 50.0 ซ่ึงเป็นระดบัของการขยายตวั  

สินคา้โภคภัณฑผ์ันผวน ราคาน้ํามันดิบ West Texas ปรับลดลง 3.8% จากกําลังการผลิต

น้ํามนัของสหรฐัฯ ท่ีข้ึนแตะระดับสูงสุด ขณะท่ีตัวเลขส่งออกน้ํามนัของสหรฐัฯ เขา้ใกลร้ะดับ

สงูสุด อุปทานน้ํามนัจากสหรฐัท่ีเพ่ิมข้ึนทาํใหต้ลาดกงัวลวา่กลุ่มโอเปคจะยงัคงควบคุมปริมาณ

การผลิตโดยยอมเสียส่วนแบ่งการตลาดหรือไม่? ซ่ึงจะกดดนัต่อหุน้พลงังาน ขณะท่ีจีนไดร้ะงบั

การซ้ือถัว่เหลืองจากสหรฐัฯ สะทอ้นสงครามการคา้ท่ียืดเยื้ อ เป็นลบต่อ TVO แต่บวกกบัผูผ้ลิต

เน้ือสตัวบ์กอยา่ง CPF, GFPT 

การเมืองยงัเป็นปัจจยัเส่ียงต่อการปรบัประมาณการ สาํนักงานเศรษฐกิจการคลงั (สศค.) 

เปิดเผยแนวโน้มเศรษฐกิจไตรมาส 2/92 คาดจะขยายตวัมากกว่า 2.8% แต่มีมุมมองเชิงลบ

ต่อการส่งออกท่ี 4 เดือนแรก ติดลบ 1.9% ขณะท่ีตัวเลขนักท่องเท่ียว 4 เดือนแรก เติบโต

ชะลอตัวลงเหลือ +2.11% แต่นักท่องเท่ียวจีน ติดลบ 3.42% เป็นปัจจยักดดดันการเติบโต 

โดยเราประเมินกระทรวงการคลงัมีแนวโน้มปรบัประมาณการ GDP ลงต่อเน่ือง  

ทิศทางตลาดหุน้สหรฐัฯ อาจฉุดภาพรวมหุน้โลก ตลาดหุน้สหรฐัฯ อยูใ่นขอ้ต่อสาํคญับริเวณ 

25,200 จุด ซ่ึงการปรับตัวหลุดบริเวณดังกล่าวจะทําใหมี้ความเส่ียงของการแกว่งตัวลง

ทดสอบ 23,700-24,300 จุด ทั้งน้ีความยืดเยื้ อของสงครามการคา้ และการท่ีสหรัฐฯ 

ประกาศข้ึนภาษีสินคา้นําเขา้จากเม็กซิโก เป็นปัจจยัลบต่อภาพการเคล่ือนไหวของหุน้สหรฐัฯ

และหุน้โลก 

เลือกเก็งกาํไรรายตัว หุน้ปลอดภัย ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยงัคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนตํา่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ การหลุด 1620 ทาํใหไ้ม่ปิดความเส่ียงตอ่การลงทดสอบท่ี 1607 และ 

ในโซนตํา่ 1600 จุด  การเก็งกาํไรยงัเนน้กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะนาํ

วนัน้ี GPSC, EASTW* เก็งกาํไร SQ* (เป้า 2.66 ตดัขาดทุน 2.40), เก็งกาํไร GUNKUL* (เป้า 

3.20 ตดัขาดทุน 2.88) 

แนวรบั 1607-1615 / แนวตา้น : 1637 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

คลังเตรียมทบทวน GDP เดือน ก.ค. – กระทรวงการคลังเผยเตรียมทบทวนตัวเลข

ประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 62 อีกครั้งในเดือน ก.ค. หลงัปรบัลดตัวเลขประมาณการ 

GDP ไปแลว้ในชว่งกอ่นหน้าน้ี 

TPIPP อาจลดอตัราปันผล - จากปีก่อนท่ีจ่ายเงินปันผลอยู่ระดับ 85% ของกาํไรสุทธิ 

เหตุตอ้งแบ่งเงินไวส้าํหรบัลงทุน หากบริษัทชนะประมลูโรงไฟฟ้าขยะออ่นนุช-หนอมแขม  

มลูคา่กวา่ 3,000-4,000 ลา้นบาท ต่อโครงการ 

ดิวตี้ ฟ รี – ประกาศผลผู้ชนะการประมูลบริหารร้านค้าปลอดอากร (Duty free) 

สนามบินสุวรรณภมิู วนัน้ี ซ่ึงจะเป็นการเปิดซองและประกาศผลผูช้นะพรอ้มกนั 

ประเด็นติดตาม: 31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย, ประกาศผูช้นะประมูลดิวต้ีฟรี, 

China manufacturing PMI / 3 มิ.ย. – ไทย รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,622          15.1        13.8        15% 10% 0.1% 0.5% -3.1% 3.7%
   - Energy 24,260        12.6        11.6        33% 9% 0.5% 1.6% -5.2% 5.4%
   - Banking 500             9.7          8.9          8% 9% 0.0% -1.2% -2.7% -2.4%
   - Commerce 40,970        27.6        24.5        21% 13% -0.6% -0.3% -1.8% 4.8%
   - Telecom 155             17.7        17.9        -14% -1% 0.2% 0.1% -1.6% 9.4%
   - Transport 382             34.0        27.8        58% 22% 0.3% 0.3% -3.3% 4.9%
Indonesia 6,104          14.9        13.3        82% 12% 0.0% 0.8% -5.4% -1.5%
Phillipine 7,837          16.8        15.0        32% 12% 0.5% 1.2% -1.5% 5.0%
Asia
China 2,906          11.1        10.0        42% 11% -0.3% 1.9% -5.6% 16.5%
Hong Kong 27,115        10.7        9.9          41% 8% -0.4% -0.9% -8.7% 4.9%
India 39,832        19.4        16.6        54% 17% 0.8% 1.0% 2.1% 10.4%
Japan 20,943        14.7        13.8        63% 6% -0.3% -1.9% -7.0% 3.5%
Korea 2,039          11.8        9.6          20% 23% 0.8% -0.7% -7.8% -0.5%
Malaysia 1,637          16.5        15.5        1% 6% 0.8% 2.4% -0.4% -3.2%
Singapore 3,143          12.4        11.6        5% 7% -0.6% -0.8% -7.6% 2.4%
Taiw an 10,383        15.1        13.9        12% 9% 0.8% 0.5% -5.3% 6.7%
Vietnam 969             16.2        13.0        40% 25% -0.2% -0.1% -1.1% 8.6%
MSCI Asia Ex Japan 615             13.1        11.5        22% 14% 0.3% -0.2% -9.1% 3.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 359             12.2        11.0        131% 11% 0.7% 0.2% -5.2% 5.6%
Coal Index 1,697          8.1          8.1          1013% 0% 0.6% 1.2% -6.2% 3.2%
Chemicals Index 239             11.9        10.6        36% 12% -0.1% -0.7% -8.8% 2.3%
Banks Index 176             7.9          7.4          15% 7% 0.4% 0.0% -4.8% 5.8%
Commercial Services Ind 124             19.0        17.2        26% 11% -1.3% -0.6% -4.1% 16.6%
Telecommunications Inde 55               13.2        12.9        22% 2% -0.1% -0.6% -1.7% 6.7%
Transportation Index 161             15.3        14.2        83% 8% -0.6% -0.2% -1.9% 5.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

30-May 29-May MTD YTD 2018 2017
Thailand 84.0        39.2        66          (235)      (8,913)   (796)      
Indonesia -          23.0        (614)      3,970     (3,656)   (2,960)   
Philippines 7.5          (5.8)        (285)      532        (1,080)   1,095     
India -          (14.5)      983        10,751   (4,557)   8,014     
S. Korea (13.3)       (407.8)    (2,748)   4,039     (5,676)   8,267     
Taiwan (151.9)     (152.8)    (351)      2,136     (12,231) 5,736     
Vietnam (32.6)       5.4          151        337        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

31 พ.ค. – ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจไทย,  

                ประกาศผูช้นะประมลูดิวต้ีฟรี,  

                China manufacturing PMI  

3 มิ.ย. – ไทย รายงานตวัเลขเงินเฟ้อ เดือน พ.ค. 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 GPSC* (78) : การเขา้ถือหุน้ GLOW 95% ส่งผลบวกต่อมลูคา่หุน้ และผลการดาํเนินงานในระยะยาว แมต้อ้งเพ่ิมทุน 1:1 ในอนาคตอนัใกลก็้

ตาม 

 EASTW* (13) : กลุ่มหุน้ปลอดภยัท่ีมีการถือครองตํา่ (underowned) และถกูเพ่ิมเขา้ MSCI 

 เก็งกาํไร SQ* (เป้า 2.66 ตดัขาดทุน 2.40) 

 เก็งกาํไร GUNKUL* (เป้า 3.20 ตดัขาดทุน 2.88) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (30 พ.ค.) หลังจากอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล

สหรฐัเร่ิมฟ้ืนตวัข้ึน ซ่ึงช่วยคลายความกงัวลเก่ียวกบัการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย อยา่งไรก็ตาม ดาวโจนส์

ขยบัข้ึนเพียงเล็กน้อยเน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบของขอ้พิพาทการคา้ระหวา่งสหรฐั

และจีน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากการร่วงลงของหุน้กลุ่มพลงังาน หลงัจากราคาน้ํามนัดิบ WTI 

ด่ิงลงกวา่ 3% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (30 พ.ค.) โดยตลาดฟ้ืนตวัข้ึน เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการขายหุน้ ขณะท่ี

ประเมินว่า ความขดัแยง้ดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีนจะยืดเยื้ อเพียงใด นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุน

จากการปรบัตวัข้ึนของหุน้บริษัทส่ือ ซ่ึงขานรบัข่าวผลประกอบการท่ีเพ่ิมข้ึนเกินคาด และ แนวโน้มการควบ

รวมกิจการ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (30 พ.ค.) หลังจากสํานักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัลดลงน้อยกว่าใน

สปัดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงัคงไดร้บัปัจจยัลบจากความวิตกกงัวลท่ีว่า สงครามการคา้ระหว่างสหรฐั

และจีนอาจส่งผลกระทบต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกและความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัฯ รายงานตวัเลข 

GDP ไตรมาส 1/62 สูง

กว่าคาด 

สหรฐัฯ รายงานตวัเลขประมาณการ GDP ไตรมาส 1/62 ครั้งท่ี 2 ออกมาโตท่ีระดบั 3.1% สงูกวา่ตวัเลข

คาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ 3% แต่ตํา่กวา่ตวัเลขประมาณการครั้งแรกท่ี 3.2% 

คลงัเตรียมทบทวน GDP 

เดือน ก.ค. 

กระทรวงการคลงัเผยเตรียมทบทวนตวัเลขประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 62 อีกครั้งในเดือน ก.ค. หลงัปรบั

ลดตวัเลขประมาณการ GDP ไปแลว้ในชว่งกอ่นหน้าน้ี 

สงครามการคา้กดดนัตลาด จีนประกาศยุติการซ้ือถัว่เหลืองจากสหรฐัฯ แลว้ ขณะท่ีทรมัป์เรียกเก็บภาษีนําเขา้สินคา้จากเม็กซิโกทั้งหมด 

ในอตัรา 5% ซ่ึงจะมีผลบงัคบัใชต้ั้งแต่วนัท่ี 10 มิ.ย. เป็นตน้ไป 

ราคานํ้ามนัทาํจุดต ํา่สุดใน

รอบ 2 เดือน 

ราคาน้ํามนัร่วงหนักสุดในรอบกว่า 2 เดือน หลงั EIA เผยตัวเลขสต๊อกน้ํามนัดิบสหรฐัฯ ท่ีลดลงน้อยกว่า

คาดในสปัดาหท่ี์แลว้และยงัถกูซํ้าเติมจากประเด็นความกงัวลทางการคา้ 
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BTS 

ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 12.50บ. 

มีความกงัวลเก่ียวกบัการลดค่าของ BTSGIF แต่เราคาดว่าส่ิงน้ีจะไม่มีผลกระทบต่อรายไดใ้นไตรมาสถัดไป 

นอกจากน้ีเราคาดวา่ BTS จะบนัทึกกาํไรจาํนวนมากในปี 2563 จากการขายหุน้ Bayswater คงคาํแนะนําซ้ือ

ดว้ยราคาเป้าหมายท่ีสงูข้ึนท่ี 12.50 บาท 

GUNKUL กันกุลเอ็นจิเนียร่ิง" คาดผลประกอบการ Q2/62 โตเด่น รับแรงหนุน COD โซลาร์ฟาร์มคิมิตสึ ท่ีญ่ี ปุ่น 

40MW ดนักาํลงัผลิตรวมแตะ 380MW มัน่ใจรายไดท้ั้งปีโตแตะ 8 พนัลบ. เผยอยูร่ะหว่างเจรจาซ้ือโรงไฟฟ้า

โซลาฟาร์มในเวียดนามอีก 100-150 MW คาดชัดเจน Q3/62 และมีโครงการโซลาร์รูฟท็อปอยู่ระหว่าง

ก่อสรา้งอีก 30MW คาด COD ไดใ้น 4-5 เดือนขา้งหน้า มัน่ใจรายได-้กาํไรในคร่ึงปีหลงัจะเติบโตอยา่งโดด

เด่น เตรียมเขา้ร่วมประมลูงาน EPC กวา่ 1 หม่ืนลบ. (อีไฟแนนซ)์ 

TASCO บล.เอเชียพลสั ระบุในบทวิเคราะห ์TASCO ไดร้บัเงินสินไหมทดแทนกรณีเหตุเพลิงไหมค้ลงัน้ํามนัในมาเลเซีย

จากบริษัทประกนัภยัจาํนวน 450 ลา้นบาท ซ่ึงสามารถรบัรูเ้ป็นกาํไรในงวด 2Q62 ไดท้นัทีเน่ืองจากไดเ้คย

ตั้งสาํรองคา่ใชจ้า่ยดงักล่าวเต็มจาํนวนไปแลว้ใน 3Q61(อีไฟแนนซ)์ 

CHEWA CHEWA เปิดแผนไตรมาส2/62 ลุยเปิดโครงการใหม่ 4 โครงการ มลูค่ารวม 5,801 ลา้นบาท พรอ้มเตรียม

เปิดตวัโฮมออฟฟิศแหง่แรก “รอยลั ซิต้ี บางบอน” มลูคา่โครงการ 765 ลา้นบาท (อีไฟแนนซ)์ 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-May 29-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.47                   2.71         -9% -8% -39% -39% -25% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.9                   67.1         1% -1% -4% 3% 16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2                   69.3         -4% -2% -7% 3% 13%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.6                   58.8         -4% -2% -11% 1% 11%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 535                    535          0% 0% 3% 14% 2% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 515                    515          0% 0% 5% 17% -5%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.6                   58.8         -4% -2% -11% -1% 10%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      74            0% 0% -6% 11% 12%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              -14% 11% -25% 1483% -21% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 83                      83            0% -1% 0% 1% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -5% 1% 16% -6% -37% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 62                      62            0% 0% -3% -2% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -17% 15% 4% -137% -173% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 80                      80            0% 0% -1% 3% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -6% 8% 15% 2% -47% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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