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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,620.22      (1.35) (0.08%)

SET50 1,074.87      (1.98) (0.18%)

SET100 2,377.12      (3.24) (0.14%)

FTSE SET LARGE CAP 1,816.26      0.17 0.01%

FTSE SET MID CAP 2,243.68      6.16 0.28%

FTSE SET SMALL CAP 1,895.16      0.02 0.00%

SET-VAL (Btm) 57,812         

Mkt Cap (Btm) 16,602,700  

PER (x) 17.45

P/BV (x) 1.77

DJIA 24,820         4.74 0.02%

NASDAQ 7,333            (120.13) (1.61%)

STOXX Europe 600 370               1.43 0.39%

SSEC 2,890            (8.61) (0.30%)

FSTE 7,185            23.09 0.32%

HANG SENG 26,894         (7.23) (0.03%)

NIKKEI 20,411         (190.31) (0.92%)

MSCI ASIA EX JAPAN 621               5.29 0.86%

NYMEX (US $/bbl) 53.25            (0.25) (0.47%)

Brent (US $/bbl) 61.28            (3.21) (4.98%)

Dubai (US $/bbl) 60.77            (2.45) (3.88%)

Baltic dry Index 1,103            7.0 0.64%

Golds (spot) 1,325            19.82 1.52%

Copper (spot) 5,816            10.00 0.17%

Sugar (spot) 12.19            0.09 0.74%

Rubber (spot) 217.3            (0.30) (0.14%)

CRB Index 415.96         0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              (0.21) (0.66%)

Yen/Dollar 108.1            (0.22) (0.20%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 0.64%

Dollar Index 97.1              (0.61) (0.62%)

3M US T-Bill (%) 2.30 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.07 (0.05) (2.52%)

10 Y TH Yield (%) 2.36 0.00 0.00%

VIX Index 18.86 0.15 0.80%

Equity 3-Jun MTD YTD

Local Institutions (1,370)          (15,549)        28,756         

Proprietary Trading (734)              402               7,233            

Foreign Investors 1,508            3,672            (6,037)          

Local Individuals 596               11,475         (29,952)        

Bond 3-Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 72.64 599.22 (445.22)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 63.75 (3.85) (4.14%)

CPN 71.25 (0.77) (2.40%)

BDMS 25.50 (0.77) (1.92%)

BJC 44.75 (0.49) (2.72%)

PTTEP 125.50 (0.39) (0.79%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 79.75 0.66 0.95%

CPF 27.75 0.63 2.78%

KBANK 186.50 0.47 1.08%

BBL 196.50 0.37 1.03%

SCB 129.50 0.33 0.78%  

ผลตอบแทนพนัธบตัรสะทอ้นตลาดลุน้เฟดปรบัลดดอกเบ้ีย ไม่ใช่เศรษฐกิจถดถอย 

เศรษฐกิจสหรัฐฯชะลอ เจรจาการคา้ยากไดข้อ้สรุป ดัชนีภาคการผลิตของสหรัฐลดลงสู่

ระดบั 52.1 ในเดือนพ.ค. ซ่ึงเป็นระดับต า่สุดนับตั้งแต่ต.ค.2559 และสวนทางนักวิเคราะหท่ี์

คาดวา่ดชันีจะดีดตวัสู่ระดบั 53.0 จากระดบั 52.8 ในเดือนเม.ย. ขณะเดียวกนัตลาดลดความ

คาดหวงัท่ีสหรฐัฯและจีน จะสามารถหาขอ้สรุปในการเจรจาการคา้จากการประชุม G20 ใน

วนัท่ี 28-29 มิ.ย.  

ไม่ใช่เศรษฐกิจถดถอยแต่คือสญัญาณว่าตลาดมองเฟดจะลดดอกเบ้ีย เราประเมินอตัรา

ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวลดลงในช่วงน้ี  ไม่ใช่สัญญาณเตือนเศรษฐกิจถดถอย 

(Recession) แต่คือการสะทอ้นมุมมองของตลาดท่ีคาดว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียลง 1-2 ครั้ง ซ่ึง

ล่าสุดไดร้บัการสนับสนุนจากกรรมการเฟดอยา่งบลูลารด์ ท่ีมองอตัราดอกเบ้ียเฟดไม่ไดอ้ยูใ่น

ระดบัท่ีเหมาะสม และอาจจ าเป็นตอ้งมีการปรบัลดลงในเร็วๆน้ี ซ่ึงเรามองจะเป็นปัจจยัผลกัดนั

ความน่าสนใจของการลงทุนในหุน้เมื่อเทียบกบัพนัธบตัร 

การเมืองในประเทศ ไม่ปิดความเส่ียงของการยุบสภา วนัน้ี 12.00 น. พรรคพลงัประชารฐั

รวมกบัอีก 5 พรรคการเมือง (ไม่รวมประชาธิปัตยก์บัภมิูใจไทย) จะแถลงความร่วมมือในการ

จดัตั้งรฐับาล ก่อนหน้าการประชุมเลือกนายกรฐัมนตรีในวนัรุ่งขึ้ น (5 มิ.ย.)  ทั้งน้ีการแถลง

ข่าวท่ีไม่มี 2 พรรคใหญ่เขา้ร่วม, ความขดัแยง้ภายในพรรคประชาธิปัตย ์ท าใหเ้สียงสนับสนุน

ของรฐับาลมีความไม่แน่นอน ซ่ึงแมพ้ลเอกประยุทธ์ มีแนวโน้มจะไดเ้ป็นนายกรัฐมนตรี แต่

ความไมแ่น่นอนของคะแนนเสียงรฐับาล ท าใหนั้กลงทุนจะยงัคงกงัวลถึงโอกาสยุบสภา 

เลือกเก็งก าไรรายตัว หุน้ปลอดภัย ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยงัคงความ

ระมัดระวังในการเก็งก าไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม  GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการด าเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนต า่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ:์ เก็งก าไรในเชิงตั้งรบั ดชันีมีโอกาสอ่อนตวัลงทดสอบ 1607 และโซน

ต า่ 1600 จุด  การเก็งก าไรยังเน้นก าหนดจุดตัดขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะน าวันน้ี 

GPSC, CPF* เก็งก าไร SSP* (เป้า 8.10 ตัดขาดทุน 7.50), เก็งก าไร JAS* (เป้า 6.60 ตัด

ขาดทุน 5.75) 

แนวรบั 1607-1615 / แนวตา้น : 1637 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

Global PMI ชะลอตวัจากผลกระทบสงครามการคา้ – ตวัเลขผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) 

ของกลุ่มประเทศหลัก อาทิ สหรฐัฯ, ยุโรป, และจีน ส่งสัญญาณชะลอตัวในเดือน พ.ค. 

สะทอ้นภาพการชะลอตวัของภาคการผลิตโลก   

พาณิชยป์รบัลดเป้าส่งออกเหลือโต 3% – กระทรวงพาณิชยป์รบัลดเป้าส่งออกของไทย

ปี 62 เหลือโต 3% จากตัวเลขคาดการณ์เดิมท่ี 8% ขณะท่ีฝัง่ ธปท.เตรียมปรบัเป้าการ

เติบโตของ GDP ใหม่ในเดือน มิ.ย. 

ราคาน ้ามนัรว่งตดิตอ่กนัเป็นวนัท่ี 4 – ราคาน ้ามนัดิบปรบัตวัลง 4 วนัท าการติดต่อกนั

หลงัตัวเลขเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตัวและสงครามการคา้ท่ีเร่งตัวกดดันคาดการณ์อุปสงค์

น ้ามนัดิบท่ีมีโอกาสอ่อนแอลง 

AOT – เปิดซองดิวต้ีฟรีภมิูภาค ภเูก็ต, เชียงใหม่, หาดใหญ่ 

กลุ่มธนาคาร – คุณภาพสินเชื่อลูกหน้ีเอสเอ็มอีแย่ลง หน้ีท่ีไม่ก่อใหเ้กิดรายได ้(NPL) 

ไตรมาส 2/62 ยงัปรบัตวัขึ้ น  

ประเด็นติดตาม: 4 มิ.ย. – FED chair Powell Speaks, ตวัเลขเงินเฟ้อยุโรป เดือน พ.ค. / 6 มิ.ย. – 

FED Beige Book, EU GDP 1Q19, ECB meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีค าแนะน าต่างกบัพื้ นฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคลื่อนไหวกบัดชันีภูมิภาค 
Regional

/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD

TIPs

Thailand 1,620          15.1        13.8        15% 9% 0.0% 0.0% 0.0% 3.6%

   - Energy 24,254        12.7        11.7        33% 9% 0.0% 0.0% 0.0% 5.4%

   - Banking 504             9.8          9.0          8% 9% 0.0% 0.0% 0.0% -1.7%

   - Commerce 41,103        27.7        24.6        21% 13% 0.0% 0.0% 0.0% 5.1%

   - Telecom 156             17.9        18.1        -14% -1% 0.0% 0.0% 0.0% 10.3%

   - Transport 371             32.9        27.0        59% 22% 0.0% 0.0% 0.0% 2.1%

Indonesia 6,209          15.2        13.6        81% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2%

Phillipine 8,085          17.4        15.5        31% 12% 1.4% 1.4% 1.4% 8.3%

Asia

China 2,890          11.1        10.0        42% 11% -0.3% -0.3% -0.3% 15.9%

Hong Kong 26,894        10.6        9.8          41% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 4.1%

India 40,268        19.6        16.8        54% 17% 1.4% 1.4% 1.4% 11.6%

Japan 20,411        14.5        13.8        60% 5% -0.9% -1.0% -1.0% 1.9%

Korea 2,068          12.1        9.8          19% 23% 1.3% 1.4% 1.4% 1.4%

Malaysia 1,655          15.9        14.8        5% 7% 0.3% 0.3% 0.3% -2.1%

Singapore 3,123          12.3        11.5        5% 7% 0.2% 0.2% 0.2% 1.8%

Taiw an 10,500        15.3        14.2        12% 8% 0.0% 0.0% 0.0% 7.9%

Vietnam 946             15.8        12.7        40% 25% -1.4% -1.4% -1.4% 6.0%

MSCI Asia Ex Japan 621             13.3        11.6        22% 14% 0.9% 0.9% 0.9% 4.0%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 357             12.2        11.0        130% 11% 0.4% 0.9% 0.9% 5.8%

Coal Index 1,697          8.1          8.1          1020% 0% 0.1% 0.3% 0.3% 3.0%

Chemicals Index 237             11.9        10.6        35% 12% -0.2% 0.4% 0.4% 2.3%

Banks Index 175             7.9          7.4          14% 7% 0.0% 0.2% 0.2% 5.9%

Commercial Services Index 125             19.1        17.1        25% 12% 0.0% -0.5% -0.5% 16.6%

Telecommunications Index 55               13.2        13.1        22% 0% 0.4% 0.3% 0.3% 6.6%

Transportation Index 164             15.4        14.3        85% 8% 1.0% 0.7% 0.7% 6.7%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

3-Jun 31-May MTD YTD 2018 2017

Thailand -          47.8        114        (187)      (8,913)   (796)      

Indonesia -          100.2      (514)      4,070     (3,656)   (2,960)   

Philippines 27.4        14.1        27          574        (1,080)   1,095     

India -          142.4      1,423     11,190   (4,557)   8,014     

S. Korea 223.4      205.1      214        4,454     (5,676)   8,267     

Taiwan 409.6      -         (200)      2,673     (12,231) 5,736     

Vietnam (0.5)         8.7          (0)          345        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม   

4 มิ.ย. – FED chair Powell Speaks, 

              ตวัเลขเงินเฟ้อยุโรป เดือน พ.ค.  

6 มิ.ย. – FED Beige Book, 

              EU GDP 1Q19, ECB meeting 

 

ประเดน็ลงทนุส าหรบัหุน้แนะน า 

 GPSC* (78) : การเขา้ถือหุน้ GLOW 95% ส่งผลบวกต่อมลูคา่หุน้ และผลการด าเนินงานในระยะยาว แมต้อ้งเพิ่มทุน 1:1 ในอนาคตอนัใกลก็้

ตาม 

 CPF* (30.5) : ผลการด าเนินงานกลุ่มอาหารมีแนวโน้มเพิ่มสงูขึ้ น QoQ จากราคาเน้ือสตัวใ์นประเทศท่ีดีขึ้ นและตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ลดลง 

 เก็งก าไร SSP* (เป้า 8.10 ตดัขาดทุน 7.50) 

 เก็งก าไร JAS* (เป้า 6.60 ตดัขาดทุน 5.75) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (ก าหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดขยบัข้ึนเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (3 มิ.ย.) ท่ามกลางการซ้ือขายท่ีผันผวน 

เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับตัวเลขภาคการผลิตท่ีอ่อนแอของสหรัฐ และผลกระทบของสงคราม

การคา้ ขณะท่ีดชันี Nasdaq เขา้สู่ภาวะพกัฐาน หลงัจากหุน้กลุ่มเทคโนโลยีร่วงลงอยา่งหนัก อนัเน่ืองมาจาก

รายงานข่าวท่ีวา่ กระทรวงยุติธรรมสหรฐักาํลงัสอบสวนบริษัทอลัฟาเบท เฟซบุ๊ก แอปเปิล และอเมซอน ใน

ขอ้หาผกูขาดตลาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (3 มิ.ย.) โดยหุน้กลุ่มเฮลธแ์ครช์่วยหนุนตลาดดีดตวัข้ึน เน่ืองจากนักลงทุน

พากนัเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มปลอดภยัท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัสงครามการคา้ท่ียดืเยื้ อระหวา่งสหรฐัและจีน (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (3 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลวา่ ขอ้

พิพาทการคา้ระหว่างสหรฐัและประเทศคู่คา้ ซ่ึงรวมถึงเม็กซิโกน้ัน อาจจะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของ

เศรษฐกิจโลกและความตอ้งการใชน้ํ้ามัน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดัรับแรงกดดันจากขอ้มูลภาคการผลิตท่ี

ออ่นแอของสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

Global PMI ชะลอตวัจาก

ผลกระทบสงครามการคา้ 

ตวัเลขผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ของกลุ่มประเทศหลกั อาทิ สหรฐัฯ, ยุโรป, และจีน ส่งสญัญาณชะลอตวัใน

เดือน พ.ค. สะทอ้นภาพการชะลอตวัของภาคการผลิตโลก    

พาณิชยป์รบัลดเป้าส่งออก

เหลือโต 3% 

กระทรวงพาณิชยป์รบัลดเป้าส่งออกของไทยปี 62 เหลือโต 3% จากตวัเลขคาดการณเ์ดิมท่ี 8% ขณะท่ีฝัง่ 

ธปท.เตรียมปรบัเป้าการเติบโตของ GDP ใหมใ่นเดือน มิ.ย. 

ราคานํ้ามนัรว่งตดิตอ่กนั

เป็นวนัท่ี 4 

ราคาน้ํามนัดิบปรบัตวัลง 4 วนัทาํการติดต่อกนัหลงัตวัเลขเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัและสงครามการคา้ท่ีเร่ง

ตวักดดนัคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัดิบท่ีมีโอกาสออ่นแอลง 
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กลุ่ม 

โรงแรม 

ใหน้ํ้าหนกั 

เท่ากบัตลาด 

กาํไรหลกัของกลุ่มโรงแรมในชว่งไตรมาส 1Q19 ลดลงถึง 44% yoy มาอยุท่ี่ 1.6 พนัลา้นบาท เป็นผลมาจาก

ผลประกอบการท่ีออ่นแอในทุกตวัท่ีอยูใ่นกลุ่มอุตสาหกรรม สาํหรบัในชว่ง 2Q19 ตวัเลข RevPar มีแนวโน้มท่ี

จะอ่อนแอต่อเน่ือง จากการฟ้ืนตัวท่ีค่อนขา้งชา้จากนักท่องเท่ียวทั้งจากจีนและรัซเซีย เราคงคําแนะนําให้

น้ําหนักกลุ่ม โรงแรมเป็น เท่ากบัตลาด โดยหุน้เด่นคือ MINT ซ่ึงเราเช่ือว่ากาํไรมีแนวโน้มฟ้ืนตัวไดโ้ดดเด่น 

สาํหรบั 2Q19 

AOT AOT ประกาศคิงเพาเวอร ์บริหาร ดิวต้ีฟรีสนามบินสุวรรณภูมิ และพ้ืนท่ีเชิงพาณิชย ์ผูบ้ริหารเร่งดันรายได้

ไม่ใช่การบินแตะ 50% รบัปีน้ีรายไดร้วมโตเพียง 5-7% หัน่เป้าผูโ้ดยสารเหลือโต 5% แต่ยงัหวงัรฐับาลใหม่

ออกมาตรการหนุนโตตามเป้า 6-8% (ขา่วหุน้) 

JKN JKN จบัมือสถานีโทรทัศน์ GMM25 นําคอนเทนต์ข่าวภายใตลิ้ขสิทธ์ิ CNBC จาํนวน 3 รายการ คือ "Squawk Box, 

Power Lunch และ Street Signs" จาก JKN News ออกอากาศชอ่ง GMM25 ดีเดยอ์อนแอรว์นัท่ี 1 ก.ค.น้ี (ขา่วหุน้) 

VRANDA "วีรนัดา" แยม้ผลงานไตรมาส 2/62 ทรงตัว เดินหน้าเจรจาซ้ือกิจการโรงแรมขนาดกลางเพิ่ม จ่อปิดดีล 1 

รายภายในปีน้ี ส่วนปี 63 โตกา้วกระโดด คาดรายไดเ้พ่ิมข้ึน 30% ขานรับการเปิดโรงแรมใหม่และโอน

คอนโดฯ (ขา่วหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 3-Jun 31-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.93                   2.47         19% -7% -27% -24% 10% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.8                   63.2         -4% -9% -16% -6% 1% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.1                   62.9         -1% -11% -14% -4% 2%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.3                   53.5         0% -9% -16% -6% 1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% -1% -1% 13% 1% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 2% 2% 19% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.3                   53.5         0% -9% -16% -8% -2%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                      63            -2% -16% -20% -8% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        (0)             2500% -79% -76% -51% 271% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      78            -5% -11% -10% -9% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      15            -9% -16% 31% -18% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      57            -1% -10% -14% -13% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (6)             28% 0% 30% -721% -534% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                      74            -2% -9% -11% -7% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      11            6% -8% 22% -13% -19% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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