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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,664.73       11.23 0.68%

SET50 1,103.29       7.77 0.71%

SET100 2,445.71       18.45 0.76%

FTSE SET LARGE CAP  1,861.32       12.56 0.68%

FTSE SET MID CAP  2,327.25       19.39 0.84%

FTSE SET SMALL CAP  1,964.89       16.81 0.86%

SET‐VAL (Btm) 47,580         

Mkt Cap (Btm) 17,064,420  

PER (x) 17.93

P/BV (x) 1.82

DJIA 26,063          78.74 0.30%

NASDAQ 7,823            81.07 1.05%

STOXX Europe 600  378               0.79 0.21%

SSEC 2,852            24.33 0.86%

FSTE 7,376            43.60 0.59%

HANG SENG 27,579          613.36 2.27%

NIKKEI 21,134          249.71 1.20%

MSCI ASIA EX JAPAN 630               10.24 1.65%

NYMEX (US $/bbl) 53.26            (0.73) (1.35%)

Brent (US $/bbl) 62.29            (1.00) (1.58%)

Dubai (US $/bbl) 61.47            0.83 1.37%

Baltic dry Index 1,125            (13.0) (1.14%)

Golds (spot) 1,328            (12.86) (0.96%)

Copper (spot) 5,860            82.50 1.43%

Sugar (spot) 12.40            (0.10) (0.80%)

Rubber (spot) 227.4            1.40 0.62%

CRB Index 409.61          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              0.09 0.28%

Yen/Dollar 108.5            0.26 0.24%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.19%)

Dollar Index 96.8              0.22 0.22%

3M US T‐Bill (%) 2.21 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.15 0.07 3.24%

10 Y TH Yield (%) 2.21 (0.02) (0.81%)

VIX Index 15.94 (0.36) (2.21%)

Equity 10‐Jun MTD YTD

Local Institutions 1,204            2,225           30,980       

Proprietary Trading (142)              (244)             6,989          

Foreign Investors 1,626            13,005        6,968          

Local Individuals (2,688)           (14,986)       (44,938)      

Bond 10‐Jun MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 119.08 1543.22 1,098.00    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SCCC 230.00 (0.15) (2.13%)

HMPRO 16.90 (0.13) (0.59%)

BJC 47.75 (0.10) (0.52%)

AEONTS 220.00 (0.10) (1.79%)

AQ 0.02 (0.08) (33.33%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 128.00 1.17 2.40%

PTT 47.25 0.70 0.53%

CPALL 82.00 0.66 0.92%

PTTGC 63.00 0.55 2.02%

GULF 107.50 0.52 2.38%  

อาจปรบัข้ึนตอ่ได ้แตร่ะวงัแรงทาํกาํไรในโซน 1668-1676 จดุ 

สงครามการคา้สงบจนปลายเดือน ประธานาธิปดีทรมัป์จะยืนยนัพรอ้มเก็บภาษีสินคา้นําเขา้

จากจีนเพ่ิมเติม วงเงิน 3 แสนลา้นเหรียญสหรฐัฯ หากการหารือกบัประธานาธิปดีสี จ้ินผิงใน

การประชุม G20 ไม่คืบหน้า ซ่ึงเรามองเชิงบวกว่าจะไม่มีปัจจยัลบเพ่ิมเติมในเร่ืองสงคราม

การคา้จนกระทัง่ 28-29 มิ.ย. นอกจากน้ีเรามองมีโอกาสเห็นผลลพัธ์เชิงบวก เม่ือพิจารณา

จากขอ้เท็จจริงวา่สินคา้ในกลุ่มท่ีจะเก็บภาษี รายการใหญ่คือ โทรศพัทมื์อถือและคอมพิวเตอร ์

ซ่ึงการข้ึนภาษีจะกระทบกบัผูบ้ริโภคโดยตรง 

การเมืองชัดเจนข้ึนตามลาํดับโผรมต.ไม่เปล่ียน วนัน้ีมีพิธีรับสนองพระบรมราชโองการ

โปรดเกลา้ แต่งตั้ง พล.อ.ประยุทธ์ จนัทรโ์อชา เป็นนายกรฐัมนตรี หลังจากน้ีจะมีการจดัตั้ง

ครม. ซ่ึงดว้ยคะแนนเสียงท่ีปร่ิมน้ํา เราประเมินพปชร.จะไม่เปล่ียนโผรมต.เพ่ือสรา้งความ

ไวว้างใจแก่พรรคร่วมรฐับาล เรามองภาพการเมืองเป็นบวกจากการเร่งผลกัดนัโครงการขนาด

ใหญ่ท่ีมีการจดัเตรียมไวล่้วงหน้า และสานต่อโครงการของรฐับาลก่อน จะส่งผลบวกในระยะ

กลางต่อกลุ่มนิคมุตสาหกรรม รบัเหมาก่อสรา้ง ขณะท่ีติดตามนโยบายท่ีเป็นปัจจยัเส่ียง อาทิ 

การข้ึนคา่แรงขั้นตํา่, การปรบัลดวนัทาํงาน เป็นตน้ 

เลือกเก็งกาํไรรายตวั เนน้หุน้ท่ี **ยงัไม่ข้ึน** ในกลุ่มบริโภคในประเทศ ปลอดภยั หุน้ได้

ประโยชน์จากดอกเบ้ียตํา่นาน ทยอยสะสมโรงกลัน่และปิโตรเคมี โดยยังคงความ

ระมัดระวังในการเก็งกําไรเชิงตั้ งรับ และรอจังหวะทยอยสะสม GPSC, CPF, TU, GFPT, 

SAWAD, AEONTS, TK, GCAP, AMANAH, PSH, AP, SPALI หรือกลุ่มท่ีผลการดาํเนินงานมัน่คง 

อาทิ WHART, FTREIT, EGATIF, EASTW, GUNKUL*, SSP*, AQUA* / ปิโตรเคมี โรงกลัน่ ลงมา

จนตํา่กวา่หรือใกลเ้คียงมลูค่าทางบญัชี อาทิ TOP (61.82), PTTGC (66.94), IRPC (4.29), 

BCP (31.15) โดยเฉพาะ TOP และ PTTGC 

ภาพรวมกลยุทธ :์ เพ่ิมความระวังต่อแรงทาํกาํไรระยะสั้นหลังตลาดแกว่งข้ึนถึงโซน 

1660-1680 จุด ระวังแรงทาํกาํไรในกลุ่มท่ีข้ึนมามาก (การเงินและกองทุนฯ) การเก็ง

กาํไรเนน้หุน้ท่ียงัข้ึนไม่มากและกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง // หุน้แนะนาํวันน้ี PTTGC, 

CPF* เก็งกาํไร PSL (เป้า 9 ตดัขาดทุน 7.20), TK* (เป้า 12 ตดัขาดทุน 10) 

แนวรบั 1653 / แนวตา้น : 1668-1676 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โอเปกเล่ือนประชุม – กลุ่มโอเปกเห็นพอ้งเล่ือนการประชุมออกไปจากวนัท่ี 25-26 

มิ.ย. เป็น 3-4 ก.ค. เพ่ือประเมินสถานการณเ์พ่ิมเติมกอ่นการตดัสินใจ 

การคา้จีนเกินดุลมากกว่าคาด – ตวัเลขส่งออกจีน เดือน พ.ค. โต 7.7% YoY สงูกวา่ตดั

เลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ 4.7% ขณะท่ี ยอดนําเขา้หดตัว 2.5% YoY เม่ือเทียบ

กบัคาดการณท่ี์ +5.8% YoY ส่งผลใหดุ้ลการคา้จีนเกินดุล 2.792 แสนลา้นหยวน 

AOT - "คิงเพาเวอร์" ชนะประมูลดิวต้ีฟรี 3 สนามบินภูมิภาค รวบทุกสัญญา ช้ีสนใจ

ประมลูพิคอพัเคาน์เตอรสุ์วรรณภูมิ ทอท.ระบุไดผ้ลตอบแทนสูงเกินคาด ชงบอรด์ ทอท.

เคาะผลประมลูทุกสนามบิน 19 มิ.ย.น้ี คาดชิงพิคอพัเคาน์เตอรป์ลายปี 62 

บจ.ลงทุนนอก 1.99 แสนลา้น – บจ.จาํนวน 231 บริษัท มีการลงทุนในต่างประเทศ

คิดเป็น 44% ของบจ.ทั้งหมด มลูคา่ 1.99 แสนลา้นบาท สงูสุดรอบ 8 ปี  

MITSIB –เขา้ซ้ือขายเป็นวนัแรก บริษัททําธุรกิจจาํหน่ายและใหบ้ริการสินเช่่ือเช่าซ้ือรถ

แท็กซ่ี ราคา IPO ท่ี 2.50 คิดเป็น PER 30.40 เท่า ถือว่าไม่ถูกนักเม่ือเทียบกับกลุ่ม 

อ า ทิ  MTC (30.28x), ASAP (3.23x), SAWAD (23.49x), TK (13.47x), THANI 

(13.31x) 

กลุ่มเดินเรือ – เขา้ high season พ.ค.-ต.ค. เป็นโอกาสเก็งกาํไร PSL*, TTA* 

ประเด็นติดตาม: 13 มิ .ย. – OPEC monthly report, 14 มิ .ย. – ตัวเลขดัชนีค้าปลีกจีน และ 

Industrial production เดือน พ.ค. / IEA monthly report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,665          15.6        14.2        14% 9% 0.7% 0.7% 2.7% 6.4%
   - Energy 24,895        13.1        12.0        32% 9% 1.2% 1.2% 2.6% 8.2%
   - Banking 514             10.0        9.1          8% 9% 0.7% 0.7% 2.1% 0.4%
   - Commerce 42,177        28.5        25.4        21% 12% 0.4% 0.4% 2.6% 7.9%
   - Telecom 160             18.3        18.5        -14% -1% 0.9% 0.9% 2.5% 13.1%
   - Transport 385             34.1        28.1        58% 21% 0.5% 0.5% 3.6% 5.8%
Indonesia 6,290          15.5        13.8        80% 12% 1.3% 1.3% 1.3% 1.5%
Phillipine 8,045          17.3        15.4        31% 12% 0.8% 0.8% 0.9% 7.8%

Asia
China 2,852          11.0        9.9          41% 11% 0.9% 0.9% -1.6% 14.4%
Hong Kong 27,579        10.9        10.1        41% 8% 2.3% 2.3% 2.5% 6.7%
India 39,785        19.5        16.6        53% 17% 0.4% 0.4% 0.2% 10.3%
Japan 21,134        15.1        14.3        60% 5% 1.2% 1.1% 2.5% 5.5%
Korea 2,099          12.3        10.0        19% 22% 1.3% 1.4% 2.9% 2.9%
Malaysia 1,655          16.8        15.7        0% 7% 0.4% 0.4% 0.3% -2.1%
Singapore 3,188          12.6        11.7        5% 7% 0.7% 0.7% 2.3% 3.9%
Taiw an 10,566        15.5        14.3        11% 9% 1.5% 1.5% 0.6% 8.6%
Vietnam 963             16.2        13.1        40% 23% 0.5% 0.5% 0.3% 7.9%
MSCI Asia Ex Japan 630             13.5        11.8        22% 14% 1.7% 1.7% 2.4% 5.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 355             12.1        10.9        130% 11% 0.8% 0.9% -0.3% 4.6%
Coal Index 1,697          8.1          8.1          1014% 0% 0.2% 0.2% 0.7% 3.3%
Chemicals Index 241             12.1        10.8        35% 12% 1.0% 1.2% 1.7% 3.6%
Banks Index 177             8.0          7.5          14% 7% 0.7% 0.9% 1.4% 7.1%
Commercial Services Ind 123             19.0        17.0        24% 11% 0.9% 1.0% -1.4% 15.6%
Telecommunications Inde 55               13.3        13.3        21% 0% -0.2% 0.1% 1.1% 7.4%
Transportation Index 164             15.5        14.4        85% 8% 0.9% 0.9% 1.3% 7.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Jun 7-Jun MTD YTD 2018 2017
Thailand 52.0        (9.4)        415        228        (8,913)   (796)      
Indonesia 33.8        -         34          4,104     (3,656)   (2,960)   
Philippines 27.9        (11.0)      22          568        (1,080)   1,095     
India -          (55.5)      77          11,267   (4,557)   8,014     
S. Korea 106.6      21.2        23          4,262     (5,676)   8,267     
Taiwan 100.2      -         412        2,479     (12,231) 5,736     
Vietnam 3.0          (5.3)        (3)          343        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

13 มิ.ย. – OPEC monthly report 

14 มิ.ย. – ตวัเลขดชันีคา้ปลีกจีน  

                และ Industrial production เดือน พ.ค 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTTGC* (77) : ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี 0.92x PBV ขณะท่ีจุดตํา่สุดในชว่ง 10 ปีท่ีผ่านมา อยูท่ี่ 0.89x PBV เรามองเป็นโอกาสลงทุนเชิงมลู

คา่ท่ีดี และประเมินมีความเส่ียงจาํกดั  

 CPF* (30.5) : ผลการดาํเนินงานกลุ่มอาหารมีแนวโนม้เพ่ิมสงูข้ึน QoQ จากราคาเน้ือสตัวใ์นประเทศท่ีดีข้ึนและตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์ลดลง 

 เก็งกาํไร PSL* (เป้า 9 ตดัขาดทุน 7.20) 

 เก็งกาํไร TK* (เป้า 12 ตดัขาดทุน 10) 

 

 หุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืน (กาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง) JAS, UNIQ, TOP, PTTGC, SINGER*, JMT*, ICHI*, GUNKUL*, MBK*, MINT, CHG, KAMART* 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 มิ.ย.) ทาํสถิติปิดในแดนบวกติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 6 ซ่ึง

ยาวนานท่ีสุดนับตั้งแต่เดือนพ.ค. 2561 เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัข่าวสหรฐัระงบัการเก็บภาษีสินคา้นําเขา้

จากเม็กซิโก รวมทั้งขา่วการควบรวมกิจการและซ้ือกิจการของบริษัทจดทะเบียน ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตา

การประชุมสุดยอดผูนํ้ากลุ่ม G20 ท่ีประเทศญ่ีปุ่น และการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ซ่ึงจะมีข้ึนในเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป  ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 มิ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความกงัวล หลังจากท่ีสหรฐัไดร้ะงบั

การจดัเก็บภาษีสินคา้นําเขา้จากเม็กซิโก เน่ืองจากทั้ง 2 ประเทศสามารถตกลงกันไดเ้ก่ียวกับการแกไ้ข

ปัญหาผูอ้พยพผิดกฎหมายจากเม็กซิโก และตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีจีนเปิดเผยยอดส่งออกเพ่ิมข้ึนใน

เดือนพ.ค. (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (10 มิ.ย.) เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบั

ขอ้พิพาทการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากความไมแ่น่นอนท่ีวา่ รสัเซียจะ

ขยายเวลาการปรบัลดกาํลงัการผลิตน้ํามนัหรือไม ่(อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์ยนัเก็บภาษีจนีเพ่ิม

หากเจรจา G20 ล่ม 

ทรมัป์ยนืยนัพรอ้มออกมาตรการเรียกเก็บภาษีสินคา้นําเขา้ของจีนเพ่ิมอีกอยา่งน้อย 3 แสนลา้นเหรียญฯ 

หากการเจรจา G20 ไมคื่บหน้า หรือ สีจ้ินผิงไมเ่ขา้ร่วมประชุม 

โอเปกเล่ือนประชุม กลุ่มโอเปกเห็นพอ้งเล่ือนการประชุมออกไปจากวนัท่ี 25-26 มิ.ย. เป็น 3-4 ก.ค. เพ่ือประเมินสถานการณ์

เพ่ิมเติมกอ่นการตดัสินใจ 

การคา้จนีเกินดลุมากกว่า

คาด 

ตวัเลขส่งออกจีน เดือน พ.ค. โต 7.7% YoY สงูกวา่ตดัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ 4.7% ขณะท่ี ยอด

นําเขา้หดตวั 2.5% YoY เม่ือเทียบกบัคาดการณท่ี์ +5.8% YoY ส่งผลใหดุ้ลการคา้จีนเกินดุล 2.792 แสน

ลา้นหยวน 
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COMPANY UPDATE 

STEC 

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ  

ราคาเป้าหมาย 34.50 

บาท 

STEC มีการขยายกิจการในส่วนของธุรกิจใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์ซ่ึงส่งผลดีต่อบริษัท เน่ืองจากรายไดด้งักล่าว

จะเป็นเกราะกําบังจากรายได้การรับเหมาก่อสร้างท่ีผันผวน ในปัจจุบัน เราคาดว่ายอดขายและผล

ประกอบการของ STEC จะเติบโตอยา่งแข็งแกร่ง จากเมกะโปรเจกตใ์นประเทศ โดยท่ี STEC ไดร้บังานจาํนวน

มากและมี margins ท่ีดี เราคงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย 34.50 บาท 

SAMART SAMART เผย บริษัทย่อยควา้งานจดัหาและจา้งก่อสรา้งสถานีไฟฟ้าแรงสูง จงัหวดัสิงห์บุรี มูลค่า 358.13 

ลา้นบาท เติมงานในมือ โบรกระบุมีลุน้ประกาศประมลูงานดา้นระบบการส่ือสารของภาครฐัเพ่ิมอีกประมาณ 

700-800 ลา้นบาท และจะมีเขา้ร่วมประมูลงานภาครัฐอีกไม่ตํา่กว่า 5,000 ลา้นบาท เดือนกรกฎาคม-

สิงหาคมน้ี (ขา่วหุน้) 

OSP OSP รุกตลาดในและต่างประเทศ หลงัตอกยํ้าคุณภาพสินคา้และการผลิตดว้ยการรบัรองมาตรฐานสินคา้ออร์

แกนิคจาก COSMOS เป็นรายแรกในประเทศไทย สรา้งความเช่ือมัน่ใหแ้ก่ผูบ้ริโภค พรอ้มเดินหน้าทุ่ม 167 

ลา้นบาท ขยายกาํลงัการผลิตสินคา้กลุ่มผลิตภณัฑข์องใชส้่วนบุคคลเพ่ิมเป็น 68,000 ตนัต่อปี (ขา่วหุน้) 

ZEN ZEN ฉายภาพผลงานคร่ึงปีหลงั 2562 เติบโตดีกวา่คร่ึงปีแรก เตรียมรุกเปิดตวัสาขารา้นอาหารใหม่กวา่  92 

สาขา หนุนการเติบโตมากข้ึน ปักธงรายไดส้ิ้นปี  2562 โตตามเป้า 15-20% และระหว่างวนัท่ี 13-16 

มิถุนายนน้ี บริษัทจะเขา้ร่วมออกบธูในงาน มหกรรมแฟรนไชสส์รา้งอาชีพเดินเกมขยายแฟรนไชสร์า้นเขียงคู่

ป๊ัมปตท. ปีน้ีตั้งเป้า  40 สาขา (ขา่วหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Jun 7-Jun % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.23                   3.18         2% 9% 27% -26% 36% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.5                   60.6         1% 1% -11% -9% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.3                   64.2         -1% 2% -10% -5% 7%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.3                   54.0         -1% 0% -14% -6% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -1% 13% 1% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 525                    525          0% 0% 2% 19% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.3                   54.0         -1% 0% -14% -8% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                      64            0% 3% -13% -8% 10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        3              -33% 60% -47% 7% 224% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      73            1% 0% -10% -9% 3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      12            1% -7% -9% -11% 1% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      58            -1% 2% -9% -11% 1%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (2)             -72% 13% 28% -26% -45% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 72                      72            0% 0% -10% -7% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      11            -7% -8% -9% 3% -20% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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