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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,730.90       5.46 0.32%

SET50 1,141.45       3.14 0.28%

SET100 2,532.25       7.18 0.28%

FTSE SET LARGE CAP  1,891.54       0.31 0.02%

FTSE SET MID CAP  2,427.75       23.11 0.96%

FTSE SET SMALL CAP  2,123.29       6.83 0.32%

SET‐VAL (Btm) 58,956         

Mkt Cap (Btm) 17,823,850  

PER (x) 18.61

P/BV (x) 1.89

DJIA 27,141          (128.99) (0.47%)

NASDAQ 8,239             (82.96) (1.00%)

STOXX Europe 600  390               (2.21) (0.56%)

SSEC 2,937             14.08 0.48%

FSTE 7,489             (12.41) (0.17%)

HANG SENG 28,594          70.26 0.25%

NIKKEI 21,757          46.98 0.22%

MSCI ASIA EX JAPAN 653               0.79 0.12%

NYMEX (US $/bbl) 56.02             0.14 0.25%

Brent (US $/bbl) 63.39             0.21 0.33%

Dubai (US $/bbl) 62.07             (0.13) (0.21%)

Baltic dry Index 1,947             (67.0) (3.33%)

Golds (spot) 1,415             (11.34) (0.80%)

Copper (spot) 5,987             7.75 0.13%

Sugar (spot) 12.00             (0.06) (0.50%)

Rubber (spot) 230.0             0.10 0.04%

CRB Index 407.38          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.0              0.05 0.17%

Yen/Dollar 108.6             0.44 0.41%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.06%

Dollar Index 97.8              0.09 0.09%

3M US T‐Bill (%) 2.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 2.08 0.04 1.87%

10 Y TH Yield (%) 1.89 (0.05) (2.37%)

VIX Index 12.74 0.67 5.55%

Equity 25‐Jul MTD YTD

Local Institutions 320               (24,904)       (1,517)        

Proprietary Trading 606               2,051           19,729       

Foreign Investors 1,302             24,070        64,719       

Local Individuals (2,228)           (1,216)         (82,931)      

Bond 25‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 25.64 (827.23) 1,047.97    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

NMG 0.21 (0.04) (30.00%)

TGPRO 0.11 (0.00) (8.33%)

TTA 6.05 (0.10) (8.33%)

MATI 4.80 (0.01) (6.80%)

POST 2.00 (0.01) (5.66%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

MAX 0.02 0.03 100.00%

SRICHA 9.70 0.06 24.36%

ROCK 19.40 0.00 14.12%

TPP 19.60 0.01 12.00%

STARK 2.72 0.01 9.68%  

ตลาดชัง่นํ้าหนกัระหว่าง ผลประกอบการ vs. การปรบัลดดอกเบ้ีย 

ECB ส่งสญัญาณผ่อนคลายแตย่งัไม่มีการลดดอกเบ้ีย ตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัลดลง

หลงัธนาคารกลางยุโรป (ECB) ส่งสญัญาณผ่อนคลายนโยบายการเงิน แต่ยงัไม่มีการปรบัลด

ดอกเบ้ียนโยบายลง ขณะท่ีผลประกอบการบจ.ขนาดใหญ่ในสหรฐัฯ หลายแห่งออกมาตํา่กว่า

คาดการณ์ เป็นปัจจยักดดันภาพการลงทุนและสินทรพัยเ์ส่ียงในระยะสั้น ทั้งน้ีค่าเงินเหรียญ

สหรฐัฯ และอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรขยบัข้ึน จากตลาดคาดว่าตวัเลขเศรษฐกิจสหรฐัฯ จะ

ออกมาดี ซ่ึงจะกดดนัเงินทุนไหลเขา้ตลาดเกิดใหมใ่นระยะสั้นได ้

ระวังแรงทาํกาํไรหากการลดดอกเบ้ียของเฟดไม่เป็นดังคาด จบัตาการตัวเลขเศรษฐกิจ

สหรัฐฯ ตลาดคาดการรายงาน GDP ไตรมาส 2/62 ท่ี 2.0% จากไตรมาสก่อนท่ี 0.9% 

ขณะท่ีการใชจ้่ายส่วนบุคคล (Personal consumption) ท่ี 4.0% จาก 0.9% ซ่ึงเป็นระดับท่ี

ค่อนขา้งดี และหากเป็นไปตามน้ี มีโอกาสท่ีเฟดอาจจะคงดอกเบ้ีย หรือลดดอกเบ้ียตํา่กว่าท่ี

ตลาดคาด โดยล่าสุดความน่าจะเป็นท่ีเฟดจะลดดอกเบ้ียถึง 0.50% เหลือเพียง 17% เท่าน้ัน 

ดงัน้ันระวงัตลาดอาจมีแรงทาํกาํไรหลงัการประชุม FOMC และในชว่งคร่ึงแรกของส.ค. 

Moody ปรบัเพ่ิมมุมมองตราสารหน้ีไทย สถาบนัจดัอนัดบัความน่าเช่ือถือมด้ีูส ์(Moody) ได้

ปรับเพ่ิมแนวโน้มตราสารหน้ีรัฐบาลข้ึนเป็นบวก จากเดิมมีเสถียรภาพ โดยคงอันดับความ

น่าเช่ือถือท่ี Baa1 โดยใหน้ํ้าหนักกบัปัจจยัดา้นมหภาคท่ีมีเสถียรภาพ ขณะท่ีความแข็งแกร่ง

ดา้นการเงินมากพอท่ีจะรองรบัความผันผวนต่างๆ อยา่งไรก็ตามประเมินตลาดตอบรบัปัจจยั

ดงักล่าวตั้งแต่การปรบัมุมมองของ Fitch ทาํใหผ้ลบวกระยะสั้นต่อตลาดอาจไมม่ากนัก 

เลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยระวงัแรงทาํกาํไรในหุน้กลุ่มบริโภค (จากความกงัวลภยัแลง้กระทบ

ต่อการจบัจ่ายและกาํลังซ้ือโดยเฉพาะต่างจงัหวดั) อาจเกิดตามกลุ่มกองทุน, ไฟฟ้า, ส่ือสาร 

การเก็งกาํไรช่วงน้ีเน้นรายตัวในกลุ่มท่ียงัข้ึนน้อย หรือมีการถือครองตํา่ (Under-owned) หุน้

ขนาดกลาง-เล็ก หุน้ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ WHAUP, GUNKUL*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL เป็น

ตน้ / เก็งกาํไร AQUA*, EPCO*, PRM*, VL* / กลุ่มการเงิน บวกจากผลตอบแทนพนัธบตัรลด 

MTC, SAWAD, TK 

ภาพรวมกลยุทธ:์ แกว่งตัว 1718-1733 จุด ยังเนน้การเก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตัด

ขาดทุน และระวังความผันผวนจากแรงทาํกาํไรหลังประชุม FOMC  // หุน้แนะนาํวันน้ี 

WHAUP* เก็งกาํไร AQUA* (เป้า 0.70 ตดัขาดทุน 0.50), VL* (เป้า 2.40 ตดัขาดทุน 1.55) 

, SQ* (เป้า 3.44 ตดัขาดทุน 3.04) 

แนวรบั 1718 / แนวตา้น : 1733-1738 จุด สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ออมสินมองเศรษฐกิจไทยปี 62 โต 3.6% – ออมสินประเมินเศรษฐกิจไทยปี 62 โต 

3.6% ชะลอตวัจากปีกอ่นจากผลกระทบของสงครามการคา้และเงินบาทท่ีแข็งค่าต่อเน่ือง 

(กระทบส่งออก) ขณะท่ีปี 63 มองขยายตวัตํา่กวา่ปีน้ีท่ี 3.5% 

FTA-GSP งวด 5M62 โต 2.76% –ตวัเลขรายงานการใชสิ้ทธิประโยชน์ FTA และ GSP 

ในชว่ง 5 เดือนแรกปี 62 โต 2.76% yoy โดยมีอตัราการใชสิ้ทธิอยูท่ี่ 79.23% 

บอริส จอห์นสัน ยํ้าเตรียมนาํอังกฤษออกจาก EU แมไ้ม่มีขอ้ตกลง – นายบอริส 

จอหน์สนั นายกฯคนใหม่ขององักฤษ จดัตั้ง ครม.ชุดใหม่ พรอ้มยืนยนัเตรียมนําองักฤษ

แยกตวัออกจากสหภาพยุโรปในวนัท่ี 31 ต.ค. แมจ้ะไมมี่ขอ้ตกลงก็ตาม 

ภยัแลง้ - "รฐับาล" เร่งช่วยเกษตรกรสูภ้ยัแลง้ดา้น "ธ.ก.ส." จอ่ชง ครม.ของบแสนลา้น 

ช่วยเกษตรกร 1.7 ลา้นคน ดา้น"ธรรมนัส" สัง่เกษตรอําเภอทัว่ประเทศสํารวจความ

เสียหาย พรอ้มแจกเมล็ดพนัธุข์า้ว 10,000 ตนัชว่ยชาวนา 

ค่าระวางเรือ - ดัชนีค่าระวางเรือ BDI ปิดวันทําการล่าสุดท่ี 1,947.00 จุด ลดลง 

67.00 จุด, -3.33% 

ILM – หุน้ Index Living Mall เขา้ซ้ือขายวนัแรก  

ประเด็นตดิตาม: 26 ก.ค. – US GDP 2Q19, 31 ก.ค. – FOMC meeting 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,731          16.5        15.1        12% 10% 0.3% -0.2% 0.0% 10.7%
   - Energy 26,118        14.1        12.8        28% 10% 0.2% 0.2% -0.3% 13.5%
   - Banking 516             10.0        9.4          8% 6% 0.3% 0.1% -0.9% 0.7%
   - Commerce 45,005        30.7        27.1        20% 13% 0.2% 0.0% 1.5% 15.1%
   - Telecom 179             20.3        20.4        -13% -1% -0.1% -2.0% 2.4% 26.1%
   - Transport 409             37.2        30.5        55% 22% -0.3% -1.4% -0.8% 12.5%
Indonesia 6,401          16.3        14.5        75% 12% 0.3% -0.9% 0.7% 3.3%
Phillipine 8,272          17.9        15.9        31% 13% 1.4% 0.0% 3.4% 10.8%
Asia
China 2,937          11.5        10.3        40% 11% 0.5% 0.5% -1.4% 17.8%
Hong Kong 28,594        11.3        10.5        41% 8% 0.2% -0.6% 0.2% 10.6%
India 37,831        19.1        16.2        49% 18% 0.0% -1.3% -4.0% 4.9%
Japan 21,757        15.5        14.9        60% 4% 0.2% 1.0% 1.9% 8.3%
Korea 2,074          12.8        10.4        13% 23% -0.4% -1.5% -3.2% 1.1%
Malaysia 1,657          16.8        15.8        0% 7% 0.3% -0.1% -0.9% -2.0%
Singapore 3,381          13.5        12.6        4% 7% 0.4% 0.1% 1.8% 10.2%
Taiw an 10,941        16.4        15.0        9% 9% 0.1% 0.6% 2.0% 12.5%
Vietnam 995             16.4        13.4        42% 22% 0.7% 1.3% 4.7% 11.5%
MSCI Asia Ex Japan 653             14.1        12.4        21% 14% 0.1% -0.2% 0.0% 9.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 343             12.1        10.9        123% 11% -0.3% -0.7% -4.1% 0.7%
Coal Index 1,697          8.0          7.9          1037% 1% -0.1% -0.9% -6.0% 0.9%
Chemicals Index 248             12.8        11.3        32% 13% 0.5% 0.7% -1.0% 5.6%
Banks Index 179             8.1          7.6          14% 7% 0.6% 0.0% -1.3% 8.0%
Commercial Services Ind 128             19.4        17.4        27% 11% 0.8% 0.9% -0.1% 19.9%
Telecommunications Inde 57               13.5        13.7        23% -1% -0.1% -0.2% 0.1% 9.9%
Transportation Index 166             15.6        14.5        86% 8% 0.0% -0.7% 0.0% 8.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

25-Jul 24-Jul MTD YTD 2018 2017
Thailand 42.1        1.9          783        2,101     (8,913)   (796)      
Indonesia (36.8)       (7.9)        118        4,964     (3,656)   (2,960)   
Philippines 2.4          (10.6)      86          494        (1,080)   1,095     
India -          (209.6)    (2,083)   9,256     (4,557)   8,014     
S. Korea 124.9      50.3        1,343     5,870     (5,676)   8,267     
Taiwan 43.7        86.8        (137)      3,119     (12,231) 5,736     
Vietnam 2.0          8.2          97          429        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

26 ก.ค. – US GDP 2Q19 

31 ก.ค. – FOMC meeting 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัจากไตรมาส 1/62 ท่ีมีการปิดซอ่มบพรุง อีกทั้งราคายงั Laggard กลุ่มโรงไฟฟ้าอ่ืน 

 

 เก็งกาํไร AQUA* (เป้า 0.70 ตดัขาดทุน 0.50) – ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั ราคาปัจจุบนัซ้ือขายท่ี PER 6.90 เท่า และใหปั้นผลราว 4% 

 เก็งกาํไร VL* (เป้า 2.40 ตดัขาดทุน 1.55) – ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2 คาดออกมาดี และ valuation ถกูกวา่หุน้เดินเรืออ่ืน 

 เก็งกาํไร SQ* (เป้า 3.44 ตดัขาดทุน 3.04) – ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (25 ก.ค.) หลงัจากบริษัทจดทะเบียนหลายแห่งเปิดเผยผล

ประกอบการท่ีอ่อนแอ ซ่ึงรวมถึงฟอร์ด มอเตอร์ และเทสลา มอเตอร์ นอกจากน้ี นักลงทุนยังผิดหวังท่ี

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไม่ไดป้รับลดอัตราดอกเบ้ียตามท่ีตลาดคาดการณ์ไวใ้นการประชุมเม่ือวานน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (25 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนผิดหวงัท่ีไม่มีความชัดเจนเก่ียวกับ

มาตรการของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ท่ีจะกระตุน้เศรษฐกิจยูโรโซนท่ีชะลอตวัลง แม ้ECB ส่งสญัญาณท่ี

จะผ่อนคลายนโยบายการเงินลงต่อไปก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (25 ก.ค.) ขานรับรายงานสต็อก

น้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีลดลงติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 6 อยา่งไรก็ตาม สญัญาน้ํามนัดิบปรบัตวัข้ึนเพียงเล็กน้อย 

เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกกงัวลว่า การชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใช้

น้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

ออมสินมองเศรษฐกิจไทย

ปี 62 โต 3.6% 

ออมสินประเมินเศรษฐกิจไทยปี 62 โต 3.6% ชะลอตวัจากปีก่อนจากผลกระทบของสงครามการคา้และเงิน

บาทท่ีแข็งคา่ต่อเน่ือง (กระทบส่งออก) ขณะท่ีปี 63 มองขยายตวัตํา่กวา่ปีน้ีท่ี 3.5% 

FTA-GSP งวด 5M62 โต 

2.76% 

กระทรวงพาณิชยเ์ผยตวัเลขรายงานการใชสิ้ทธิประโยชน์ FTA และ GSP ในชว่ง 5 เดือนแรกปี 62 โต 

2.76% yoy โดยมีอตัราการใชสิ้ทธิอยูท่ี่ 79.23% 

บอริส จอหน์สนั ยํ้าเตรียม

นาํองักฤษออกจาก EU แม้

ไม่มีขอ้ตกลง 

นายบอริส จอหน์สนั นายกฯคนใหมข่ององักฤษ จดัตั้ง ครม.ชุดใหม ่พรอ้มยนืยนัเตรียมนําองักฤษแยกตวั

ออกจากสหภาพยุโรปในวนัท่ี 31 ต.ค. แมจ้ะไมมี่ขอ้ตกลงก็ตาม 
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ALL บริษัท ออลล ์อินสไปร ์ดีเวลลอปเมน้ท ์จาํกดั (มหาชน) หรือ ALL เปิดเผยในงานแถลงข่าว "วิเคราะหต์ลาด

ท่ีอยูอ่าศยัยา่นลาดพรา้ว-สุทธิสาร พรอ้มเปิดตวัโครงการ ดิเอ็กเซล ลาดพรา้ว - สุทธิสาร" วา่ ALL จอ่โอน 3 

โครงการ มูลค่า 5 พนัลบ.ปลายปีน้ี ดนัยอดโอนทั้งปีแตะ 4.5 พนัลบ. เปิดโครงการ "ดิ เอ็กเซล ลาดพรา้ว-

สุทธิสาร" มลูคา่ 1.2 พนัลบ. (ขา่วหุน้) 

ILM บมจ. อินเด็กซ ์ลิฟวิ่งมอลล ์ผูนํ้าธุรกิจคา้ปลีกเฟอรนิ์เจอร ์และของตกแต่งบา้นครบวงจร ภายใตแ้บรนด์ของ

ตนเอง และแบรนด์อ่ืนๆ พรอ้มซ้ือขายในตลาดหลกัทรพัยฯ์ 26 ก.ค. น้ี ดว้ยมูลค่าหลกัทรพัย ์ณ ราคา IPO 

11,110 ลา้นบาท โดยใชช่ื้อยอ่ในการซ้ือขายหลกัทรพัยฯ์ วา่ “ILM” (ขา่วหุน้) 

AOT  AOT แจง้ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่า ทอท. จะตอ้งชาํระค่าตอบแทนการใชป้ระโยชน์ ในท่ีราชพสัดุของ ทดม. และ 

ทภภ. ตั้งแต่ปี 2560 - 2561 เป็นเงิน 2.4 พนัลบ. เพ่ิมเติมจากท่ีจ่ายไวเ้ดิม เป็นเงิน 243 ลบ. และในปี 

2562 คาดวา่จะตอ้งจ่ายค่าตอบแทน เป็นเงินประมาณ 1.4 พนัลบ. เพ่ิมเติมจากท่ีประมาณการไวเ้ดิม 1.3 

พนัลบ. (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 25-Jul 24-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.09                   6.68         -9% -21% 57% 74% 301% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.1                   62.2         0% 1% -2% -15% 2% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.7                   62.6         0% 1% -3% -12% 3%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.8                   55.7         0% 1% -3% -12% 4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 415                    415          0% 0% -22% -20% 0% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -18% -12% -3%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.0                   55.9         0% 1% -3% -11% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            0% 0% 9% -10% 21%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              3% -6% 1056% 48% 345% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79                      79            0% 1% 5% -6% 9%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      17            0% 1% 45% 52% 42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 64                      64            0% 1% 11% -1% 14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        1              28% 6% 132% 124% 142% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 77                      77            0% 1% 5% -5% 8%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 15                      15            0% 3% 56% 83% 42% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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