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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,650.64       (14.48) (0.87%)

SET50 1,087.14       (9.13) (0.83%)

SET100 2,405.17       (22.70) (0.93%)

FTSE SET LARGE CAP  1,795.98       (7.26) (0.40%)

FTSE SET MID CAP  2,317.99       (39.69) (1.68%)

FTSE SET SMALL CAP  1,968.48       (29.64) (1.48%)

SET‐VAL (Btm) 59,241         

Mkt Cap (Btm) 17,054,710  

PER (x) 18.34

P/BV (x) 1.81

DJIA 25,898          (389.73) (1.48%)

NASDAQ 7,863            (95.73) (1.20%)

STOXX Europe 600  370               (1.15) (0.31%)

SSEC 2,815            40.24 1.45%

FSTE 7,227            (27.13) (0.37%)

HANG SENG 25,825          (114.58) (0.44%)

NIKKEI 20,685          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 601               (1.27) (0.21%)

NYMEX (US $/bbl) 54.93            0.43 0.79%

Brent (US $/bbl) 58.57            0.04 0.07%

Dubai (US $/bbl) 56.48            0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,774            26.0 1.49%

Golds (spot) 1,511            18.88 1.27%

Copper (spot) 5,716            (16.25) (0.28%)

Sugar (spot) 11.56            (0.30) (2.53%)

Rubber (spot) 193.3            0.00 0.00%

CRB Index 400.81          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.9              0.10 0.32%

Yen/Dollar 105.3            (0.39) (0.37%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.12%

Dollar Index 97.4              (0.11) (0.11%)

3M US T‐Bill (%) 1.93 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.65 (0.10) (5.69%)

10 Y TH Yield (%) 1.50 0.00 0.00%

VIX Index 21.09 3.12 17.36%

Equity 12‐Aug MTD YTD

Local Institutions (30)                2,490           (687)            

Proprietary Trading (969)              (4,372)         14,165       

Foreign Investors (2,025)           (16,113)       44,590       

Local Individuals 3,025            17,995        (58,067)      

Bond 12‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (20.44) 246.92 1,311.00    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 69.75 (1.74) (1.76%)

MTC 53.00 (1.19) (9.79%)

PTTEP 124.00 (0.78) (1.59%)

CBG 73.50 (0.68) (8.70%)

BH 148.50 (0.57) (5.11%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

BBL 172.50 0.65 2.07%

ADVANC 221.00 0.58 0.91%

IVL 39.25 0.41 1.95%

TOP 63.75 0.35 2.82%

TFG 4.78 0.07 2.58%  

ความเส่ียงระยะสั้นเพ่ิมข้ึน หากหลดุ 1650 มีโอกาสลงทดสอบ 1620-1633 จดุ 

สงครามการคา้กดดนัตอ่สินทรพัยเ์ส่ียง ความกงัวลต่อสงครามการคา้ท่ียืดเยื้ อจะกดดนัและ

เร่งภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) ใหเ้กิดในเวลาท่ีเร็วข้ึน สรา้งแรงกดดันต่อหุน้และ

สินทรัพย์เส่ียง ขณะท่ีความต้องการสินทรัพย์ปลอดภัยทั้ งพันธบัตรและทองคําสูงข้ึน 

โดยเฉพาะเม่ือเกิดสถานการณ์ความรุนแรงในฮ่องกง และผลการเลือกตั้งอาร์เจนติน่า ไม่

เป็นไปตามคาด 

ค่าเงินหยวนท่ีอ่อน ยงักดดนัต่อเงินทุนไหลออก ธนาคารกลางจีนกาํหนดค่าเงินหยวนใน

ระดบัตํา่กวา่ 7 หยวนต่อเหรียญสหรฐัฯ และอ่อนค่าต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกนั ทั้งน้ีค่าเงิน

หยวนท่ีอ่อนกดดันใหส้กุลเงินในเอเชียและตลาดเกิดใหม่อ่อนค่าตาม อีกทั้งส่งผลลบต่อหุน้

ไทย โดยนักลงทุนต่างชาจิขายพนัธบัตรไทย 3 ใน 5 วนัทําการ ขณะท่ีขายสุทธิหุน้ 4 ใน 5 

วนัทาํการ  

ทิศทางการปรบัประมาณการกาํไรบจ.กดดนัหุน้ไทย ประมาณการกาํไรต่อหุน้ (EPS) ของ

บริษัทจดทะเบียนใน SET Index ปรับลดลงต่อเน่ืองเหลือ 102.73 บาท/หุน้ ลดลงจาก

จุดสูงสุดเม่ือตน้ปีท่ี 115.33 บาท/หุน้ ถึง 10.93% โดยหลกัเป็นผลจากการลดลงของกาํไร

กลุ่มพลงังานและปิโตรเคมี การปรบัลดลงของประมาณการกาํไรสรา้งแรงกดดันต่อภาวะการ

ลงทุน ซ่ึงเป็นส่ิงท่ีเราเตือนนักลงทุนในชว่งปลายก.ค. 

เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน ยงัเนน้หุน้ท่ี Valuation ถูก หุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก ่WHAUP, 

GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นตน้ / เก็งกาํไร 

หุน้เล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / กลุ่มธนาคาร ลุน้ฟ้ืนจากประกาศปันผลระหว่างกาลช่วงกลาง 

ส.ค. SCB, BBL, KBANK โดยควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง  

ภาพรวมกลยุทธ:์ ยงัคงมุมมองว่าการฟ้ืนจาก 1650 ไม่ใช่การกลับตวั ความเส่ียงของ

การปรับลดลงหลุด 1650 จุด จะทาํใหต้ลาดเสียโมเมนตัมเชิงบวกและมีความเส่ียง 

downside ระยะสั้นท่ี 1600-1620 จุด เพ่ิมความระวังต่อความผันผวนในระยะสั้น  // 

หุ ้นแนะนําวันน้ี WHAUP* เก็งกําไร EPCO* (เป้า 4.40 ตัดขาดทุน 3.60), AQUA* (เป้า 

0.80 ตดัขาดทุน 0.52)  

แนวรบั 1620-1633 จุด / แนวตา้น : 1687 สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

โกลดแ์มน เพ่ิมมุมมองเชิงลบต่อสงครามการคา้ – โกลด์แมน แซคส์ มองสงคราม

การคา้เส่ียงมากข้ึน พรอ้มปรบัลดคาดการณ ์GDP ไตรมาส 4/62 ของสหรฐัฯ ลง 0.2% 

สู่ระดบั 1.8%  

บอนดย์ีลสหรฐัฯ 10 ปี ทาํจุดต ํา่สุดในรอบ 3 ปี – อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ 

อายุ 10 ปี ร่วงหลุด 1.70% ปิดท่ี 1.65% ทาํจุดตํา่สุดใหม่นับตั้งแต่เดือน ต.ค.59 และ

ตํา่กวา่พนัธบตัรระยะสั้น อายุ 3 เดือน ท่ี 2% (Inverted Yield Curve) 

IMF เตือนเศรษฐกิจจีนอยู่ในภาวะเส่ียง – IMF เตือน ผลกระทบจากสงครามการคา้ท่ี

รุนแรงข้ึน ส่งผลใหค้วามเส่ียงทางเศรษฐกิจของจีนน่าเป็นห่วงมากข้ึน พรอ้มแนะเพ่ิม

ความยดืหยุน่ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 

หุน้กูอ่้วมพิษ 'ตั้งสาํรอง' - สมาคมตลาดตราสารหน้ี ช้ีเกณฑ ์"ไอเอฟอารเ์อส9" ส่งผล 

บจ. ท่ีถือลงทุนหุน้กู ้ตอ้งตั้งดอ้ยค่าตามเรทต้ิงท่ีไดร้บั เผยอยู่ระหว่างจดัทําอตัราการตั้ง

สาํรอง ยํา้เรทต้ิงตํา่ตอ้งสาํรองสงู หุน้กูข้ายยากข้ึน ส่อกระทบตน้ทุนบริษัทขนาดเล็ก 

สถิติสินเช่ือครวัเรือน ปล่อยกูเ้กิน 'ภาระหน้ี 70%' – ธปท.พบพฤติกรรมสุ่มเส่ียงทํา

หน้ีครวัเรือนเปราะบางมากข้ึน เผยยอดปล่อยกูแ้ก่ผูท่ี้มีภาระหน้ีต่อรายไดเ้กินกวา่ 70% 

มีในทุกหมวด สินเช่ือ พบกลุ่มบ้านแลกเงินมากสุด โดยมีสัดส่วนสูงถึง 46% ขณะ 

สินเช่ือรถแลกเงินรองลงมา สดัส่วนกวา่ 38% 

ประเด็นติดตาม: 13 ส.ค. – อัตราเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือน ก.ค.,14 ส.ค. – ดัชนีผลผลิต

ภาคอุตสาหกรรม จีน, ดชันีคา้ปลีก จีน, 15 ส.ค. – ดชันีคา้ปลีกสหรฐัฯ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Tuesday ,  13  Augus t  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 

เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

 Regional/Country Index               PE (x)          EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,651          16.1        14.5        10% 11% 0.0% 0.0% -3.6% 5.5%
   - Energy 24,391        13.4        12.1        26% 11% 0.0% 0.0% -5.6% 6.0%
   - Banking 479             9.4          8.7          7% 7% 0.0% 0.0% -5.5% -6.5%
   - Commerce 44,373        30.2        26.7        20% 13% 0.0% 0.0% -1.0% 13.5%
   - Telecom 179             21.5        20.3        -18% 6% 0.0% 0.0% 1.0% 26.5%
   - Transport 399             36.8        30.1        52% 22% 0.0% 0.0% -1.9% 9.7%
Indonesia 6,251          16.1        14.2        73% 13% -0.5% -0.5% -2.2% 0.9%
Phillipine 7,854          17.0        15.1        31% 12% 0.0% 0.0% -2.4% 5.2%
Asia
China 2,815          11.0        9.9          39% 11% 1.5% 1.5% -4.0% 12.9%
Hong Kong 25,825        10.4        9.7          39% 7% -0.4% -0.4% -7.0% -0.1%
India 37,582        18.7        16.3        51% 15% 0.0% 0.0% 0.3% 4.2%
Japan 20,685        14.9        14.3        59% 4% 0.0% -1.3% -5.1% 2.0%
Korea 1,942          12.2        9.8          10% 25% 0.2% -0.2% -4.5% -5.3%
Malaysia 1,615          16.5        15.4        0% 7% 0.0% 0.0% -1.2% -4.5%
Singapore 3,169          12.6        11.9        4% 6% 0.0% 0.0% -4.0% 3.3%
Taiw an 10,472        15.7        14.4        9% 9% -0.2% -0.2% -3.2% 7.7%
Vietnam 975             16.1        13.2        42% 22% 0.1% 0.1% -1.6% 9.3%
MSCI Asia Ex Japan 601             13.3        11.7        18% 14% -0.2% -0.2% -5.9% 0.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 312             11.2        10.1        120% 11% -0.6% -0.7% -7.2% -8.1%
Coal Index 1,697          7.7          7.7          1073% 1% 0.5% 0.6% -6.4% -6.0%
Chemicals Index 236             12.5        11.0        28% 14% 0.3% -0.3% -5.5% 0.6%
Banks Index 168             7.7          7.2          12% 7% 0.1% -0.1% -5.2% 1.2%
Commercial Services Ind 122             18.7        16.7        26% 12% 0.3% -0.5% -5.0% 14.0%
Telecommunications Inde 55               13.4        13.7        19% -2% 0.2% -0.5% -3.0% 5.7%
Transportation Index 161             15.0        14.1        87% 7% 0.1% -0.2% -2.5% 5.2%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

12-Aug 9-Aug MTD YTD 2018 2017
Thailand -          (65.8)      (524)      1,447     (8,913)   (796)      
Indonesia (9.3)         4.5          (261)      4,565     (3,656)   (2,960)   
Philippines -          (12.9)      (70)        418        (1,080)   1,095     
India -          -         (1,380)   8,025     (4,557)   8,014     
S. Korea (41.3)       (84.8)      (1,202)   4,958     (5,676)   8,267     
Taiwan (142.5)     -         (288)      1,627     (12,231) 5,736     
Vietnam 0.5          (2.5)        (45)        381        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม   

13 ส.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ 

14 ส.ค. – ดชันีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม จีน 

15 ส.ค. – ดชันีคา้ปลีกสหรฐัฯ 

 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 WHAUP* (7.50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 ออกมาดีมาก ราคาซ้ือขายท่ีเพียง PER 11-12x ขณะท่ีคาดการณผ์ลตอบแทนเงินปันผล

ท่ี 4% และมีโอกาสเติบโตจากการขยายกิจการในรปูแบบต่าง  ๆ

  

 เก็งกาํไร EPCO* (เป้า 4.40 ตดัขาดทุน 3.60) – ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/62 คาดออกมาเติบโตแข็งแกร่ง 

 เก็งกาํไร AQUA* (เป้า 0.80 ตดัขาดทุน 0.52) – Valuation ท่ีเพียง PER 7x ถกูมาก ขณะท่ีผลการดาํเนินงานแข็งแกร่งจาก EPCO 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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ตลาดหุน้สหรฐั ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (12 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกังวลเก่ียวกับ

ผลกระทบของสงครามการคา้ระหว่างสหรฐัและจีน รวมทั้งการชุมนุมประทว้งในฮ่องกง ขณะท่ีนักลงทุนจบั

ตาท่าทีของจีนอยา่งใกลชิ้ดวา่จะใชก้าํลงัในการจดัการกบักลุ่มผูชุ้มนุมในฮ่องกงหรือไม่ หลงัจากท่ีจีนระบุว่า

การประทว้งในฮ่องกงเร่ิมทวีความรุนแรงและมีสญัญาณของการกอ่การรา้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (12 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ออกมาท่ามกลางความวิตกวา่ 

สงครามการคา้ท่ียดืเยื้ อระหวา่งสหรฐั-จีน อาจฉุดเศรษฐกิจโลกเขา้สู่ภาวะถดถอย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (12 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณท่ี์วา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) อาจเพ่ิมการปรบัลดกาํลงัการผลิตเพ่ือพยุงราคาน้ํามนั

ในระยะน้ี รวมทั้งรายงานท่ีวา่ บริษัทน้ํามนัสหรฐัลดจาํนวนแท่นขุดเจาะน้ํามนัติดต่อกนัสปัดาหท่ี์ 6 (อินโฟ

เควสท)์ 

การเจรจาการคา้จนี-

สหรฐัฯ ยงัมีแนวโนม้

ยดืเยื้ อ 

ทรมัป์ ระบุยงัไมพ่รอ้มทาํขอ้ตกลงการคา้กบัจีน พรอ้มเตือนกาํหนดการเจรจากบัจีนในเดือน ก.ย.ยงัมีโอกาส

ถูกยกเลิก 

โกลดแ์มน เพ่ิมมุมมองเชิง

ลบตอ่สงครามการคา้ 

โกลดแ์มน แซคส ์มองสงครามการคา้เส่ียงมากข้ึน พรอ้มปรบัลดคาดการณ ์GDP ไตรมาส 4/62 ของ

สหรฐัฯ ลง 0.2% สู่ระดบั 1.8% 

บอนดย์ลีสหรฐัฯ 10 ปี ทาํ

จุดต ํา่สุดในรอบ 3 ปี 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 10 ปี ร่วงหลุด 1.70% ปิดท่ี 1.65% ทาํจุดตํา่สุดใหมนั่บตั้งแต่

เดือน ต.ค.59 และตํา่กวา่พนัธบตัรระยะสั้น อายุ 3 เดือน ท่ี 2% (Inverted Yield Curve) 

IMF เตือนเศรษฐกิจจนีอยู่

ในภาวะเส่ียง 

IMF เตือน ผลกระทบจากสงครามการคา้ท่ีรุนแรงข้ึน ส่งผลใหค้วามเส่ียงทางเศรษฐกิจของจีนน่าเป็นห่วง

มากข้ึน พรอ้มแนะเพ่ิมความยดืหยุน่ของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 
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รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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BEM TP: 11.60 

คงคาํแนะนาํ: ถือ 

 

ไตรมาส 2/62 BEM รายงานผลประกอบการอ่อนแอลง เน่ืองจากผลกระทบช่วงนอกฤดูกาลและค่าซ่อมบาํรุงท่ีสูงข้ึน 

ทวา่ผลกระทบครั้งน้ีคาดวา่จะเป็นการชัว่คราวและคาดวา่จะการเติบโตของผลประกอบการตจะกลบัมาดีข้ึนในชว่งคร่ึงง

ปีหลงั เน่ืองจากเป็นช่วงไฮซีซัน่และมีการเปิดตวัใหม่ของ BLX โดยจะไดร้บัตวัเร่งจากการไดร้บัอนุญาตจาก MOT เพ่ือ

ขยายอายุสมัปทาน อย่างไรก็ตามข่าวดีน้ีไดร้บัการกาํหนดราคาไวแ้ลว้โดย คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 11.60 

บาท ราคาเขา้ 10.40 บาท 

MTC / TP: 63.00 บาท 

คงคาํแนะนาํ: ซ้ือ 

 

เราไดป้รบัลดอตัราการเติบโตสินเช่ือของ MTC ลง 5% ในคร่ึงปีหลงัจนถึงปี 2564 เพ่ือจะบนัทึกนโยบายการปล่อย

สินเช่ือท่ีเขม้งวดมากข้ึนเพ่ือรบัมือกบั NPL ท่ีปรบัตวัสูงข้ึนจากการชะลอตวัของเศรษฐกิจและภยัแลง้ท่ีรุนแรง อยา่งไร

ก็ตามดว้ยราคาหุน้ท่ีปรบัตวัลง 17% หลงัจากไตรมาสท่ี 2/62 เราเช่ือว่าหุน้จะถูกขายออกไปมากข้ึน แมก้ารเติบโต

ของสินเช่ือจะลดลงแต่แนวโน้มผลประกอบการยงัคงแข็งแกร่ง (27% CAGR ในปี 2562-2564) คงคําแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 63.00 

CPALL/ TP: 100 บาท 

คงคาํแนะนาํ: ซ้ือ 

CPALL ยงัคงเผยผลการดําเนินงานท่ีแข็งแกร่งในไตรมาสท่ี 2/62 เน่ืองจาก SSS ท่ีแข็งแรงและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ี

สูงข้ึน กาํไรสุทธิยงัคงทรงตัวเหมือนปีก่อนเน่ืองจากมีค่าใชจ้่ายตั้งสาํรองครั้งเดียวสาํหรบัผลประโยชน์พนักงาน เรา

คาดว่าแนวโน้มผลประกอบการท่ีดีจะยังคงอยู่บนพ้ืนฐาน SSSG ท่ีมัน่คงและอัตรากําไรท่ีดีข้ึนอย่างต่อเน่ือง 

คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 100.00 บาท 

TMB/ TP: 2.02 บาท 

คงคาํแนะนาํ: ซ้ือ 

คณะกรรมการธนาคารทหารไทยอนุมติัแผนการซ้ือกิจการธนาคารธนชาตเป็นจาํนวนเงินทั้งส้ิน 130 พนัลา้นบาท 

กระบวนการซ้ือกิจการจะแลว้เสร็จภายในส้ินปีน้ีและฝ่ายบริหารคาดวา่จะมีการผนึกกาํลงัประมาน 3-4 หม่ืนลา้นบาท 

จากการร่วมกิจการในครั้งน้ี คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 2.02 บาท 

TOP/ TP: 83 บาท 

คงคาํแนะนาํ: ซ้ือ 

TOP ประกาศกาํไรสุทธิใน 2Q62 ซ่ึงดีกว่าเราและตลาดคาดเน่ืองจากมีกาํไรจากอตัราแลกเปล่ียนมากกว่าคาด กาํไร

จากการดําเนินงานปกติใน 2Q62 ลดลงทั้ง yoy และ qoq สะทอ้นการลดลงของค่าการกลัน่ เราเช่ือว่ากาํไรใน 2Q62 

เป็นจุดตํา่สุดของปีและจะปรับตัวดีข้ึนในคร่ึงปีหลังจากการปรับตัวข้ึนแรงของค่าการกลัน่จากผลของฤดูกาลและ

ผลบวกจากกฎเกณฑใ์หมข่อง IMO ยงัคงแนะนําซ้ือโดยมีราคาเป้าหมายท่ี 83 บาท 

BANPU/ TP: 16.7 บาท 

คงคาํแนะนาํ: ซ้ือ 

BANPU ประกาศกาํไรสุทธิใน 2Q62 ซ่ึงตํา่กว่าเราและตลาดคาดมากเน่ืองจากการดําเนินงานท่ีอ่อนแอในธุรกิจถ่าน

หินท่ีออสเตรเลีย เราคาดวา่ผลประกอบการใน 2H62 จะทรงๆเม่ือเทียบกบัคร่ึงปีแรก (การดาํเนินงานท่ีดีข้ึนในธุรกิจ

ถ่านหินจะชดเชยผลประกอบการท่ีแยล่งในธุรกิจไฟฟ้า) เราปรบัประมาณการกาํไรสุทธิในปี 2562-63 ลง 28-35% 

เพ่ือสะทอ้นราคาถ่านในตลาดโลกท่ีลง รวมถึงปริมาณการขายถ่านท่ีน้อยลงและตน้ทุนถ่านท่ีสูงข้ึน ยงัคงแนะนําซ้ือ

เน่ืองจากเทรดตํา่กวา่ book value โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 16.70 บาท คิดจาก 1 เท่า P/B ในปี 2563 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Aug 9-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 4.99                  5.78         -14% -19% -32% 96% 99% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.5                  56.5         0% -6% -12% -19% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.2                  58.0         0% -3% -12% -19% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.9                  54.5         1% 0% -9% -11% 2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 355                   355          0% 0% -14% -34% -15% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                   375          0% 0% -13% -27% -13%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 54.9                  54.5         1% 0% -9% -12% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 64                     64            0% 0% -11% -14% 5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                       8              -1% 77% -5% 63% 376% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 72                     72            0% -5% -8% -13% -5%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                     16            0% -2% 11% 18% 23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 51                     51            -2% -10% -24% -18% -17%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (6)                      (5)            -16% -54% -310% 23% -189% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                     73            0% -1% -6% -10% -3%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16                     16            0% 18% 22% 49% 41% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 


