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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,654.14       (9.79) (0.59%)

SET50 1,100.54       (7.28) (0.66%)

SET100 2,425.59       (16.55) (0.68%)

FTSE SET LARGE CAP  1,803.29       (7.32) (0.40%)

FTSE SET MID CAP  2,297.98       (13.38) (0.58%)

FTSE SET SMALL CAP  1,930.50       (10.27) (0.53%)

SET‐VAL (Btm) 64,849         

Mkt Cap (Btm) 17,203,090  

PER (x) 18.86

P/BV (x) 1.84

DJIA 27,147          36.28 0.13%

NASDAQ 8,177            (8.62) (0.11%)

STOXX Europe 600  389               0.08 0.02%

SSEC 2,986            7.54 0.25%

FSTE 7,314            (6.35) (0.09%)

HANG SENG 26,754          (36.12) (0.13%)

NIKKEI 21,961          (40.61) (0.18%)

MSCI ASIA EX JAPAN 630               1.63 0.26%

NYMEX (US $/bbl) 58.11            (1.23) (2.07%)

Brent (US $/bbl) 63.60            (0.95) (1.47%)

Dubai (US $/bbl) 62.32            (4.58) (6.85%)

Baltic dry Index 2,266            (17.0) (0.74%)

Golds (spot) 1,494            (7.39) (0.49%)

Copper (spot) 5,780            (9.75) (0.17%)

Sugar (spot) 11.00            0.06 0.55%

Rubber (spot) 171.0            (2.50) (1.44%)

CRB Index 385.02          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.6              0.02 0.07%

Yen/Dollar 108.5            0.32 0.30%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.39%)

Dollar Index 98.6              0.30 0.31%

3M US T‐Bill (%) 1.91 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.80 (0.01) (0.29%)

10 Y TH Yield (%) 1.53 (0.02) (1.36%)

VIX Index 13.95 (0.49) (3.39%)

Equity 18‐Sep MTD YTD

Local Institutions (2,221)           (1,447)         30,972       

Proprietary Trading 474               4,311           11,720       

Foreign Investors (1,347)           (6,383)         46               

Local Individuals 3,094            3,519           (42,737)      

Bond 18‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (117.17) (135.14) (115.72)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 5.60 (0.32) (1.75%)

IRPC 3.92 (0.32) (3.92%)

HMPRO 17.40 (0.26) (1.14%)

BJC 51.75 (0.19) (0.96%)

ESSO 8.70 (0.18) (5.95%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 229.00 1.15 1.78%

KBANK 164.00 0.81 2.18%

BBL 176.50 0.74 2.32%

AOT 74.00 0.69 0.68%

SCC 418.00 0.47 0.97%  

คาดการผ่อนคลายของ ECB และ FED กดดนัใหก้นง.ลดดอกเบ้ียในการประชุม 25 ก.ย. 

เฟดลดดอกเบ้ีย 0.25% ตามคาด คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงิน (FOMC) ของ

ธนาคารกลางสหรฐัฯ (เฟด) มีมติ 7-3 เสียงในการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียระยะสั้น 0.25% สู่

ระดับ 1.75-2.00% ตามท่ีตลาดการเงินคาดการณ์ไว ้แต่ไม่ไดส้่งสัญญาณชัดเจนเก่ียวกับ

การปรบัลดอตัราดอกเบ้ียต่อไป ซ่ึงมุมมองของนักวิเคราะหืจาก Bloomberg Concensus ประ

เมินเฟดมีโอกาสลดดอกเบ้ียอีกครั้งในการประชุม 11 ธ.ค.62 ดว้ยความน่าจะเป็น 64.2%  

การลดดอกเบ้ียของเฟด กดดนัใหก้นง.ตอ้งพิจารณาลดดอกเบ้ียเพ่ิมเติม ในการประชุม 

25 ก.ย. ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกต่อจิตวิทยาการเก็งกาํไรกลุ่มการเงิน (Finance) ไดแ้ก่ SAWAD, 

MTC, THANI, AMANAH ขณะท่ีเป็นลบต่อกลุ่มธนาคาร อย่างไรก็ตามการท่ีธปท.ยอมให้

ธนาคารพาณิชย์สามารถนําสํารองส่วนเกินท่ีมากเกินไปจากการกันสํารอง IFRS สามารถ

นํามาบนัทึกกลบัเป็นกาํไร คาดชว่ยจาํกดัความเส่ียงของหุน้กลุ่มธนาคาร 

ค่าการกลัน่อาจจะลดลงหลงัพุ่งแรง แตเ่ป็นโอกาสทยอยสะสมหุน้ เราประเมินค่าการกลัน่ 

(GRM) อาจปรบัลดลงในช่วงสนัหลงัปรบัข้ึนแรงเกิน 11 เหรียญฯ ในวนัท่ีผ่านมา ส่งผลใหค้่า

การกลัน่เฉล่ียในไตรมาส 3 ถึงขณะน้ี (QTD) อยู่เกิน 6 เหรียญฯ จากเฉล่ียเพียง 3.24 และ 

3.45 เหรียญฯ ในไตรมาส 1 และ 2 ขณะท่ีการปิดซ่อมบาํรุงโรงกลัน่ (Refinery Outrage) ใน

ต่างประเทศจาํนวนมากในช่วงต.ค. จะทาํใหค้่าการกลัน่ยงัอยูใ่นระดบัสูงไปจนถึงตน้พ.ย. โดย

หุน้ท่ีเราชอบคือ TOP และ SPRC 

เก็งกาํไรยงัชอบหุน้ท่ี Valuation ถูก และลุน้กนง.ลดดอกเบ้ีย หุน้ท่ีเราชอบ ไดแ้ก่ WHAUP, 

GUNKUL*, BCPG, EASTW*, BJC*, CPF, TU, GFPT, CPN, NNCL*, MFEC* เป็นตน้ และกนง.

ลดดอก เบ้ี ย  เป็นบวก ต่อก ลุ่มการเงิน  MTC, SAWAD, AMANAH* // เก็ งกําไร  นิ คม

อุตสาหกรรม WHA, AMATA / หุ ้นเล็ก AQUA*, EPCO*, VL* / เดินเรือ TTA*, PSL* / การ

สนับสนุน B10 ดีต่อ GGC, AIE และ EA / เก็งกาํไร Laggards ในกลุ่ม SET50 ได้แก่ IVL, 

PTTGC, BBL, BH, IRPC, KBANK, CPN, DELTA, TMB, SCB, KTB, BANPU 

ภาพรวมกลยุทธ :์ การเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จีน อาจเป็นปัจจัยสนับสนุนการฟ้ืนตัวสู่ 

1670-1690 จุด โดย SET ไม่ควรหลุด 1650 จุด จึงรกัษาโมเมนตมัเชิงบวก เก็งกาํไร

กลุ่มไดป้ระโยชนด์อกเบ้ีย ขณะท่ีทยอยสะสมโรงกลัน่ซ่ึงถือว่าน่าสนใจมากท่ีสุดในกลุ่ม

พลังงาน โดยควรกาํหนดจุดตัดขาดทุน // หุ ้นแนะนําวันน้ี SPRC, BCPG/ เก็งกําไร 

SAWAD* (เป้า 59.25, ตดัขาดทุน 55.50), PLANB* (เป้า 10, ตดัขาดทุน 8.70) 

แนวรบั 1650 จุด / แนวตา้น : 1667-1680 สดัส่วน : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ทรมัป์เพ่ิมระดบัการควํา่บาตรต่ออิหร่าน – โดยมีคาํสัง่ใหก้ระทรงการคลงัเพ่ิมระดับ

การควํา่บาตรต่ออิหร่านเพ่ือตอบโตเ้หตุการโจมตีแหล่งน้ํามนัในซาอุฯ 

สอท.ออ้นรฐัฯปล่อยกูด้อกเบ้ียตํา่ หนุน SME – ประธาน สอท. เรียกรอ้งใหภ้าครัฐฯ

ออกสินเช่ือดอกเบ้ียตํ ่า หรือ ปลอดดอกเบ้ียระยะเวลาหน่ึง เพ่ือช่วยเหลือกลุ่ม

ผูป้ระกอบการขนาดกลาง-ยอ่ย (SME) ท่ีติดปัญหาจนไมส่ามารถขยายธุรกิจต่อได ้

มติ ประยุทธ ์ไม่ขาดคุณสมบตัินายกฯ – มติศาลรฐัธรรมนูญช้ี พล.อ.ประยุทธ ์ไม่ขาด

คุณสมบติัการเป็นนายกฯ เหตุไมใ่ชเ่จา้หน้าท่ีรฐัฯ 

ธุรกิจประกันเตรียมลดค่าคอม – สมาคมประกันวินาศภัย เผยธุรกิจประกันแข่งขัน

รุนแรง จา่ยค่าคอมทะลุเพดานท่ี 18% ดนัตน้ทุนพุ่งกดผลประกอบการขาดทุนตลอด 3 

ปีท่ีผ่านมา เตรียมทบทวนลดคา่คอมฯ เท่ามาเลเซียท่ี 12-15% 

มาสปรับดา้ลดยอดขาย – โดยลดคาดการณ์ยอดขายรวมทั้งปลาดในประเทศจาก 

1.06 ลา้นคนั เหลือ 1.04 ลา้นคนั 

ค่าระวางเรือ - ดชันี BDI ปิดล่าสุดท่ี 2,266.00 จุด ลดลง 17 จุด, -0.74% 

ประเด็นติดตาม: 19 ก.ย. – BOE meeting / BOJ meeting / US existing home sales, 25 ก.ย. – 

ประชุม กนง., 26 ก.ย. – US GDP 2Q62 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,654          16.7        15.0        6% 11% -0.6% -0.5% 0.0% 5.8%
   - Energy 25,566        14.9        13.3        19% 12% -2.0% 0.6% 2.7% 11.1%
   - Banking 467             9.2          8.8          6% 6% 0.6% -1.3% 0.7% -8.9%
   - Commerce 43,230        29.8        26.3        19% 13% -0.5% -0.3% -1.7% 10.6%
   - Telecom 180             21.2        20.1        -17% 6% 0.7% 1.5% -1.7% 27.2%
   - Transport 417             42.5        33.9        38% 25% 0.3% 1.6% 1.3% 14.6%
Indonesia 6,277          15.3        13.5        82% 13% 0.6% -0.9% -0.8% 1.3%
Phillipine 7,915          17.1        15.4        31% 11% -0.2% -1.0% -0.8% 6.0%
Asia
China 2,986          11.7        10.6        38% 11% 0.3% -1.5% 3.4% 19.7%
Hong Kong 26,754        10.7        10.0        39% 7% -0.1% -2.2% 4.0% 3.5%
India 36,564        18.8        16.3        46% 15% 0.2% -2.2% -2.1% 1.4%
Japan 21,961        15.9        15.4        58% 3% -0.2% -0.1% 6.1% 9.7%
Korea 2,071          13.4        10.7        8% 25% 0.4% 1.1% 5.2% 1.5%
Malaysia 1,599          16.7        15.7        -3% 7% -0.3% -0.1% -0.8% -5.4%
Singapore 3,167          12.6        12.0        3% 5% -0.5% -1.4% 1.9% 3.2%
Taiw an 10,929        16.6        15.1        8% 10% 0.5% 0.9% 2.9% 12.4%
Vietnam 995             16.8        13.9        39% 21% -0.2% 0.8% 1.1% 11.5%
MSCI Asia Ex Japan 630             14.0        12.4        18% 13% 0.3% -0.9% 3.4% 5.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 322             12.0        10.8        111% 11% -1.2% 0.9% 3.9% -4.8%
Coal Index 1,697          8.2          8.1          1007% 1% -0.8% -1.2% 5.5% -2.5%
Chemicals Index 250             14.5        12.6        16% 16% -0.3% -1.5% 5.3% 7.4%
Banks Index 170             8.1          7.6          8% 6% -0.2% 1.5% 7.3% 6.2%
Commercial Services Ind 122             19.2        17.7        23% 8% 0.6% -0.1% 2.9% 15.2%
Telecommunications Inde 55               13.8        14.2        18% -3% -0.4% -1.6% 0.7% 7.8%
Transportation Index 166             15.8        14.9        83% 6% 0.2% 0.2% 2.6% 8.7%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

18-Sep 17-Sep MTD YTD 2018 2017
Thailand (44.1)       (29.0)      (209)      (0)          (8,913)   (796)      
Indonesia (24.0)       (41.6)      (279)      3,896     (3,656)   (2,960)   
Philippines (4.0)         (4.1)        (36)        226        (1,080)   1,095     
India -          (94.8)      (619)      6,587     (4,557)   8,014     
S. Korea 1.6          (97.9)      (718)      3,286     (5,676)   8,267     
Taiwan 603.6      126.7      197        2,200     (12,231) 5,736     
Vietnam 3.1          (7.8)        14          386        1,802     1,075      
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

19 ก.ย. – BOE meeting, BOJ meeting 

               US existing home sales (Aug.) 

23 ก.ย. – EU Manufacturing PMI 

25 ก.ย. – ประชุม กนง. 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SPRC* (14) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ลุน้คา่การกลัน่ฟ้ืน ขณะท่ีฟ้ืนชดัเจนในปี 2563 

 BCPG (22) : ผลการดาํเนินงานทรงตวั ขณะท่ีมีลุน้ปรบัประมาณการรายได ้หากไดโ้ครงการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีตปท. 

  

 เก็งกาํไร SAWAD* (เป้า 59.25 ตดัขาดทุน 55.50) – คาดกนง.อาจปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ในการประชุม 25 ก.ย. 

 เก็งกาํไร PLANB* (เป้า 10 ตดัขาดทุน 8.70) – การเขา้ทาํสญัญาบริหารส่ือในสาขาของ 7-11 เป็นโอกาสเติบโตท่ีน่าสนใจ 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (18 ก.ย.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ปรบัลด

อตัราดอกเบ้ียในการประชุมเม่ือวานน้ี ตามท่ีตลาดคาดการณ์ไว ้อย่างไรก็ดี เฟดไม่ไดส้่งสญัญาณท่ีชดัเจน

เก่ียวกบัการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียในอนาคต (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (18 ก.ย.) โดยหุน้กลุ่มปลอดภัย อาทิ กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และกลุ่ม

สาธารณูปโภค นําตลาดปรบัตวัข้ึน ขณะท่ีนักลงทุนรอการลงมติจากท่ีประชุมนโยบายการเงินของธนาคาร

กลางสหรฐั (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (18 ก.ย.) หลังจากสต็อกน้ํามันดิบ

สหรฐัเพ่ิมข้ึนสวนทางกบัท่ีนักวิเคราะหค์าดการณ์วา่จะลดลง นอกจากน้ี สญัญาน้ํามนัดิบยงัไดร้บัแรงกดดนั

จากรายงานท่ีวา่ การผลิตน้ํามนัของซาอุดีอาระเบียจะฟ้ืนตวัสู่ระดบัปกติภายในส้ินเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ทรมัป์เพ่ิมระดบัการควํา่

บาตรตอ่อิหรา่น 

ประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป์ มีคําสัง่ใหก้ระทรงการคลังเพ่ิมระดับการควํา่บาตรต่ออิหร่านเพ่ือตอบโต้

เหตุการโจมตีแหล่งน้ํามนัในซาอุฯ 

สอท.ออ้นรฐัฯปล่อยกู ้

ดอกเบ้ียตํา่ หนุน SME 

ประธาน สอท. เรียกรอ้งใหภ้าครัฐฯออกสินเช่ือดอกเบ้ียตํา่ หรือ ปลอดดอกเบ้ียระยะเวลาหน่ึง เพ่ือ

ชว่ยเหลือกลุ่มผูป้ระกอบการขนาดกลาง-ยอ่ย (SME) ท่ีติดปัญหาหน้ีสินจนไมส่ามารถขยายธุรกิจต่อได ้

มต ิประยุทธ ์ไม่ขาด

คณุสมบตันิายกฯ 

มติศาลรฐัธรรมนูญช้ี พล.อ.ประยุทธ ์ไมข่าดคุณสมบติัการเป็นนายกฯ เหตุไมใ่ชเ่จา้หน้าท่ีรฐัฯ 

ธุรกิจประกนัเตรียมลดค่า

คอม 

สมาคมประกนัวินาศภยั เผยธุรกิจประกนัแขง่ขนัรุนแรง จา่ยคา่คอมทะลุเพดานท่ี 18% ดนัตน้ทุนพุง่กดผล

ประกอบการขาดทุนตลอด 3 ปีท่ีผ่านมา เตรียมทบทวนลดคา่คอมฯ เท่ามาเลเซียท่ี 12-15% 
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BANKING INDUSTRY 

MAINTAIN 

MARKET WEIGHT 

จากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั เรามองวา่ธุรกิจกลุ่มธนาคารตอ้งเพ่ิมความระมดัระวงั เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจชะลอตวั

ทาํใหคุ้ณภาพของสินทรพัยล์ดลง ในขณะท่ีการเติบโตของสินเช่ือน้อยลง และรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ (Net Interest 

Margin) จะไดร้บัแรงกดดนัจากการลดอตัราดอกเบ้ีย คงคาํแนะนํา Market Weight 

TRUE ทรูยนัชัดคร่ึงปีหลัง 2562 ธุรกิจบรอดแบรนด์-มือถือโตกว่าคร่ึงปีแรก พรอ้มเดินหน้าประมูลคล่ืนเพ่ิม รองรับ

โครงขา่ย 5G จดังบ 25 ลา้นดอลลารส์หรฐั ลงทุนสตารท์อพัในประเทศองักฤษ วางเกม TRUE เดินหน้าเขา้สู่ Regional 

Company อาเซียนในปี 2565 (ทนัหุน้) 

M M เขา้สู่ไฮซีซัน่ธุรกิจ- ชิม ชอ้ป ใช ้หนุนยอด พรอ้มลุยขยายสาขารา้นอาหาร หนุนรายไดท้ั้งปีขยายตัว 7% คาด 

แหลทเจริญซีฟู๊ ดใหก้าํไร ราว 100 ลา้นบาท (ทนัหุน้) 

CPF CPF ลัน่โรคอหิวาตแ์อฟริกาในสุกร (ASF) ไม่กระทบธุรกิจ ยนัการดาํเนินการเป็นไปตามเป้าแถมไดอ้านิสงสส์่งออก

เน้ือไกไ่ปประเทศจีนเพ่ิมมากข้ึน (ขา่วหุน้) 

KBANK KBANK ประเมินสินเช่ือรวมปี 2562 โต 5-6% จากเดิมคาดโต 5-7% หลงัภาพรวมของเศรษฐกิจชะลอตวั กาํลงัซ้ือ

ปรบัตวัลดลง คุม NPL ส้ินปี 2562 ไมใ่หเ้กิน 3.7% จากส้ิน มิ.ย. 3.44% อีกทั้งบาทแข็งกระทบลกูคา้ SME บางส่วน 

แถมส่งออกชะลอตวั ยนืยนัตุนสาํรองไวเ้รียบรอ้ยแม ้ธปท. ผ่อนระยะเวลาเกณฑ ์TFRS9 (ทนัหุน้) 

 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 18-Sep 17-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 11.40                9.48         20% 79% 148% 307% 147% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.3                   66.9         -7% 2% 8% 1% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.1                   64.5         -1% 4% 9% -1% -4%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.1                   59.3         -2% 4% 6% 3% -1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 1% -32% -23% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 370                    370          0% 0% -1% -30% -16%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.1                   59.3         -2% 4% 6% 2% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 68                      69            -1% 4% 6% 7% -5%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        2              209% 36% -6% 187% 29% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      80            -2% 1% 4% 5% -4%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 16                      13            22% -2% -8% 26% 11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61                      63            -3% 16% 19% 6% -5%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (4)             62% 82% 79% 67% 50% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 77                      77            -1% 2% 5% 5% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      10            39% 3% -4% 29% 32% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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