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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,630.50       7.71 0.48%

SET50 1,084.56       5.91 0.55%

SET100 2,387.58       13.30 0.56%

FTSE SET LARGE CAP  1,782.09       8.61 0.49%

FTSE SET MID CAP  2,252.27       7.87 0.35%

FTSE SET SMALL CAP  1,886.71       4.53 0.24%

SET‐VAL (Btm) 50,058         

Mkt Cap (Btm) 16,778,600  

PER (x) 18.58

P/BV (x) 1.81

DJIA 26,808          (142.22) (0.53%)

NASDAQ 7,994            (118.84) (1.46%)

STOXX Europe 600  390               0.04 0.01%

SSEC 2,985            8.26 0.28%

FSTE 7,291            (34.65) (0.47%)

HANG SENG 26,281          58.60 0.22%

NIKKEI 22,099          19.75 0.09%

MSCI ASIA EX JAPAN 624               (1.79) (0.29%)

NYMEX (US $/bbl) 57.29            (1.35) (2.30%)

Brent (US $/bbl) 63.10            (1.67) (2.58%)

Dubai (US $/bbl) 62.89            0.16 0.26%

Baltic dry Index 2,116            8.0 0.38%

Golds (spot) 1,532            9.68 0.64%

Copper (spot) 5,753            3.00 0.05%

Sugar (spot) 11.50            0.28 2.50%

Rubber (spot) 165.2            1.20 0.73%

CRB Index 386.24          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.5              0.07 0.24%

Yen/Dollar 107.1            (0.48) (0.45%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.25%

Dollar Index 98.3              (0.26) (0.27%)

3M US T‐Bill (%) 1.83 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.65 (0.08) (4.70%)

10 Y TH Yield (%) 1.49 0.01 0.88%

VIX Index 17.05 2.14 14.35%

Equity 24‐Sep MTD YTD

Local Institutions (57)                (6,396)         26,023       

Proprietary Trading (510)              2,790           10,199       

Foreign Investors (961)              (8,879)         (2,450)        

Local Individuals 1,528            12,485        (33,772)      

Bond 24‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (109.83) (451.07) (431.65)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

TRUE 5.20 (0.16) (0.95%)

SAWAD 53.75 (0.16) (2.27%)

JAS 6.25 (0.12) (2.34%)

KBANK 162.00 (0.12) (0.31%)

EA 47.75 (0.09) (0.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 218.00 2.02 3.32%

PTT 46.25 1.38 1.09%

GULF 154.00 0.93 3.01%

AOT 73.00 0.69 0.69%

SCB 119.00 0.49 1.28%  

คาดกลุม่ธนาคารมีโอกาสฟ้ืนตวัไม่ว่ากนง.ลดดอกเบ้ียหรอืไม่ 

ตลาดตา่งประเทศขาดปัจจยับวกใหม่ขณะท่ีมีปัจจยัลดการเมืองกดดนั ตลาดหุน้ยุโรปทรง

ตวัหลงัความเช่ือมัน่ภาคธุรกิจเยอรมนัอ่อนแอ ขณะท่ีศาลฎีกาสหราชอาณาจกัรวินิจฉัยคาํสัง่

ขยายเวลาปิดประชุม ของนายบอริส จอห์นสัน นายกรัฐมนตรี เป็นการละเมิดต่อกฎหมาย 

ขณะท่ีประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรฐัฯ เปิดการไต่สวนเพ่ือถอดถอนประธานาธิบดีโดนัลด ์

ทรมัป์ออกจากตําแหน่ง ฐานติดต่อกบัรฐับาลต่างชาติใหเ้ขา้แทรกแซงการเลือกตั้งในสหรฐัฯ 

เป็นปัจจยัท่ีทําใหเ้กิดความไม่แน่นอนในการบริหารและกดดันต่อตลาดจากการไรปั้จจยัปัย

บวกใหม ่

กลุ่มธนาคารมีโอกาสฟ้ืนไม่ว่ากนง.จะตัดสนินใจอย่างไร แมเ้ห็นสัญญาณชะลอตัวทาง

เศรษบกิจ แต่เราคาดกนง.จะตัดสินใจคงอตัราดอกเบ้ียนโยบายท่ี 1.5% เพ่ือรกัษาเคร่ืองมือ

ในการกระตุน้และดูแลเศรษฐกิจ ขณะท่ีเศรษฐกิจในไตรมาส 4/62 มีแรงผลักดันจากปัจจยั

ดา้นฤดูกาลอยูแ่ลว้ อยา่งไรก็ตามเราคาดไม่ว่ากนง.จะตดัสินอยา่งไร กลุ่มธฯคารมีโอกาสฟ้ืน

ตวัจาก 1) โอกาสปรบัลดดอกเบ้ียลงมีจาํกดั 2) มูลคา่หุน้ในกลุ่มธนาคารท่ีซ้ือขายในระดบัตํา่ 

3) การตั้งสํารองในช่วง 6-9 เดือนขา้งหน้าคาดอยู่ในระดับตํา่ เน่ืองจากจากการตั้งสํารอง

ตาม IFRS9 ไปมากกวา่ท่ีตอ้งการแลว้  

นํ้ามันดิบยงัถูกกดดนัจากสงครามการคา้ ราคาน้ํามนัดิบ West Texas ปรบัลดลง 2% หลงั

ประธานาธิปดีทรัมป์โจมตีจีนในเวทีการประชุมสหประชาชาติ (UN) ส่งผลลบต่อการหารือ

การคา้และราคาน้ํามนัดิบ ติดตามสต็อคน้ํามนัดิบสหรฐัฯคืนน้ี 

แมภ้าพรวมตลาดเป็นลบ แต่เราเนน้ selective buy. ในหุน้กลุ่ม ธนาคาร BBL, KBANK, 

SCB* ท่ีมีส่วนลด (discounted) จากมูลค่าทางบัญชี ขณะท่ีลุน้กนง.คงอตัราดอกเบ้ีย // หุน้

กลุ่มโรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO จากโมเมนตัมกาํไรท่ีเป็นบวกตามค่าการกลัน่ในช่วง

คร่ึงปีหลงั // กลุ่มโรงแรม MINT, CENTEL, ERW จากตวัเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตวั // กลุ่ม

คา้ปลีก CPALL, BJC รับผลมาตรการกระตุน้การบริโภค  // กลุ่มปลอดภัย+ปันผลสูง LH, 

EASTW, INTUCH รบัไซเคิลอตัราดอกเบ้ียขาลง ***ติดตาม window dressing สปัดาหน้ี์ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ SET ยงัมีโอกาสอ่อนตวัลง ประเมินแนวรบัและโซนซ้ือสาํคัญบริเวณ 

1600 จุด เก็งกาํไรในหุน้พ้ืนฐานดี และโมเมนตัมผลการดาํเนินงานในช่วงคร่ึงปีหลัง

เป็นบวก // หุน้แนะนําวันน้ี SCB, SPRC / เก็งกาํไร CPF* (เป้า 30, ตัดขาดทุน 26), 

EPCO* (เป้า 4.50, ตดัขาดทุน 3.96) 

แนวรบั 1620-1600 จุด / แนวตา้น : 1640-1660 สดัส่วน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

PBOC เผยหลีกเล่ียงการใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนาดใหญ่และคุมหน้ี – 

ธนาคารกลางจีนระบุ จีนควรหลีกเล่ียงการใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนานใหญ่

ควบคูไ่ปกบัการรกัษาระดบัหน้ี และดาํเนินนโยบายการเงินอยา่งรอบคอบ 

ศาลฯองักฤษวินิจฉัยคาํสัง่ปิดสภาละเมิดขอ้กฎหมาย – ศาลฎีกาขององักฤษวินิจฉัย 

คาํสัง่ปิดประชุมสภาของนายกฯ นายบอริส จอหน์สัน ละเมิดต่อขอ้กฎหมาย อย่างไรก็

ตาม ล่าสุดนายกฯ ยงัไมป่ฏิเสธความคิดท่ีจะสัง่พกัประชุมสภาอีกครั้ง 

MPI หดตวั 4.4% YoY – สศอ. รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ส.ค.หด

ตวัลง 4.4% YoY รบัผลกระทบจากการคา้โลกท่ีชะลอตวัต่อเน่ือง 

ยอดจดทะเบียนธุรกิจใหม่หดตัว 7% – กระทรวงพาณิชย ์รายงานยอดจดทะเบียน

ธุรกิจ เดือน ส.ค. อยูท่ี่ 5.97 พนัราย ลดลง 7% YoY โดยประเภทธุรกิจตั้งใหม่สูงสุด 3 

อนัดบัแรก ไดแ้ก ่กอ่สรา้ง, อสงัหาฯ, รา้นอาหาร 

ครม.เคาะลดภาษีเคร่ืองด่ืมสุขภาพ - หวงัส่งเสริมประชาชนบริโภคเคร่ืองด่ืมท่ีดีกับ

ร่างกายมากข้ึน คอลลาเจน 10% ส่วนน้ําผกั-ผลไม ้ภาษีเหลือ 3% จากเดิม 10% 

ประเด็นติดตาม: 25 ก.ย. – ประชุม กนง. / US New home sales (Aug), 26 ก.ย. – US GDP 

2Q62, 1 ต.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ย. / EU manufacturing PMI (Sep) 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,631          16.5        14.8        6% 11% 0.5% -0.3% -1.5% 4.3%
   - Energy 25,391        14.8        13.2        19% 12% 1.0% 1.0% 2.0% 10.3%
   - Banking 462             9.2          8.7          5% 5% 0.3% -1.0% -0.4% -9.9%
   - Commerce 42,291        29.1        25.7        19% 13% -0.4% -1.3% -3.8% 8.2%
   - Telecom 173             20.4        19.3        -17% 6% 1.6% -2.1% -5.6% 22.2%
   - Transport 412             42.1        33.5        37% 25% 0.6% -0.7% 0.0% 13.1%
Indonesia 6,138          14.9        13.2        83% 13% -1.1% -1.5% -3.0% -0.9%
Phillipine 7,894          17.0        15.4        31% 11% 0.3% 0.3% -1.1% 5.7%
Asia
China 2,985          11.7        10.6        38% 11% 0.3% -0.7% 3.4% 19.7%
Hong Kong 26,281        10.5        9.9          39% 6% 0.2% -0.6% 2.2% 1.7%
India 39,097        20.8        17.4        41% 20% 0.0% 2.8% 4.7% 8.4%
Japan 22,099        16.0        15.5        57% 3% 0.1% 0.1% 6.7% 10.4%
Korea 2,101          13.5        10.8        8% 25% 0.4% -0.1% 6.2% 2.4%
Malaysia 1,592          16.6        15.6        -3% 7% 0.0% -0.3% -1.2% -5.8%
Singapore 3,155          12.7        12.0        3% 5% 0.4% -0.1% 1.6% 2.8%
Taiw an 10,918        16.6        15.1        8% 10% 0.0% -0.1% 2.8% 12.2%
Vietnam 988             16.6        13.8        39% 20% 0.2% -0.2% 0.4% 10.7%
MSCI Asia Ex Japan 624             13.9        12.3        17% 13% -0.3% -0.9% 2.5% 4.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 327             12.1        10.8        113% 12% 0.4% -0.2% 4.4% -4.3%
Coal Index 1,697          8.1          8.0          1024% 1% 0.0% -1.3% 3.9% -3.9%
Chemicals Index 253             14.6        12.6        17% 15% 0.3% -0.4% 5.5% 7.6%
Banks Index 171             7.9          7.4          12% 6% -0.1% -0.3% 4.3% 3.1%
Commercial Services Ind 124             19.5        18.0        23% 8% 0.4% 0.0% 4.4% 16.8%
Telecommunications Inde 56               13.8        14.3        18% -3% 0.9% 0.4% 1.1% 8.2%
Transportation Index 167             15.8        15.0        84% 5% 0.5% 0.3% 3.2% 9.3%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

24-Sep 23-Sep MTD YTD 2018 2017
Thailand (31.5)       (51.3)      (291)      (82)        (8,913)   (796)      
Indonesia (54.9)       (13.2)      (449)      3,726     (3,656)   (2,960)   
Philippines 2.1          (15.6)      (78)        184        (1,080)   1,095     
India -          395.4      (375)      6,831     (4,557)   8,014     
S. Korea (163.0)     (103.9)    (710)      3,295     (5,676)   8,267     
Taiwan 58.1        49.6        127        2,576     (12,231) 5,736     
Vietnam (0.7)         0.5          (1)          371        1,802     1,075      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

25 ก.ย. – ประชุม กนง. 

26 ก.ย. – US GDP 2Q62 

1 ต.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ย.,  

              EU manufacturing PMI เดือน ก.ย. 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 SCB* (130) : คาดกนง.คงดอกเบ้ีย และผลกระทบจาํกดัแมก้นง.อาจปรบัลดดอกเบ้ียนโยบายลง 0.25% ในการประชุม 25 ก.ย. 

 SPRC* (14) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3 ลุน้คา่การกลัน่ฟ้ืน ขณะท่ีฟ้ืนชดัเจนในปี 2563 

 

 เก็งกาํไร CPF* (เป้า 30 ตดัขาดทุน 26) – ผลการดาํเนินงานเขา้สู่ high season ขณะท่ีคาดผลกระทบ ไขห้วดัหมแูอฟริกนัจาํกดั 

 เก็งกาํไร EPCO* (เป้า 4.50 ตดัขาดทุน 3.96) – การขายโรงไฟฟ้าบางส่วน ส่งผลดีต่อแผนการเติบโตระยะยาว 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (24 ก.ย.) เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัความปั่นป่วน

ทางการเมืองในสหรัฐ หลังจากประธานสภาผู ้แทนราษฎรสหรัฐเปิดฉากการไต่สวนเพ่ือถอดถอน

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์ออกจากตาํแหน่ง ฐานติดต่อกบัรฐับาลต่างชาติใหเ้ขา้แทรกแซงการเลือกตั้งใน

สหรัฐ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้ับแรงกดดันจากความกังวลท่ีว่าการเจรจาการคา้อาจสะดุดลง หลังจากป

ธน.ทรมัป์ไดก้ล่าวโจมตีจีนบนเวทีสหประชาชาติ (UN) (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (24 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนพากนัเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มปลอดภยั 

ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัความเช่ือมัน่ในภาคธุรกิจของเยอรมนีท่ียงัคงอ่อนแอ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (24 ก.ย.) โดยไดร้บัแรงกดดนัจาก

ความกงัวลท่ีว่า ความขดัแยง้ทางการคา้ระหว่างสหรฐัและจีนจะส่งผลกระทบต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ

และความตอ้งการใชน้ํ้ามันในตลาดโลก ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสัปดาห์ของ

สหรฐัซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

PBOC เผยหลีกเล่ียงการใช้

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

ขนาดใหญ่และคมุหน้ี 

ธนาคารกลางจีนระบุ จีนควรหลีกเล่ียงการใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกิจขนานใหญ่ควบคู่ไปกบัการรกัษา

ระดบัหน้ี และดาํเนินนโยบายการเงินอยา่งรอบคอบ 

 

ศาลฯองักฤษวินิจฉยัคาํสัง่

ปิดสภาละเมิดขอ้กฎหมาย 

ศาลฎีกาขององักฤษวินิจฉัย คาํสัง่ปิดประชุมสภาของนายกฯ นายบอริส จอหน์สนั ละเมิดต่อขอ้กฎหมาย 

อยา่งไรก็ตาม ล่าสุดนายกฯ ยงัไมป่ฏิเสธความคิดท่ีจะสัง่พกัประชุมสภาอีกครั้ง 

MPI หดตวั 4.4% YoY สศอ. รายงานดชันีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือน ส.ค.หดตวัลง 4.4% YoY รบัผลกระทบจากการคา้โลก

ท่ีชะลอตวัต่อเน่ือง 

ยอดจดทะเบียนธุรกิจใหม่

หดตวั 7% 

กระทรวงพาณิชย์ รายงานยอดจดทะเบียนธุรกิจ เดือน ส.ค. อยู่ท่ี 5.97 พันราย ลดลง 7% YoY โดย

ประเภทธุรกิจตั้งใหมสู่งสุด 3 อนัดบัแรก ไดแ้ก ่กอ่สรา้ง, อสงัหาฯ, รา้นอาหาร 
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IVL/ TP: Bt46.00 

BUY 

จากราคาหุน้ท่ีลดลงถึง 40% ytd เรามองวา่ผลตอบแทนต่อความเส่ียงน้ันน่าสนใจ โดยเราคาดวา่กาํไรจากการ

ดาํเนินงานจะโต 30% yoy ในปี 2563 โดยไดร้บัแรงหนุนจากการซ้ือกิจการ Huntman ท่ีชว่ยเพ่ิมความแข็งแกร่งใน

ดา้นการผลิต คงคาํแนะนําซ้ือ โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 46.00 บาท 

TMB TMB เคาะราคาใชสิ้ทธิ TSR สาํหรบัผูถื้อหุน้เดิม 1.40 บาทต่อหุน้ ขณะท่ีนักลงทุนรายใหม่ TCAP, MNS คาดตอ้งซ้ือ

ท่ีราคา 2.10 บาทต่อหุน้ (ทนัหุน้) 

JAS  JAS เดินหน้าขายสินทรพัยส์่วนเพ่ิมเขา้ JASIF จาํนวน 700,000 คอรกิ์โลเมตร มูลค่า 3.8 หม่ืนลา้นบาท ผูถื้อหุน้

โหวตวนัน้ี ฟาก IFA คาดทํารายการแลว้เสร็จในไตรมาส 4/62 หรือประมาณวนัท่ี 1 ธ.ค. 62 จ่อบุ๊กกาํไร สินทรพัย ์

6,996-8,500 ลา้นบาท พรอ้มคาดประกาศความชัดเจนโปรเจกต์ยกัษ์ท่ีร่วมกับ KT จากเกาหลี ลุย IPTV ในไทย 

(ขา่วหุน้) 

PTTEP ปตท.สผ. รบัผลดีจากราคาน้ํามนัดิบปรบัเพ่ิม-บุ๊กส่วนแบ่งกาํไร จากเมอรฟ่ี์ หนุนไตรมาส 3 ฟาดกาํไร 1.12 หม่ืน

ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 8% จากชว่งเดียวกนัของปีกอ่นหน้า (ขา่วหุน้) 

ROBINS ROBINS ขานรบัมาตรการกระตุน้ท่องเท่ียง ชอ้ปไรเ้งินสด เป๋าตัง-ชิม ชอ้ป ใช ้รบัทันที 1,000 บาท ปูพรมรองรบั

การใชจ้า่ยท่ีโรบินสนั 14 สาขทัว่ไทย คาดชว่ยกระตุน้กาํลงัซ้ือ ตน้ไตรมาส 4 (ขา่วหุน้) 

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 24-Sep 23-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 9.87                   10.18       -3% -13% 136% 161% 95% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9                   62.7         0% -6% 7% -2% -6% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.0                   64.0         -3% -4% 6% -6% -8%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.2                   58.5         -2% -4% 6% -4% -4%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 1% -32% -23% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 370                    370          0% 0% -1% -30% -16%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.3                   58.6         -2% -3% 6% -3% -4%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            -1% 0% 6% 6% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              -9% 194% -2% 831% 26% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 78                      78            0% -2% 4% 4% -3%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      16            -2% 19% -6% 40% 9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 60                      60            0% -5% 14% 4% -7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             -15% 18% 48% 49% -12% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      77            0% -1% 5% 4% -2%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 14                      14            -3% 32% -5% 45% 22% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 
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