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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,605.96       (4.73) (0.29%)

SET50 1,067.75       (2.87) (0.27%)

SET100 2,351.32       (6.55) (0.28%)

FTSE SET LARGE CAP  1,737.62       (8.06) (0.46%)

FTSE SET MID CAP  2,240.57       (2.39) (0.11%)

FTSE SET SMALL CAP  1,842.47       (15.05) (0.81%)

SET‐VAL (Btm) 37,811         

Mkt Cap (Btm) 16,596,860  

PER (x) 18.34

P/BV (x) 1.78

DJIA 26,574          372.68 1.42%

NASDAQ 7,982            110.21 1.40%

STOXX Europe 600  380               2.76 0.73%

SSEC 2,905            0.00 0.00%

FSTE 7,155            77.74 1.10%

HANG SENG 25,821          (289.28) (1.11%)

NIKKEI 21,410          68.46 0.32%

MSCI ASIA EX JAPAN 614               (0.60) (0.10%)

NYMEX (US $/bbl) 52.81            0.36 0.69%

Brent (US $/bbl) 58.37            0.66 1.14%

Dubai (US $/bbl) 57.84            1.03 1.81%

Baltic dry Index 1,767            10.0 0.57%

Golds (spot) 1,505            (0.45) (0.03%)

Copper (spot) 5,608            (20.25) (0.36%)

Sugar (spot) 12.76            0.02 0.16%

Rubber (spot) 149.0            0.40 0.27%

CRB Index 388.62          (0.14) (0.04%)

THB/Dollar 30.5              (0.09) (0.30%)

Yen/Dollar 106.9            0.02 0.02%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.13%

Dollar Index 98.8              (0.06) (0.06%)

3M US T‐Bill (%) 1.65 0.03 1.69%

10Y US Yield (%) 1.53 (0.01) (0.33%)

10 Y TH Yield (%) 1.44 (0.02) (1.17%)

VIX Index 17.04 (2.08) (10.88%)

Equity 4‐Oct MTD YTD

Local Institutions 403               (6,732)         17,523       

Proprietary Trading 238               909              14,405       

Foreign Investors (1,734)           (5,468)         (10,697)      

Local Individuals 1,093            11,291        (21,231)      

Bond 4‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (6.13) (191.04) (511.42)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTEP 116.50 (0.96) (2.10%)

CPALL 80.75 (0.65) (0.92%)

BBL 165.50 (0.55) (1.78%)

SCB 114.00 (0.49) (1.30%)

KBANK 148.50 (0.46) (1.33%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 224.00 0.86 1.36%

PTT 45.75 0.69 0.55%

MTC 57.75 0.41 3.59%

TOA 41.25 0.25 3.13%

LRH 58.00 0.19 25.41%  

มีโอกาสเริม่ฟ้ืนตวั ขณะท่ีการรายงานงบ SCC วนัน้ีอาจกระทบระยะสั้นตอ่หุน้ปิโตรฯ 

ตัวเลขเศรษฐกิจท่ีชะลอ ทาํใหต้ลาดเพ่ิมความหวังลดดอกเบ้ีย การจา้งงานนอกภาค

เกษตรก.ย.เพ่ิมข้ึน 136,000 ตาํแหน่ง ตํา่กวา่ท่ีตลาดคาด 145,000 ตาํแหน่ง อยา่งไรก็ตาม

อตัราการว่างงานท่ี 3.5% ตํา่สุดในรอบ 50 ปี ทําใหนั้กลงทุนลดความกงัวลเศรษฐกิจถดถย

แต่ประเมินธนาคารกลางสหรฐัฯ อาจตดัสินใจลดดอกเบ้ียเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจในการประชุม 

30 ต.ค. ซ่ึงการใชม้าตรการผ่อนคลายของธนาคารต่างๆจะเป็นปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตัวใน

ภาพรวม ซ่ึงเราประเมิน SET Index มีโอกาสเร่ิมฟ้ืนตวัหลงัรบัแรงกดดนัชว่งตน้เดือนแลว้ 

สงครามการคา้และ Brexit เป็นปัจจยัจบัตา ท่ีอาจทําใหต้ลาดผันผวนระหว่างทาง ซ่ึงเรามี

มุมมองเชิงบวกว่าการเจรจาการคา้แมอ้าจจะไม่บรรลุขอ้ตกลงใด แต่จะไม่แย่ไปกว่าท่ีเป็นอยู ่

ขณะท่ีหากมีการเล่ือนการข้ึนภาษีสินคา้นําเขา้จากจีนท่ีกาํหนดไวว้นัท่ี 15 ต.ค.ออกไป จะเป็น

ปัจจัยบวกท่ีลดความกังวลต่อเศรษฐกิจโลกได ้ขณะท่ีจับตาการออกจากสหภาพยุโรปของ

องักฤษ (Brexit) หลงับอริส จอหน์สนั ยืนยนัการออกจากสหภาพยุโรปตามกาํหนด 31 ต.ค. 

เท่ากบักดดันใหยุ้โรปยอมรบัขอ้ตกลงท่ียืนไป หรือเลือกระหว่างการออกแบบไม่มีขอ้ตกลง ท่ี

จะกระทบกบัเศรษฐกิจของทั้งคู ่

การประกาศงบ SCC วันน้ี อาจสรา้งแรงกดดันระยะสั้นต่อหุน้ปิโตรเคมี  คาดกําไรไตร

มาส 3/62 SCC ท่ี 7,350 ลา้นบาท +4% QoQ, -23% YoY ยังคงอ่อนแอจากส่วนต่าง

ผลิตภัณฑ์ท่ีชะลอตัว ทําใหค้าดการณ์กําไรรวมทั้งปีอาจเหลือท่ี 3.4 หม่ืนลา้นบาท ขณะท่ี

คาดการณ์เฉล่ียของตลาดยงัอยูท่ี่ระดบั 4 หม่ืนลา้น ทาํใหเ้ราประเมินหุน้มีความเส่ียงถูกปรบั

ประมาณการกาํไรลงอีกราว 15% ซ่ึงจะส่งผลลบต่อจิตวิทยาการเก็งกาํไรหุน้กลุ่มปิโตรเคมีตวั

อ่ืนๆในระยะสั้น โดยเราคาด SCC จะรายงานผลการดาํเนินงานในวนัท่ี 7 ต.ค.62 ท่ีจะถึงน้ี 

ลงมาถึงกรอบล่างของ 1600-1650 จุด เขา้จุดเส่ียงซ้ือแบบ selective buy ยงัมองน้ํามนั

ทรงตัวเป็นบวกต่อหุน้กลุ่มใชน้ํ้ามัน EPG, DCC, BGC, BJC และโรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, 

ESSO จากโมเมนตัมกาํไรท่ีเป็นบวกตามค่าการกลัน่ในช่วงคร่ึงปีหลงั // กลุ่มโรงแรม MINT, 

ERW จากตวัเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตัว // กลุ่มปลอดภยั+ปันผลสูง LH, EASTW, INTUCH, 

JASIF รบัไซเคิลอตัราดอกเบ้ียขาลง // เก็งกาํไรรายตวั EPCO*, TEAMG*, VL*, AI* 

ภาพรวมกลยุทธ ์หลังภาพเทคนิคดัชนีเกิดภาพหัวและไหล่ตามท่ีเราคาด แต่การปรับ

ลดลงมาถึง 1600 จุด เป็นจุดเส่ียงซ้ือ เนน้หุน้พ้ืนฐานดี และแนวโนม้ผลการดาํเนินงาน

ในช่วงคร่ึงปีหลังเป็นบวก // หุน้แนะนาํวันน้ี MTC, EPG* / เก็งกาํไร SSP* (เป้า 8.70, 

ตดัขาดทุน 7.70), TEAMG* (เป้า 2.50, ตดัขาดทุน 2.06) 

แนวรบั 1600 จุด / แนวตา้น : 1622 สดัส่วน : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

เฟดยันเศรษฐกิจสหรัฐฯยังคงแข็งแกร่ง – ประธานเฟด นายเจอโรม พาวเวล ช้ี

เศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคงแข็งแกร่งแมต้ัวเลขเศรษฐกิจล่าสุดจะมีทิศทางชะลอตัวลง พรอ้ม

ระบุวา่จะดาํเนินการเพ่ือรกัษาความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจใหน้านท่ีสุด 

ชิม ช็อป ใช ้จ่อคลอดเฟส 2 – “ชิม ชอ้ป ใช”้ จ่อคลอดเฟส 2 เล็งใหสิ้ทธิเพ่ิม 1-2 

ลา้นคน แต่เปล่ียนจากการแจก 1000 บาท เป็นเพ่ิมแคชแบ๊กเป็น 5500-6000 บาท 

จาก 4500 บาท ขณะท่ี นิดา้โพลช้ีประชาชนมอง “ชิม ชอ้ป ใช”้ ไม่สามารถกระตุน้

เศรษฐกิจไดจ้ริง 

ส่ือสาร – กสทช. ปรับค่าธรรมเนียมเลขหมายโทรคมนาคมใหเ้ป็นอตัราเดียว คาดไม่

ส่งผลกระทบอยา่งมีนัยสาํคญัต่อหุน้กลุ่มส่ือสาร 

GSTEEL – มีกําหนดประชุมวิสามัญผูถื้อหุน้ 11 ต.ค.62 โดยมีสาระสําคญัในการขอน

อุมติัแปลงหน้ีเป็นทุนท่ี 0.19 บาท/หุน้ จาํนวน 9,277 ลา้นบาท จากหน้ี 18,833 ลา้น

บาท และทาํใหส้่วนผูถื้อหุน้พลิกจาก -0.56 บาท เป็น +0.19 บาท ผูถื้อหุน้ควรติดตาม 

ประเดน็ตดิตาม: 8-9 ต.ค. – สุนทรพจน์ประธานเฟด / 10 ต.ค. – FOMC meeting minutes / 

10-11 ต.ค. – เจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ/ 15 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา High-speed Train 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,606          16.2        14.5        6% 12% -0.3% 0.0% -1.9% 2.7%
   - Energy 24,993        14.6        13.0        18% 12% -0.2% 0.0% -1.8% 8.6%
   - Banking 440             8.7          8.4          6% 4% -0.9% 0.0% -3.3% -14.1%
   - Commerce 41,887        28.8        25.5        19% 13% -0.6% 0.0% -1.7% 7.1%
   - Telecom 174             20.5        19.4        -16% 6% 0.4% 0.0% 0.0% 23.1%
   - Transport 410             40.7        27.6        41% 48% -0.2% 0.0% -1.9% 12.6%
Indonesia 6,061          15.4        13.7        75% 13% 0.4% 0.0% -1.7% -2.2%
Phillipine 7,705          16.7        15.1        31% 11% 2.1% 0.0% -1.0% 3.2%
Asia
China 2,905          11.4        10.3        38% 11% 0.0% 0.0% 0.0% 16.5%
Hong Kong 25,821        10.3        9.7          39% 6% -1.1% 0.0% -1.0% -0.1%
India 37,673        20.2        16.7        40% 21% -1.1% 0.0% -2.6% 4.4%
Japan 21,410        15.7        15.1        56% 4% 0.3% -0.2% -1.8% 6.8%
Korea 2,021          13.1        10.4        7% 26% -0.6% 0.1% -2.0% -0.9%
Malaysia 1,558          16.2        15.2        -3% 6% -0.4% 0.0% -1.7% -7.9%
Singapore 3,078          12.4        11.7        3% 6% -0.3% 0.0% -1.3% 0.3%
Taiw an 10,894        16.6        15.0        8% 10% 0.2% 0.0% 0.6% 12.0%
Vietnam 988             16.6        13.7        40% 21% -0.5% 0.0% -0.9% 10.6%
MSCI Asia Ex Japan 614             13.8        12.1        17% 14% -0.1% 0.0% -0.6% 2.9%

Bloomberg Index
Oil and Gas Index 320             12.0        10.8        111% 11% -0.1% 0.1% -1.0% -5.6%
Coal Index 1,697          7.8          7.8          1063% 0% -0.3% 0.2% -1.4% -7.3%
Chemicals Index 245             14.3        12.4        16% 15% 0.4% -0.3% -0.7% 4.6%
Banks Index 167             7.8          7.3          11% 6% -0.4% 0.0% -1.7% 0.8%
Commercial Services Ind 123             19.3        17.8        23% 8% 0.7% 0.3% 1.1% 15.7%
Telecommunications Inde 54               13.7        14.0        17% -3% 0.0% 0.3% 1.1% 6.3%
Transportation Index 164             15.6        14.7        84% 6% 0.8% 0.2% 0.9% 7.4%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Oct 3-Oct MTD YTD 2018 2017
Thailand (57.0)       (48.1)      (179)      (352)      (8,913)   (796)      
Indonesia 33.6        (56.0)      (10)        3,646     (3,656)   (2,960)   
Philippines (25.6)       (24.4)      (71)        48          (1,080)   1,095     
India -          (156.4)    (373)      7,788     (4,557)   8,014     
S. Korea (144.9)     -         (335)      2,798     (5,676)   8,267     
Taiwan -          (47.9)      -        2,801     (12,231) 5,736     
Vietnam (10.9)       (8.6)        (40)        321        1,802     1,075      
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

8-9 ต.ค. – สุนทรพจน์ประธานเฟด 

10 ต.ค. – FOMC meeting minutes,  

               ตวัเลขเงินเฟ้อสหรฐัฯ 

10-11 ต.ค. – เจรจาการคา้จีน-สหรฐัฯ 

15 ต.ค. – กลุ่ม CP นัดเซ็นสญัญา High-speed 

Train 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 MTC (63) : ผลการดาํเนินงานรวมยงัแข็งแกร่ง ขณะท่ีภาพรวมตน้ทุนยงัเป็นบวกจากนโยบายการเงินผ่อนคลาย 

 EPG* (10) : ไดอ้านิสงคจ์ากราคาพลงังานท่ีลดลง คดกาํไรคร่ึงปีหลงัฟ้ืนตวัแข็งแกร่ง 

 

 เก็งกาํไร SSP* (เป้า 8.70 ตดัขาดทุน 7.70) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ือง 

 เก็งกาํไร TEAMG* (เป้า 2.50 ตดัขาดทุน 2.06) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ือง คาดผลตอบแทนปันผลในระดบั 5% 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกร์ (4 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคลายความวิตกท่ีว่า

เศรษฐกิจสหรฐัจะเขา้สู่ภาวะเศรษฐกิจถดถอย หลงัจากกระทรวงแรงงานสหรฐัรายงานตัวเลขการจา้งงาน

นอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึนในเดือนก.ย. และตลาดยงัขานรบัการคาดการณ์ท่ีวา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะ

ปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงอีกในเดือนน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือวนัศุกร์ (4 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนพากนัเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มปลอดภัย ท่ามกลาง

ความวิตกเก่ียวกบัภาวะเศรษฐกิจโลก หลงัสหรฐัเปิดเผยตัวเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตรตํา่กว่าคาดใน

เดือนก.ย. ซ่ึงกระตุน้การคาดการณท่ี์วา่ ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงอีกในเดือนน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(4 ต.ค.) โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ี

สหรฐัเปิดเผยขอ้มูลการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพิ่มข้ึนในเดือนก.ย. ซ่ึงช่วยคลายความวิตกท่ีว่า การชะลอ

ตวัของภาวะเศรษฐกิจโลก อาจจะกระทบความตอ้งการพลงังาน (อินโฟเควสท)์ 

เฟดยนัเศรษฐกิจสหรฐัฯ

ยงัคงแข็งแกร่ง 

ประธานเฟด นายเจอโรม พาวเวล ช้ีเศรษฐกิจสหรฐัฯยงัคงแข็งแกร่งแมต้วัเลขเศรษฐกิจล่าสุดจะมีทิศทาง

ชะลอตวัลง พรอ้มระบุวา่จะดาํเนินการเพ่ือรกัษาความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจใหน้านท่ีสุด 

ตวัเลขจา้งงานนอกภาค

เกษตรตํา่คาด แตอ่ตัราว่า

งานตํา่สุดในรอบ 50 ปี 

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงานตัวเลขจา้งงานนอกภาคเกษตรเดือน ก.ย. เพ่ิมข้ึน 136,000 ตําแหน่ง 

ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณท่ี์ 145,000 ตาํแหน่ง ขณะท่ีตวัเลขอตัราวา่งงานลดลงสู่ระดบัตํา่สุดในรอบ 50 ปี 

ท่ี 3.5% 

ชิม ช็อป ใช ้จอ่คลอดเฟส 

2 

“ชิม ชอ้ป ใช”้ จอ่คลอดเฟส 2 เล็งใหสิ้ทธิเพิม 1-2 ลา้นคน แต่เปลียนจากการแจก 1000 บาท เป็นเพิม

แคชแบ๊กเป็น 5500-6000 บาท จาก 4500 บาท ขณะท่ี นิดา้โพลช้ีประชาชนมอง “ชม ชอ้ป ใช”้ ไม่

สามารถกระตุน้เศรษฐกิจไดจ้ริง 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  07  Oc t obe r  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4w w w . u t r a d e . c o . t h  

ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Oct 3-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.74                   6.42         5% -6% 38% 1% 90% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.8                   56.8         2% -6% 2% -6% -16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.8                   57.9         2% -5% 1% -9% -16%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.8                   52.5         1% -6% -2% -8% -16%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 0% -13% -31% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% -5% -5% -19% -29%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 52.8                   52.5         1% -6% -2% -8% -16%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 66                      65            2% -3% 8% -5% -13%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              3% 20% 83% -1% 23% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 75                      75            0% -4% 3% -1% -8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      18            -6% 1% 6% 17% 39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      47            -3% -24% -6% -28% -29%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (13)                    (10)           -24% -618% -44% -1297% -164% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      73            1% -3% 4% -2% -7%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 16                      16            0% 8% 11% 14% 53% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

TOP/ TP: Bt69.75 

MAINTAIN 

BUY 

แมว้า่เราจะปรบัลดประมาณการกาํไรสุทธิลง 32% และ 20% สาํหรบัปี 2019-20 ตามลาํดบัเน่ืองจากผลกระทบท่ี

สงูกวา่ท่ีคาดจากการปิดซอ่มบาํรุงในปี 2562 และส่วนต่างราคา PX ตํา่กวา่ท่ีคาดไวใ้นปี 2562-63 TOP ยงัเป็น

หน่ึงใน top picks ของเราในกลุ่ม O&G และ TOP เป็นผูไ้ดร้บัผลประโยชน์หลกัของ IMO2020 เราคาดวา่กาํไรหลกัจะ

ผ่านจุดตํา่สุดใน 3Q62 ปัจจุบนัหุน้ซ้ือขายกนัท่ี PE ปี 2563 ท่ีเพียง 11.2 เท่า ซ่ึงตํา่กวา่คา่เฉล่ียหุน้กลุ่มเดียวกนัใน

ระดบัภมิูภาคท่ี 13 เท่า คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 81.00 บาท 

TU/ TP: Bt18.00 

DOWNGRADE 

HOLD 

ผลประกอบการ 3Q62 จะไมอ่อกมาดีเท่าท่ีเราเคยคาดไว ้โดยยอดขาย 3Q62 คาดวา่จะลดลงประมาณ 6% yoy จาก

การแข็งคา่ของเงินบาทเทียบกบัดอลลารส์หรฐัยโูรและปอนด ์ดงัน้ันกาํไร 3Q62 มีแนวโน้มทรงตวั yoy เราปรบัลด

ประมาณการกาํไรของเราในปี 2562-63 ลง 11-17% yoy และปรบัลดคาํแนะนําเป็น HOLD ราคาเป้าหมาย: 

18.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ: 14.50 บาท 

CNS CNS เผยผูถื้อหุน้ใหญ่จะเพิกถอนหุน้ออกจากตลท. พรอ้มทาํเทนเดอรท่ี์ 2.51 บาทต่อหุน้ เช่ือวา่การเพิกถอนหุน้ของ

บริษัทออกจากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน จะสรา้งความสมัพนัธร์ะหวา่งบริษัทในกลุ่ม Nomura ใหมี้ความใกลชิ้ด 

แข็งแกร่งมากยิง่ข้ึน และชว่ยเพ่ิมความคล่องตวัใหก้บัการดาํเนินการตามกลยุทธท์างธุรกิจของบริษัท (ทนัหุน้) 

EA EA รบัทรพัยร์ฐัอุดหนุน บี10 หวงัดนัปริมาณขายเพ่ิมข้ึน เล็งเพ่ิมกาํลงัการผลิตอีก 200,000-300,000 ลิตรต่อวนั 

จากปัจจุบันอยู่ท่ี 800,000 ลิตรต่อวัน พรอ้มเดินหน้าสรา้งโรงงาน PCM กระทรวงพลังงาน ยํ้าวนัท่ี 1 มีนาคม 

2563 ทุกป๊ัมน้ํามนัจะตอ้งมีการจาํหน่าย บี10 (ทนัหุน้) 

“KTC คลังเตรียมออกใบอนุญาต 4 บริษัทลูกบัตรกรุงไทย หรือ KTC เร็วๆ น้ี หลังใหไ้ลเซนส์ไปแลว้ 1 แห่ง เคทีซี พิโก 

(กรุงเทพฯ) ท่ีเหลือบริษัท เคทีซี พิโก (ชลบุรี) จาํกดั, พิโก (ปทุมธานี), เคทีซี พิโก (สมุทรปราการ) และ เคทีซี พิโก 

(สมุทรสาคร) กอ่นเดินหน้าปล่อยกูพิ้โกไฟแนนซ ์ดอกเบ้ียสงู 28-36% ต่อปีปลายปีน้ี (ขา่วหุน้)  


