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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,609.47       (5.67) (0.35%)

SET50 1,085.44       (2.93) (0.27%)

SET100 2,379.09       (7.40) (0.31%)

FTSE SET LARGE CAP  1,755.56       (7.67) (0.43%)

FTSE SET MID CAP  2,224.80       (9.78) (0.44%)

FTSE SET SMALL CAP  1,767.49       (17.61) (0.99%)

SET‐VAL (Btm) 48,834         

Mkt Cap (Btm) 17,057,680  

PER (x) 19.74

P/BV (x) 1.79

DJIA 27,782          (1.63) (0.01%)

NASDAQ 8,479            (3.08) (0.04%)

STOXX Europe 600  404               (1.45) (0.36%)

SSEC 2,910            4.63 0.16%

FSTE 7,293            (58.45) (0.80%)

HANG SENG 26,324          (247.77) (0.93%)

NIKKEI 23,142          (178.32) (0.76%)

MSCI ASIA EX JAPAN 646               (2.50) (0.39%)

NYMEX (US $/bbl) 56.77            (0.35) (0.61%)

Brent (US $/bbl) 62.28            (0.09) (0.14%)

Dubai (US $/bbl) 62.04            1.23 2.02%

Baltic dry Index 1,364            (1.0) (0.07%)

Golds (spot) 1,471            7.85 0.54%

Copper (spot) 5,788            (22.75) (0.39%)

Sugar (spot) 12.81            (0.04) (0.31%)

Rubber (spot) 162.9            0.00 0.00%

CRB Index 390.47          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.04) (0.13%)

Yen/Dollar 108.4            (0.40) (0.37%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.14%

Dollar Index 98.2              (0.21) (0.21%)

3M US T‐Bill (%) 1.50 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.82 (0.07) (3.57%)

10 Y TH Yield (%) 1.70 0.00 0.00%

VIX Index 13.05 0.05 0.38%

Equity 14‐Nov MTD YTD

Local Institutions (2,408)           3,425           28,089       

Proprietary Trading 1,131            2,901           13,357       

Foreign Investors 392               489              (12,585)      

Local Individuals 884               (6,815)         (28,861)      

Bond 14‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (11.86) (167.91) (607.44)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.75 (1.36) (1.10%)

IVL 30.00 (0.93) (5.51%)

BJC 46.00 (0.57) (3.16%)

SCC 386.00 (0.46) (1.03%)

PTTGC 53.25 (0.43) (1.84%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AWC 5.70 1.03 6.54%

AOT 79.00 1.02 0.96%

GPSC 85.00 0.34 1.49%

EA 43.50 0.27 1.75%

CPN 64.75 0.21 0.78%  

ผลประกอบการและเสถียรภาพพรรครว่มรฐับาล เป็นตวัถ่วงดชันีในระยะสั้น 

ไรปั้จจัยผลักดันท่ีชัดเจนในช่วงสั้น ขณะท่ีการเจรจาการคา้สหรัฐฯ-จีน ยังไม่มีขอ้สรุป 

ประเด็นการตั้งภาษีสินคา้ยานยนต์จากยุโรป ของสหรัฐฯ ทําใหค้วามกังวลสงครามการคา้

กระทบต่อเศรษฐกิจแกนหลกัในยุโรป ยงัเป็นปัจจยักดดนัต่อการฟ้ืนตัวของสินทรพัยเ์ส่ียง ทํา

ใหต้ลาดหุน้ต่างๆยงัเคล่ือนไหวตามปัจจยัภายในประเทศมากกว่าท่ีจะสะทอ้นภาพรวมการ

ลงทุน ซ่ึงเราประเมินอยู่ในทิศทางท่ีค่อยๆดีข้ึนจากผลของการกลับมาซ้ือและผลิตสินคา้ 

(global restocking) 

ติดตามผลของมาตรการแบน 3 สารพิษต่อกลุ่มเกษตรและอาหาร โดยเฉพาะการแบนยา

ฆ่าหญา้อยา่งไกลโฟเสต ท่ีประเทศส่วนใหญ่ในโลกยงัมีการใชส้ารดงักล่าว จะก่อใหเ้กิดปัญหา

ท่ีทาํใหไ้ทยไม่สามารถนําเขา้ผลิตภณัฑเ์กษตรท่ีเป็นวตัถุดิบในห่วงโซอุ่ตสาหกรรมเกษตร อาทิ 

ถัว่เหลือท่ีเป็นวตัถุดิบสาํคญัในการเล้ียงสตัว ์ผลกระทบดงักล่าวมีสูงจนน่าจะมีมาตรการยกเวน้ 

แต่ก็จะสรา้งปัญหาเก่ียวกับขอ้เรียกรอ้งในสินคา้อ่ืนๆท่ีเคยติดเกณฑ์สารปนเป้ือนอ่ืนๆ และ

เส่ียงต่อการท่ีขอ้ขดัแยง้จะถูกฟ้องรอ้งต่อ WTO ทําใหก้ารแกปั้ญหาดังกล่าวอาจล่าชา้เกินเสน้

ตาย 1ธ.ค. และทาํใหเ้กิดแรงกระเพ่ือมต่อหุน้ในกลุ่มเกษตรและอาหารกอ่นท่ีจะมีความชดัเจน

ในการแกปั้ญหาได ้

ความสมัพนัธพ์รรคร่วมรฐับาลอ่อนแอลง กระทบจติวิทยาหุน้รบัเหมาและหุน้ขนาดกลาง

และเล็ก โดยกระแสตรวจสอบพรรคภูมิใจไทยจากส่ือแห่งหน่ึง ท่ีถูกมองว่าเก่ียวขอ้งกบัพรรค

แกนนํารฐับาล ทาํใหเ้สถียรภาพของรฐับาลอ่อนแอลง โดยเฉพาะใกลก้ารอภิปรายไม่ไวว้างใจ 

ซ่ึงเราประเมินเป็นจยัยสําคญัท่ีทําใหก้ารเคล่ือนไหวหุน้ไทยในระยะสั้นดูอ่อนแอกว่าภูมิภาค 

นอกเหนือจากคาดการณ์กาํไรของบจ.ใน SET Index ท่ียงัอยูใ่นทิศทางลดลง อยา่งไรก็ตามเรา

คาดการเขา้สู่ high season ไตรมาส 4/62 จะส่งผลบวกต่อประมาณการกาํไรบจ. 

เราเนน้ selective buy ในหุน้ท่ีโมเมนตมักาํไรช่วงคร่ึงปีหลงัเป็นบวก พ้ืนฐานแกร่ง ราคา

ไม่แพง เพ่ือใหส้อดคลอ้งกบัมุมมองของเราท่ีคาดตลาดเป็นบวกในชว่งไตรมาส 4/62 เราเน้น 

selective buy 1) สาธารณูปโภคท่ียงัไม่แพง WHAUP, SSP, NNCL 2) กลุ่มไดป้ระโยชน์จาก

น้ํามันทรงตัว อาทิ EPG, BJC, BGC, DCC โรงกลัน่ SPRC, TOP, BCP, ESSO 3) กลุ่มโรงแรม 

AOT, MINT, ERW จากตัวเลขนักท่องเท่ียวท่ีคาดฟ้ืนตัว // รวมถึงหุน้ท่ีน่าสนใจอ่ืนๆ อาทิ 

ADVANC, INTUCH, VRANDA*, TEAMG, MTC, SAWAD, VNT*, CPN // กลุ่มการแพทย์ ร.พ.

ขนาดเล็กเด่น RPH*, RJH*, CHG 

ภาพรวมกลยุทธ ์แมค้งมุมมองการลงทุนโดยรวมเป็นบวกในช่วง 3-6 เดือน ขา้งหนา้ 

การหลุด 1610 จุด ทาํใหโ้มเมนตมัของการเก็งกาํไรระยะสั้นอาจผนัผวน ลงไปถึง 1590 

จุด // หุน้แนะนาํวันน้ี VNT, WHAUP* /เก็งกาํไร  TIP* (เป้า 25, ตดัขาดทุน 23), CHG* 

(เป้า 2.60, ตดัขาดทุน 2.42) 

แนวรบั 1600-1605 จุด / แนวตา้น : 1615-1625 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

ประเด็นการลงทุน 

FETCO มัน่ใจปีหนา้หุน้ไทยข้ึน – สภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) เผยปี 63 ตลาดหุน้

ไทยน่าสนใจลงทุน จากการดําเนินมาตรการ QE ของกลุ่มธนาคารกลางหลายประเทศ 

รวมถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีตํา่ คาดหมุนเงินจากตราสารหน้ีเขา้หุน้ 

กลต.คมุหุน้กูเ้ส่ียงสูง –เพ่ิมมาตรการวดัความเส่ียงพรอ้มเพ่ิมขอ้มูลการเงินเปรียบเทียบ

อุตสาหกรรม เบ้ืองตน้เช่ือลดความเส่ียง แต่บริษัทอาจตอ้งเพ่ิมทุนมากข้ึน 

กระตุน้ท่องเท่ียว – นายกฯ หารือเอกชนเร่งแกปั้ญหาอุปสรรค สรา้งแหล่งท่องเท่ียว

ใหม่ดึงต่างชาติเขา้ประเทศ หอการคา้เสนอ 7 ประเด็น ขอลดภาษีสินคา้ไลฟ์สไตล ์ภาษี

น้ํามนัเคร่ืองบิน 

ธปท.หวังลงทุนฟ้ืน พยุง GDP ปีหน้าโต 3% – ธปท.หวังลงทุนปีหน้าฟ้ืนช่วยพยุง

เศรษฐกิจโต 3% ยนัไทยรับผลกระทบน้อยจากสงครามการคา้ นักเศรษฐศาสตร์หวงั

สถานการณส์งครามการคา้คล่ีคลาย ดนัส่งออกกลบัมาขยายตวั 

ประเด็นติดตาม: 18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62, 21 พ.ย. – FOMC meeting 

minutes, 22 พ.ย. – EU manufacturing PMI เดือน พ.ย. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,609            17.1          15.3          1% 11% -0.4% -1.7% 0.5% 2.9%
   - Energy 25,416          15.7          13.6          12% 16% -0.4% -1.8% 1.0% 10.4%
   - Banking 442               8.7           8.8           7% -1% -0.3% -1.5% 2.4% -13.8%
   - Commerce 41,362          28.8          25.6          17% 13% -0.4% -0.3% 0.4% 5.8%
   - Telecom 176               20.0          19.1          -14% 4% -0.4% -0.5% -0.6% 24.2%
   - Transport 427               44.1          29.6          36% 49% 0.3% -1.6% 0.1% 17.4%
Indonesia 6,099            15.8          14.1          71% 13% -0.7% -1.3% -2.1% -1.5%
Phillipine 7,934            17.1          15.5          31% 10% -0.2% -1.6% -0.5% 6.3%
Asia
China 2,910            11.6          10.5          37% 10% 0.2% -1.8% -0.7% 16.7%
Hong Kong 26,324          10.4          9.9            41% 5% -0.9% -4.8% -2.2% 1.8%
India 40,286          21.9          17.8          39% 23% 0.4% -0.1% 0.4% 11.7%
Japan 23,142          17.4          16.5          51% 6% -0.8% -0.9% 1.1% 15.8%
Korea 2,139            14.9          11.4          0% 31% 0.8% 0.1% 2.7% 4.8%
Malaysia 1,594            16.7          15.7          -3% 6% -0.2% -1.0% -0.3% -5.7%
Singapore 3,232            13.1          12.5          2% 5% -0.2% -1.0% 0.1% 5.3%
Taiwan 11,450          17.5          15.6          7% 12% -0.2% -1.1% 0.8% 17.7%
Vietnam 1,012            17.0          14.1          39% 21% 0.0% -1.0% 1.3% 13.4%
MSCI Asia Ex Japan 646               14.4          12.6          18% 14% -0.4% -2.6% 0.1% 8.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 322               12.4          11.0          104% 13% -0.3% -2.5% -2.0% -5.2%
Coal Index 1,697            7.5            7.4            1105% 1% -1.2% -4.6% -4.1% -10.2%
Chemicals Index 255               15.9          13.5          8% 18% -0.6% -1.3% 0.4% 9.6%
Banks Index 175               8.1            7.6            12% 7% -0.5% -2.6% -1.0% 5.8%
Commercial Services Inde 128               19.7          18.6          25% 6% 0.3% -0.8% -0.1% 20.8%
Telecommunications Index 55                 14.4          14.2          12% 1% 0.0% -1.5% -0.2% 7.1%
Transportation Index 166               15.9          15.0          82% 6% -0.3% -0.5% 0.9% 8.8%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

14-Nov 13-Nov MTD YTD 2018 2017
Thailand 13.0          18.5          16           (415)        (8,913)     (796)        
Indonesia (15.7)         19.9          (268)        3,119       (3,656)     (2,960)     
Philippines (9.8)           (14.2)        (28)          164         (1,080)     1,095       
India -            211.8        1,808       12,031     (4,557)     8,014       
S. Korea (192.7)       (65.8)        (205)        2,720       (5,676)     8,267       
Taiwan 204.9        (89.4)        83           8,531       (12,231)   5,736       
Vietnam 2.2            (32.9)        (22)          264         1,802       1,075        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

18 พ.ย. – สภาพฒัน์รายงาน GDP ไตรมาส 3/62 

21 พ.ย. – FOMC meeting minutes 

22 พ.ย. – EU manufacturing PMI เดือน พ.ย. 

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 VNT (28) : ผลการดาํเนินงานออกมาดีตามคาด ขณะท่ีแนวโนม้การใชน้ํ้ามนัปาลม์เพ่ือทาํไบโอดีเซลเพ่ิมข้ึนทั้งภูมิภาค ส่งผลบวกต่ออุปทาน

กรีเซอรีน ท่ีเป็นวตัถุดิบในการผลิต PVC ของ VNT 

 WHAUP* (8) : งบไตรมาส 3/62 ท่ีลดลง 24% YoY เป็นผลจากมาตรฐานบญัชีและการปิดซอ่มบาํรุง และเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 23) – ผลการดาํเนินงานมีแนวโน้มฟ้ืนตวัต่อเน่ือง คาดตอบแทนพนัธบตัรผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร CHG* (เป้า 2.60 ตดัขาดทุน 2.42) – ผลการดาํเนินงานเติบโตต่อเน่ือง 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

F r i day ,  15  November  2019R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  
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ตลาดหุน้สหรฐั ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (14 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวลเก่ียวกบัการเจรจา

การคา้ระหว่างสหรฐัและจีน อย่างไรก็ดี ดัชนีดาวโจนส์ขยบัลงเพียงเล็กน้อยเท่าน้ัน ขณะท่ีดัชนี S&P500 

ดีดตวัข้ึนทาํนิวไฮอีกครั้ง เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัผลประกอบการท่ีสดใสของบริษัทจดทะเบียนรายใหญ่ ซ่ึง

รวมถึงวอลมารท์ และเวียคอม  (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (14 พ.ย.) โดยถูกกดดันจากความกังวลเก่ียวกับการทําขอ้ตกลง

การคา้ระหวา่งสหรฐั-จีน ขณะท่ีการเปิดเผยขอ้มูลผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ของเยอรมนีท่ี

ขยายตัวน้อยลงในไตรมาส 3/2562 และขอ้มูลยอดคา้ปลีกขององักฤษท่ีลดลง ไดส้่งผลกระทบต่อความ

เช่ือมัน่ของนักลงทุนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (14 พ.ย.) หลงัจากสต็อกน้ํามนัดิบของ

สหรัฐพุ่งข้ึนติดต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ี 3 ซ่ึงส่งผลใหนั้กลงทุนกังวลเก่ียวกับภาวะอุปทานน้ํามันลน้ตลาด 

นอกจากน้ี ขอ้มูลการผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีนท่ีขยายตัวตํา่กว่าคาด ยงัทําใหต้ลาดวิตกกงัวลเก่ียวกบั

ความตอ้งการใชน้ํ้ามนัของจีน (อินโฟเควสท)์ 

FETCO มัน่ใจปีหนา้หุน้ไทย

ข้ึน 

สภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) เผยปี 63 ตลาดหุน้ไทยน่าสนใจลงทุน จากการดําเนินมาตรการ QE 

ของกลุ่มธนาคารกลางหลายประเทศ รวมถึงอตัราดอกเบ้ียท่ีตํา่ คาดหมุนเงินจากตราสารหน้ีเขา้หุน้ 

กลต.คมุหุน้กูเ้ส่ียงสูง กลต.เตรียมเพ่ิมเกณฑ์คุมเขา้หุน้กู ้สัง่เพ่ิมมาตรการวดัความเส่ียงพรอ้มเพ่ิมขอ้มูลการเงินเปรียบเทียบ

อุตสาหกรรม เบ้ืองตน้เช่ือลดความเส่ียง แต่บริษัทอาจตอ้งเพ่ิมทุนมากข้ึน 

นายกฯ สัง่กระตุน้

ท่องเท่ียว 

นายกฯ หารือเอกชนเร่งแกปั้ญหาอุปสรรค สรา้งแหล่งท่องเทียวใหม่ดึงต่างชาติเขา้ประเทศ หอการคา้

เสนอ 7 ประเด็น ขอลดภาษีสินคา้ไลฟ์สไตล ์ภาษีน้ํามนัเคร่ืองบิน 

ธปท.หวงัลงทุนฟ้ืน พยุง 

GDP ปีหนา้โต 3% 

ธปท.หวงัลงทุนปีหน้าฟ้ืนช่วยพยุงเศรษฐกิจโต 3% ยันไทยรับผลกระทบน้อยจากสงครามการคา้ นัก

เศรษฐศาสตรห์วงัสถานการณส์งครามการคา้คล่ีคลาย ดนัส่งออกกลบัมาขยายตวั 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 14-Nov 13-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.87                   1.73         -50% -68% -55% -81% -73% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.0                   60.8         2% 1% 5% 7% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.0                   63.1         0% 0% 6% 7% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.8                   57.1         -1% -1% 6% 3% -10%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 435                    435          0% 0% 21% 23% -19% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 420                    420          0% 0% 20% 12% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 56.8                   57.1         -1% -1% 6% 5% -9%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            -1% 1% 2% 7% -9%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        9              -22% -2% -15% 5% 72% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 76                      75            1% 0% -2% 1% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -4% -5% -24% -21% 3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 37                      37            -1% -10% -16% -27% -42%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (25)                    (24)           -6% -23% -62% -258% -205% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 74                      73            0% -1% 0% 1% -10%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      13            -8% -10% -18% -22% 16% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

STEC/ TP: 26.50 

BUY 

 

กาํไรหลกั 3Q62 ท่ีลดลงของ STEC เป็นผลมาจากอตัรากาํไรท่ีอ่อนแอและจะทาํใหก้าํไรหลกัในปี 2562 ลดลง 13% 

yoy อยา่งไรก็ตามการเติบโตของยอดขายท่ีแข็งแกร่งแลว้ในปีหน้าหนุนโดยคาํสัง่ซ้ือท่ีแข็งแกร่งและ การควบคุมตน้ทุน

ท่ีดี จะช่วยชดเชยอตัรากาํไรท่ีอ่อนตัวในปีหน้าได ้น่ีหมายถึงการเติบโตของกาํไรหลกัท่ีดีในปี 2563 คงคาํแนะนํา 

"ซ้ือ" เน่ืองจากการปรบัฐานราคาหุน้มากเกินไป ราคาเป้าหมาย: 26.50 บาท 

CPALL/ TP: 100.00 

BUY 

 

เรายงัคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการของ CPALL หลงัจากการประชุมนักวิเคราะห ์แมเ้ศรษฐกิจจะยงัคง

ออ่นแอ บริษัท ยงัคงสามารถเติบโต SSS ไดอ้ยา่งน่าพอใจท่ีประมาณ 2-3% ในปีน้ีในขณะท่ีการขยายสาขาและอตัรา

กาํไรจะยงัคงชว่ยใหก้าํไรเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในอีก 2-3 ปีขา้งหน้า คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 100.00 บาท 

CPF/ TP: 30.00 

BUY  

 

กาํไรสุทธิ 3Q62 อยูท่ี่ 6,062 ลา้นบาทเพ่ิมข้ึน 23% yoy และ 48% qoq เน่ืองจากกาํไรจากการลงทุนท่ีเพ่ิมข้ึน หาก

ตัดกําไรพิเศษออกไป กําไรปรกติใน 3Q62 อยู่ท่ี 1,876 ลบ. ลดลง 39% yoy และ 37% qoq เน่ืองจากยอดขายท่ี

ลดลงและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลงเล็กน้อย คาดผลประกอบการ 4Q62 จะโต yoy เน่ืองจากฐานตํา่ กาํไรหลกัปี 2563 

จะเติบโตมากกวา่ 30% yoy จากแนวโน้มราคาเน้ือสตัวท่ี์ดี คงคาํแนะนําซ้ือ ราคาเป้าหมาย: 30.00 บาท 

ERW ERW ลุยเปิดโรงแรมใหม่ 4 แห่ง ช่วงไตรมาส 4/2562 หวงัผลักดันรายไดปี้หน้าเติบโตจากปีน้ีท่ีคาดจะโต 3-5% 

หลงัจาํนวนนักท่องเท่ียวลดลง ระบุไฮซีซนัหนุนโคง้ทา้ย จดังบ 2,500 ลา้นบาท ลุยลงทุนในปี 2563 หวงัท่องเท่ียว

ฟ้ืน (ทนัหุน้) 

GULF/BGRIM GULF-BGRIM โชวก์าํไร Q3/2562 โดดเด่น ตามกาํลงัผลิตไฟฟ้าท่ีเพ่ิมข้ึน แถมเดินหน้าลงทุนต่อเน่ือง "BGRIM" อวด

โซลารฟ์ารม์เวียดนามอูฟู้่  5 เดือนบุ๊กรายไดก้วา่ 1,155 ลา้นบาท มัน่ใจรายไดร้วมปีน้ีเป็นไปตามนัด 4.4 หม่ืนลา้น

บาท ลุยเซ็นลกูคา้โซลารบ์นหลงัคา-ทุ่นลอยน้ํา ดนัเป้าส้ินปีน้ีแตะ 3,000 เมกะวตัต ์พรอ้มเล็งเพ่ิมเป้ากาํลงัผลิตปี 

65 สูงกว่า 5,000 เมกะวตัต ์ส่วนงบไตรมาส 3/62 โชวก์าํไรสุทธิจากการดาํเนินงาน 715 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 69% 

(ขา่วหุน้/ทนัหุน้) 

RATCH RATCH เล็งทุ่มงบลงทุนราว 2 หม่ืนลา้นบาท ป้ันโครงการใหม่-M&A ขยายฐานโตต่อเน่ือง แถมจ่อ COD โรงไฟฟ้าปี 

2563 เพ่ิม 173.93 เมกะวตัต์ หนุนกําลังผลิตจากเดิม 7,057 เมกะวตัต์ บอสใหญ่ "กิจจา ศรีพัฑฒางกุระ" วาง

หมากดนักาํลงัผลิตไฟฟ้าแตะ 10000 เมกะวตัตใ์นปี 2566 (ทนัหุน้) 

STEC ก.ล.ต.ยันผูบ้ริหารซิโน-ไทยพัวพันเอ่ียวสินบนขนอม ยงัไม่เป็นเหตุเขา้ลักษณะขาดความน่าไวว้างใจในการเป็น

กรรมการและผูบ้ริหารของ บจ. ดา้นคลงัยํา้ไมข้ึ่นบญัชีดาํ STEC รอใหข้ั้นตอนทางกฎหมายถึงท่ีสุดกอ่น (ขา่วหุน้)   


