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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,579.03       6.03 0.38%

SET50 1,070.74       2.75 0.26%

SET100 2,344.83       7.70 0.33%

FTSE SET LARGE CAP  1,729.22       1.99 0.12%

FTSE SET MID CAP  2,201.27       14.06 0.64%

FTSE SET SMALL CAP  1,727.86       12.89 0.75%

SET‐VAL (Btm) 28,380         

Mkt Cap (Btm) 16,738,590  

PER (x) 19.40

P/BV (x) 1.70

DJIA 28,621          105.94 0.37%

NASDAQ 9,022            69.51 0.78%

STOXX Europe 600  419               0.00 0.00%

SSEC 3,007            25.47 0.85%

FSTE 7,632            0.00 0.00%

HANG SENG 27,864          0.00 0.00%

NIKKEI 23,925          142.05 0.60%

MSCI ASIA EX JAPAN 685               1.27 0.19%

NYMEX (US $/bbl) 61.68            0.57 0.93%

Brent (US $/bbl) 67.92            0.72 1.07%

Dubai (US $/bbl) 66.89            0.93 1.41%

Baltic dry Index 1,090            0.0 0.00%

Golds (spot) 1,512            11.69 0.78%

Copper (spot) 6,188            0.00 0.00%

Sugar (spot) 13.44            0.07 0.52%

Rubber (spot) 174.8            0.40 0.23%

CRB Index 398.81          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              0.00 0.02%

Yen/Dollar 109.6            0.25 0.23%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.05%

Dollar Index 97.5              (0.10) (0.10%)

3M US T‐Bill (%) 1.51 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.89 (0.01) (0.27%)

10 Y TH Yield (%) 1.47 (0.02) (1.35%)

VIX Index 12.65 (0.02) (0.16%)

Equity 26‐Dec MTD YTD

Local Institutions 833               18,889        46,139       

Proprietary Trading 94                 2,729           19,476       

Foreign Investors (940)              (24,141)       (44,899)      

Local Individuals 14                 2,522           (20,717)      

Bond 26‐Dec MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (28.21) 179.55 (449.65)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

IVL 34.75 (0.27) (1.42%)

KBANK 150.00 (0.23) (0.66%)

BBL 160.00 (0.18) (0.62%)

SCB 119.00 (0.16) (0.42%)

BEM 10.90 (0.14) (0.91%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 74.75 1.01 1.01%

PTT 44.50 0.67 0.56%

BJC 42.75 0.47 3.01%

BAY 29.75 0.35 1.71%

SEG 40.00 0.30 11.89%  

ปรมิาณการซ้ือขายชะลอตวัตอ่เน่ือง เลือกทยอยสะสมรบัมุมมองบวกช่วงตน้ปี 

แรงซ้ือจากนักลงทุนสถาบนัในประเทศสนับสนุนการปรบัข้ึน อยา่งไรก็ตามปริมาณการซ้ือ

ขายโดยรวมเบาบางลงจากการเขา้สู่ช่วงใกลห้ยุดยาว และการเขา้สู่ช่วงเทศกาลคริสมาสตข์อง

นักลงทุน ต่างประเทศ  สําหรับ หุ ้นขนาดกลาง-เล็ก  มีแรงเก็วงกําไรเข ้ามาในก ลุ่ม

อสังหาริมทรัพย ์หลังภาครฐัผ่อนปรนเกณฑ์ภาษีท่ีดินและส่ิงปลูกสรา้งสําหรับคอนโด, กลุ่ม

อิเล็กทรอนิกส ์หลงัดชันีหุน้กลุ่มเทคโนโลยีสหรฐัฯ ปรบัข้ึนต่อเน่ือง, หุน้กลุ่มประกนั จากการ

ฟ้ืนตวัข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร ทั้งน้ีภาพของคาดการณก์าํไรบริษัทจดทะเบียนท่ีเร่ิม

ฟ้ืนตวัข้ึนเป็นสปัดาหท่ี์ 3 คาดเป็นปัจจยัสนับสนุนการฟ้ืนตวัอยา่งต่อเน่ืองของ SET Index 

ยงัคงมุมมองบวกต่อหุน้ในช่วง 3-5 เดือนขา้งหนา้ ซ่ึงปัจจยัสนับสนุนหลกัมาจากการฟ้ืน

ตวัของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในหลายประเทศ และการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจโลกและน้ํามนัดิบ 

ซ่ึงจะส่งผลบวกต่อหุน้ในกลุ่มพลงังานตน้น้ําและโรงกลัน่ ขณะท่ีปัจจยัเศรษฐกิจในประเทศคาด

จะฟ้ืนตัวดีข้ึน อีกทั้งการผ่านร่างงบประมาณงบประมาณปี 2563 ในช่วง20-23 ม.ค.63 จะ

เป็นปัจจยับวกใหเ้ม็ดเงินเขา้สู่ระบบเศรษฐกิจและเร่งเบิกจ่ายในช่วงปีงบประมาณท่ีเหลือ โดย

เราประเมินกรอบการเคล่ือนไหวปี 2563 ท่ี 1550-1750 จุด 

ภาพรวมกลยุทธ ์คงมุมมองบวกในช่วงตน้ปี จากภาพเศรษฐกิจโลกท่ีเร่ิมเห็นสญัญาณฟ้ืน

ตวั ทั้งน้ีการเก็งกาํไรระยะสั้นท่ีตลาดรบัรูปั้จจยับวกไประยะหน่ึงจะอยู่ท่ีหุน้ขนาดกลาง-

เล็ก หรือหุน้ใหญ่ท่ีลงมามาก // หุน้แนะนาํวนัน้ี PTTEP, BAM /เก็งกาํไร VL* (เป้า 1.60, 

ตดัขาดทุน 1.38), เก็งกาํไร TIP* (เป้า 25, ตดัขาดทุน 23.80) 

แนวรบั 1568 จุด / แนวตา้น : 1585 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70% 

 

ประเด็นการลงทุน 

BOJ พรอ้มเดินหนา้ผ่อนคลายทางการเงิน หากเงินเฟ้อตํา่เป้า – ผูว้่าแบงกช์าติญ่ีปุ่น 

(BOJ) ยืนยนัพรอ้มเดินหน้าผ่อนคลายทางการเงินต่อเน่ืองโดยไม่ลังเล หากอัตราเงิน

เฟ้อยงัคงตํา่กวา่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% 

ผูข้อรบัสวัสดิการว่างงานสหรฐัฯ ลดลงตํา่คาด – กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงาน

ตัวเลขจํานวนผูข้อรับสวสัดิการว่างงานครั้งแรก ลดลง 13,000 ราย อยู่ท่ี 222,000 

ราย ลดลงน้อยกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์รดบั 220,000 ราย 

คลังเตรียมปรบัประมาณการ GDP ปี 62 – ก.คลัง เตรียมปรับประมาณการ GDP ปี 

2562 อีกรอบ ลุน้เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/62 โตตามเป้า ระบุ ยงัจบัตาปัญหาสงคราม

การคา้ หากคล่ีคลายคาดชว่ยหนุนส่งออกไทย 

ประเมินส่งออก-ลงทุน ฟ้ืน รบัสงครามการคา้ผ่อนคลาย – สศค.ประเมิน ส่งออก-

ลงทุน ไทยปีหน้าฟ้ืนรับอานิสงส์สงครามการคา้ท่ีเร่ิมมีวญัญาณดีข้ึน คาดส่งออกโต 

2.6% ขณะท่ีลงทุน คาดโต 4.6% 

EARTH - ก.ล.ต. กล่าวโทษ "เอิร์ธ" พรอ้มบอร์ดอีก 3 คน ต่อ "ดีเอสไอ" ฐานเผยแพร่

ขอ้ความท่ีทําใหเ้กิดความเขา้ใจผิด ถึงมูลค่าในเหมืองถ่านหินท่ี อินโดฯ 2 แห่ง ช้ีมีโทษ

อาญาถึงขั้นติดคุก พรอ้มประสาน ปปง. ดาํเนินคดีกฎหมายฟอกเงินต่อไป 

CRC - "เซ็นทรลั รีเทล" เคาะกรอบราคาไอพีโอเบ้ืองตน้ 40-48 บาทต่อหุน้ คาดเสนอ

ขายรวม 1,860 ลา้นหุน้ เผยหากขายราคาแพงสุด คิดเป็นมูลค่าระดมทุน ราว 8.9 

หม่ืนลา้น 

ประกนั - "คปภ." เร่งปรบัเกณฑก์ารลงทุนของธุรกิจประกนั คาดเสร็จไตรมาสแรกปี 63 

เปิดกวา้งลงทุนในต่างประเทศ และลงทุนสินทรพัยห์ลากหลายข้ึน เพ่ือเปิดโอกาสหาผล

แทนในภาวะดอกเบ้ียตํา่  

วนัซ้ือขายสุดทา้ย S50Z19 – วนัน้ีเป็นวนัทาํการสุดทา้ยซ้ือขาย SET50 Index Futures 

ส้ินอายุธ.ค. (S50Z19) และ DW ท่ีอา้งอิงสญัญาดงักล่าว 

ประเด็นติดตาม: 30 ธ.ค. – ธปท.รายงานตัวเลขเศรษฐกิจ, 31 ธ.ค. – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัฯ เดือน ธ.ค., 2 ม.ค. – China Caixin Manufacturing PMI, ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ธ.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึง

นักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,579            16.9          15.3          0% 10% 0.4% 0.4% -0.7% 1.0%
   - Energy 25,058          16.1          13.9          8% 16% 0.3% 0.8% 1.1% 8.9%
   - Banking 438               8.3           8.4           11% -2% 0.1% 0.5% -3.2% -14.5%
   - Commerce 39,124          27.2          24.3          17% 12% 0.6% 0.6% -3.3% 0.1%
   - Telecom 162               18.0          17.2          -12% 5% 0.3% -0.5% 0.1% 14.3%
   - Transport 408               47.3          30.0          21% 57% 0.7% -0.7% -1.3% 12.3%
Indonesia 6,319            16.6          14.6          68% 13% 0.2% 0.6% 5.1% 2.0%
Phillipine 7,842            16.9          15.4          33% 10% -0.4% 0.9% 1.3% 5.0%
Asia
China 3,007            12.0          10.9          36% 10% 0.9% 0.1% 4.7% 20.6%
Hong Kong 27,864          11.1          10.5          40% 5% 0.0% 0.0% 5.8% 7.8%
India 41,164          22.7          18.4          36% 24% -0.7% -1.2% 0.9% 14.1%
Japan 23,925          18.5          17.1          48% 8% 0.6% 0.4% 2.6% 19.4%
Korea 2,198            15.5          11.7          -1% 32% 0.4% -0.6% 4.9% 7.3%
Malaysia 1,604            16.8          15.7          -3% 6% 0.0% -0.4% 2.7% -5.1%
Singapore 3,223            13.2          12.6          1% 4% 0.0% 0.3% 0.9% 5.0%
Taiwan 12,001          18.3          16.2          7% 13% -0.1% 0.4% 4.5% 23.4%
Vietnam 959               15.9          13.3          41% 20% -0.2% 0.2% -1.3% 7.4%
MSCI Asia Ex Japan 685               15.4          13.5          17% 14% 0.2% 0.2% 6.0% 14.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 331               12.9          11.2          102% 14% -0.5% -1.5% 2.4% -2.5%
Coal Index 1,697            7.7            7.7            1081% 0% 0.2% 0.6% 3.2% -6.7%
Chemicals Index 266               17.1          14.4          5% 19% 0.6% 0.6% 4.4% 14.0%
Banks Index 181               8.3            7.8            12% 7% 0.1% -0.2% 3.6% 9.1%
Commercial Services Inde 132               20.3          19.1          25% 7% 0.1% 0.4% 3.1% 24.5%
Telecommunications Index 57                 15.5          14.8          8% 5% 0.2% 0.0% 4.4% 11.2%
Transportation Index 166               16.0          15.0          80% 7% 0.1% -0.1% 0.7% 8.8%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Dec 25-Dec MTD YTD 2018 2017
Thailand (31.2)         (16.6)        (799)        (1,484)     (8,913)     (796)        
Indonesia 46.0          -           550         3,444       (3,656)     (2,960)     
Philippines 2.8            -           (157)        (224)        (1,080)     1,095       
India -            -           975         14,347     (4,557)     8,014       
S. Korea 165.0        -           1,166       1,066       (5,676)     8,267       
Taiwan (7.2)           33.9          (429)        9,583       (12,231)   5,690       
Vietnam 2.8            (0.5)          (49)          184         1,802       1,075        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

30 ธ.ค. – ธปท.รายงานตวัเลขเศรษฐกิจ 

31 ธ.ค. – ความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัฯ เดือน ธ.ค. 

  2 ม.ค. – China Caixin Manufacturing PMI,  

                ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ธ.ค., 

                US Manufacturing PMI   

ประเดน็ลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 PTTEP (175) : ราคาน้ํามนัดิบมีโอกาสฟ้ืนตวัรบัเศรษฐกิจโลกท่ีดีข้ึนและการปรบัลดกาํลงัการผลิตชว่งตน้ปีของโอเปคและพนัธมิตร 

 BAM (25) : ราคาซ้ือขายท่ี PER 14x ขณะท่ีใหค้าดการณผ์ลตอบแทนปันผล 4.5% 

 

 

 เก็งกาํไร VL* (เป้า 1.60 ตดัขาดทุน 1.38) –  ราคาซ้ือขายเพียง 14x PER ขณะท่ีคาดผลการดาํเนินงานเติบโตสูงถึง 40% ในปีน้ี 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 25 ตดัขาดทุน 23.80) – ประกนัภยัมีความน่าสนใจกวา่ประกนัชีวิต จากความเส่ียงของหน้ีสินและภาระผูกพนัท่ีตํา่กวา่ 

ขณะท่ีไดอ้านิสงคจ์ากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ท่ีชว่งสั้นคาดวา่ตํา่สุดไปแลว้ 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนส,์ S&P500 และ Nadaq ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุง่ข้ึนทาํนิวไฮเม่ือคืนน้ี (26 ธ.ค.) ขานรบัความ

คืบหน้าในการทาํขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน รวมทั้งรายงานจากมาสเตอรก์ารด์ซ่ึงระบุวา่ ยอดขาย

ออนไลน์ช่วงเทศกาลทา้ยปีในสหรัฐทําสถิติสูงสุดเป็นประวติัการณ์ โดยขอ้มูลดังกล่าวช่วยหนุนหุน้กลุ่ม

สินคา้ผูบ้ริโภคดีดตวัข้ึน โดยเฉพาะอยา่งยิง่หุน้อเมซอนท่ีพุง่ข้ึนกวา่ 4% (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดทาํการวนัพฤหสับดีท่ี 26 ธ.ค.เน่ืองในวนั Boxing Day 

ตลาดนํ้ามนั สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (26 ธ.ค.) ขานรบัรายงานของสถาบนั

ปิโตรเลียมอเมริกา (API) ซ่ึงระบุว่า สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัปรบัตัวลงในสปัดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาด

ยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนมีความเช่ือมัน่เก่ียวกบัการทาํขอ้ตกลงการคา้ระหวา่งสหรฐัและจีน (อินโฟ

เควสท)์ 

BOJ พรอ้มเดินหนา้ผ่อน

คลายทางการเงิน หากเงิน

เฟ้อตํา่เป้า 

ผูว้า่แบงกช์าติญีปุ่น (BOJ) ยืนยนัพรอ้มเดินหน้าผ่อนคลายทางการเงินต่อเนืองโดยไม่ลงัเล หากอตัราเงิน

เฟ้อยงัคงตํา่กวา่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% 

ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงาน

สหรฐัฯ ลดลงตํา่คาด 

กระทรวงแรงงานสหรฐัฯ รายงานตวัเลขจาํนวนผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงานครั้งแรก ลดลง 13,000 ราย อยู่

ท่ี 222,000 ราย ลดลงน้อยกวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์รดบั 220,000 ราย 

คลงัเตรียมปรบัประมาณ

การ GDP ปี 62 

ก.คลงั เตรียมปรบัประมาณการ GDP ปี 2562 อีกรอบ ลุน้เศรษฐกิจไทยไตรมาส 4/62 โตตามเป้า ระบุ 

ยงัจบัตาปัญหาสงครามการคา้ หากคล่ีคลายคาดชว่ยหนุนส่งออกไทย 

ประเมินส่งออก-ลงทุน ฟ้ืน 

รบัสงครามการคา้ผ่อน

คลาย 

สศค.ประเมิน สง่ออก-ลงทุน ไทยปีหน้าฟ้ืนรบัอานิสงสส์งครามการคา้ท่ีเร่ิมมีวญัญาณดีข้ึน คาดส่งออกโต 

2.6% ขณะท่ีลงทุน คาดโต 4.6% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 26-Dec 25-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.04)                 0.02         -300% 97% 96% -101% -101% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.9                   66.0         1% 2% 6% 9% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6                   66.9         1% 0% 7% 10% 5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.7                   61.1         1% 1% 6% 10% 5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 445                    445          0% 0% 2% 24% -16% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% 2% 16% -18%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.7                   61.1         1% 1% 7% 12% 7%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            0% 1% 0% 2% 2%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        4              -23% -20% -58% -55% -16% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 79                      79            0% 1% 4% 1% 1%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 12                      13            -5% -6% -5% -26% -9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            0% 0% 9% -31% -32%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (26)                    (25)           -4% -6% -3% -1344% -522% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 76                      76            0% 0% 4% 0% -1%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        10            -8% -12% -12% -37% -26% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

 

BEM บอรด์ "กทพ." รบัทราบแนวทางเจรจายุติขอ้พิพาททางด่วน ขยายสมัปทาน 15 ปี 8 เดือน เตรียมนัด BEM เจรจาให้

จบก่อนชงครม.ภายใน ม.ค.63 พรอ้มไฟเขียวโครงการก่อสรา้งทางด่วนขั้นท่ี 3 สายเหนือ ตอน N2 มูลค่า 15,200 

ลา้น คาดเปิดประมลูไดใ้นปีหน้า  (ขา่วหุน้) 

BGRIM "บี.กริม" เตรียมสรา้งโรงไฟฟ้าใหม่ 2 โรง กาํลงัการผลิตรวม 280 เมกะวตัต์ในนิคมอุตสาหกรรมเอเซีย ลุน้ปิดดีล

เจรจาพนัธมิตรเขา้ถือหุน้โรงไฟฟ้า BGPR1-BGPR2 ท่ีจะยา้ยไปตั้งท่ีนิคมอุตสาหกรรม จ.อ่างทองในเร็วๆ น้ี พรอ้ม

เดินหน้าลงทุนในเวียดนาม-เกาหลีใต-้โอมานเต็มสูบ (ขา่วหุน้) 

CRC-ROBINS CRC กาํหนดช่วงราคา IPO ท่ีหุน้ละ 40-48 บาท พรอ้มแลกหุน้ ROBINS อตัรา 1 หุน้ ROBINS ต่อ 1.39-1.66 หุน้

ของ CRC เตรียมตั้งโต๊ะแลก 27 ธันวาคม 2562 ถึง 3 กุมภาพันธ์ 2563 ก่อนท่ี CRC จะเสนอขายหุน้ IPO ต่อ

ประชาชนทัว่ไป ในวนัท่ี 29-31 มกราคม 2563 และ 3 กุมภาพันธ์ 2563 บ๊ิก CRC ช้ี อนาคตคา้ปลีกระดับโลก 

ฐานลกูคา้แน่น 29 ลา้นคน (ทนัหุน้)   


