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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,505.54       (8.14) (0.54%)

SET50 1,011.38       (3.71) (0.37%)

SET100 2,216.85       (10.09) (0.45%)

FTSE SET LARGE CAP  1,624.78       2.18 0.13%

FTSE SET MID CAP  2,145.13       (19.74) (0.91%)

FTSE SET SMALL CAP  1,682.04       (18.07) (1.06%)

SET‐VAL (Btm) 68,726         

Mkt Cap (Btm) 15,970,960  

PER (x) 18.01

P/BV (x) 1.60

DJIA 29,348          115.84 0.40%

NASDAQ 9,817            84.44 0.87%

STOXX Europe 600  434               3.57 0.83%

SSEC 2,975            (9.57) (0.32%)

FSTE 7,457            75.01 1.02%

HANG SENG 27,656          125.61 0.46%

NIKKEI 23,401          206.90 0.89%

MSCI ASIA EX JAPAN 688               4.44 0.65%

NYMEX (US $/bbl) 53.29            1.24 2.38%

Brent (US $/bbl) 59.12            1.37 2.37%

Dubai (US $/bbl) 56.73            0.46 0.82%

Baltic dry Index 465               15.0 3.33%

Golds (spot) 1,612            10.09 0.63%

Copper (spot) 5,746            (0.50) (0.01%)

Sugar (spot) 15.58            0.30 1.96%

Rubber (spot) 162.0            (2.70) (1.64%)

CRB Index 403.26          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              (0.00) (0.01%)

Yen/Dollar 111.4            1.50 1.37%

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.12%

Dollar Index 99.7              0.27 0.27%

3M US T‐Bill (%) 1.52 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.57 0.01 0.33%

10 Y TH Yield (%) 1.11 0.01 1.37%

VIX Index 14.38 (0.45) (3.03%)

Equity 19‐Feb MTD YTD

Local Institutions (4,112)           1,910           (10,431)      

Proprietary Trading 792               2,759           1,938          

Foreign Investors 2,480            (10,300)       (27,602)      

Local Individuals 840               5,630           36,095       

Bond 19‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 12.72 (71.87) 298.12       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 67.75 (2.03) (2.17%)

GULF 179.00 (1.82) (4.79%)

GPSC 71.75 (1.07) (5.28%)

BGRIM 52.00 (0.86) (6.31%)

ADVANC 210.00 (0.84) (1.41%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 44.00 3.38 2.92%

SCB 102.50 1.12 3.54%

CPALL 71.50 0.64 1.06%

BDMS 24.60 0.60 1.65%

PTTEP 125.00 0.56 1.21%  

ความเส่ียงการปรบัประมาณการลงยงัคงจาํกดัการฟ้ืนตวั 

สถานการณไ์วรสัโคโรนาล่าสุด มีผูติ้ดเช้ือทัว่โลก 75,641 ราย และเสียชีวิต 2,122 ราย  

หายเป็นปกติ 16,121 ราย ตลาดหุน้สหรฐัฯและยุโรปปรบัข้ึน หลงัจาํนวนผูติ้ดเช้ือใหม่ลดลง

เป็นวนัท่ี2 (จากผลของการปรบัวิธีนับผูติ้ดเช้ือ), ข่าวเก่ียวกบัการคน้พบยารกัษา และความ

คาดหวงัเก่ียวกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน สาํหรบัฝัง่เอเชียท่ีเศรษฐกิจมีความ

เก่ียวโยงกับจีนมากกว่า ยังต้องระวังผลกระทบท่ีจะสะท้อนมาสู่การปรับลดประมาณการ

เศรษฐกิจและประมาณการกาํไรท่ีจะกระทบชว่งคร่ึงแรกของปี 

หุน้ท่องเท่ียวมีความเส่ียงถูกปรบัประมาณการ จาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลง 40% 

YTD ประกอบกบัอิสราเอลเร่ิมมีมาตรการจากบางประเทศหา้มบุคคลท่ีเคยเดินทางมาประเทศ

ไทยในช่วง 14 วนัท่ีผ่านมา ซ่ึงอาจมีมาตรการท่ีคลา้ยกนัในประเทศอ่ืนจะกระทบกบัจาํนวน

นักท่องเท่ียา่วต่างชาติช่วงไตรมาส 1-2/63 และทาํใหก้ลุ่มท่องเท่ียวมีความเส่ียงถูกปรบักระ

มาณการลงหลังประกาศงบ  ขณะท่ี บอร์ด ทอท.ประกาศมาตรการช่วยผูป้ระกอบการเชิง

พาณิชย ์6 สนามบิน ลดจา่ยค่าผลตอบแทน ยกเวน้เก็บค่าผลประโยชน์ตอบแทนขั้นตํา่ยาว 2 

ปี เป็นปัจจยัลบต่อผลประกอบการและราคาหุน้ AOT  

หุน้ CRC เขา้ทาํการซ้ือขายเป็นวันแรก ดว้ย market cap ประมาณ 2.5 แสนลา้นบาท ทาํให้

คาดวา่จะมีขนากใหญ่เป็นลาํดบัท่ี 13 ของหุน้ใน SET50 และทาํใหถู้กพิจารณานําเขา้บรรจุใน 

SET50/SET100 เร็วกวา่กาํหนดการทบทวนปกติเป็นกรณีพิเศษ (คลา้ยกรณี AWC) ทั้งน้ี เรา

คาดหุน้ใน SET50 และ SET100 ท่ีจะถูกปรบัออก ไดแ้ก่ BPP และ AAV โดยมองราคาท่ีลดลง

ของ BPP เป็นโอกาสลงทุน สําหรับหุน้ CRC มีการจดัสรรกรีนชูออปชัน่ 169.1 ลา้นหุน้ใน

ลกัษณะเดียวกบั BAM 

มีโอกาสฟ้ืนแตก่รอบยงัจาํกดั เชา้น้ีธนาคารกลางจีน (PBOC) ประกาศปรบัลดอตัราดอกเบ้ีย

เงินกู  ้Loan Prime Rate (LPR) ประเภท 1 ปีลง 0.10% เหลือ 4.05% เพ่ือช่วยสนับสนุน

เศรษฐกิจ ซ่ึงเราประเมินจะช่วยสรา้งจิตวิทยาบวกระยะสั้น แต่การฟ้ืนตวัยงัจาํกดัจากการปรบั

ลดประมารการกาํไรบจ.ท่ีจะทยอยเกิดข้ึน กลยุทธเ์น้นเก็งกาํไรรายตวัโดยกาํหนดจุดตดัความ

เส่ียง  

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวัระยะสั้นในกรอบ 1500-1515 จุด โดยยงัมีความเส่ียงทางลง

จากการปรับลดผลประกอบการบจ.ลงท่ี 1450-1470 จุด // หุน้แนะนาํวันน้ี CRC*, 

BPP* /เก็งกาํไร ACE* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.20), SAMART* (เป้า 9.00 ตดัขาดทุน 

7.90) 

แนวรบั 1500 จุด / แนวตา้น : 1515-1525 สดัส่วน : เงินสด 30% : พอรต์หุน้ 70%. 

ประเด็นการลงทุน 

อพัเดทตวัเลขผูต้ิดเช้ือโควิด-19 – จีน อพัเดทตัวเลขผูติ้ดเช้ือ-เสียชีวิต จากไวรสัโค

วิด-19 ข้ึนสู่ระดบั 75,662 ราย และ 2,125 ราย ตามลาํดบั 

รายงานประชุมเฟดช้ีมุมมองเชิงบวกต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ – รายงานประชุมเฟด 

เดือน ม.ค. ช้ีกรรมการเฟดส่วนใหญ่มองเศณษฐกิจสหรฐัฯแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้ 

คาดโควิด-19 กดส่งออกหดตวั 1% – สรท.เผย การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 

กระทบส่งออกไทยไปจีน คาดกดดันตัวเลขไตรมาส 1/63 หดตัว 1% สูญเงินราว 2.5 

พนัลา้นเหรียญฯ 

คลังเตรียมออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิม – รมว.คลัง เตรียมเสนอมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่กับทาง ครม.สัปดาห์หน้า หนุนการบริโภค-ท่องเท่ียว รับมือ

ผลกระทบไวรสัโควิด-19 เบิกจา่ยงบฯล่าชา้ คาดบงัคบัใชป้ลายเดือน มี.ค. 

BEM - บอรด์ กทพ.แต่งตั้งรกัษาการผูว้่าฯ ลงนามสญัญาขยายสมัปทาน "บีอีเอ็ม" 21 

ก.พ.น้ี 

BAM – ฟิทช ์เรทต้ิงส ์ลดเครดิตเหลือ “BBB+” จาก “AA-” เป็นการปรบัลดลง 4 ระดบั 

สอดคลอ้งกบัท่ีเราคาดการณ ์

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 465 เปล่ียนแปลง +15 หรือ +3.33% 

ประเด็นตดิตาม: 20 ก.พ. – หุน้ CRC ซ้ือขายวนัแรก, 21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI / US 

Manufacturing PMI เดือน ก.พ., 22-23 ก.พ. – ประชุม G20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะห์

ของ UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,506            15.5          14.2          4% 9% -0.5% -1.4% -0.6% -4.7%
   - Energy 24,154          14.1          13.3          18% 6% -0.4% -0.6% -1.5% -3.7%
   - Banking 403               8.3           7.9           1% 6% 0.0% -1.1% 0.3% -8.8%
   - Commerce 36,198          22.9          20.5          29% 12% -0.7% -2.9% -2.8% -6.0%
   - Telecom 155               17.6          17.3          -13% 2% -1.3% 0.9% 1.0% -3.8%
   - Transport 379               39.7          27.0          34% 47% -1.4% -2.0% -2.4% -7.0%
Indonesia 5,929            14.1          12.8          85% 10% 0.7% 1.1% -0.2% -5.9%
Phillipine 7,397            14.6          13.3          44% 10% 1.0% 1.6% 2.7% -5.4%
Asia
China 2,975            10.9          9.7            49% 12% -0.3% 2.0% 0.0% -2.4%
Hong Kong 27,656          10.6          9.8            45% 8% 0.5% -0.6% 5.1% -1.9%
India 41,323          22.3          18.5          40% 20% 1.0% 0.2% 1.5% 0.2%
Japan 23,401          18.5          17.0          44% 9% 0.9% 0.2% 2.3% 0.3%
Korea 2,210            12.3          9.9            25% 24% 0.1% -0.9% 4.9% 1.1%
Malaysia 1,534            15.4          14.5          1% 6% -0.2% -0.7% 0.2% -3.4%
Singapore 3,214            13.0          12.2          2% 6% 0.5% -0.2% 1.9% -0.3%
Taiwan 11,759          15.8          14.3          21% 10% 0.9% -0.5% 2.3% -2.0%
Vietnam 929               13.1          10.9          66% 20% 0.1% -0.9% -0.8% -3.4%
MSCI Asia Ex Japan 688               14.0          12.2          29% 15% 0.6% -0.4% 4.6% -0.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311               12.0          10.6          103% 13% 1.0% 0.1% -0.9% -7.1%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1127% 3% 0.5% 0.7% -1.8% -8.7%
Chemicals Index 264               15.7          13.6          14% 15% -0.5% -0.4% 1.0% -2.0%
Banks Index 174               7.7            7.1            17% 8% 0.4% -0.1% 0.0% -4.4%
Commercial Services Inde 134               20.1          18.5          28% 9% 0.5% 0.3% 1.1% 0.2%
Telecommunications Index 59                 15.7          14.9          11% 5% 0.3% -0.1% 2.6% 2.6%
Transportation Index 158               15.0          13.8          83% 9% 0.3% -0.6% -2.1% -6.0%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Feb 18-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand 79.5          (78.4)        (331)        (893)        (1,496)     (8,913)     
Indonesia 7.7            (18.9)        (3)            (2)            3,465       (3,656)     
Philippines 1.2            3.7           29           (135)        (240)        (1,080)     
India -            -           1,941       3,313       14,234     (4,557)     
S. Korea (144.2)       (361.4)      (225)        (390)        924         (5,676)     
Taiwan 149.3        (748.7)      251         (1,345)     9,447       (12,231)   
Vietnam (9.2)           (12.0)        (67)          9             182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

20 ก.พ. – หุน้ CRC ซ้ือขายวนัแรก 

21 ก.พ. – EU Manufacturing PMI เดือน ก.พ., 

               US Manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

22-23 ก.พ. – ประชุม G20 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CRC* (48) : บริษัทจดทะเบียนท่ีใหญล่าํดบั 13 ของตลาดหุน้ไทย และซ้ือขายดว้ย PE valuation ท่ีถูกกวา่กลุ่มประมาณ 15-20%  

 BPP* (17) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดแยท่ี่สุดในปี 2562 ขณะท่ี 2563 ไมมี่การปิดซ่อมบาํรุง 

 

 เก็งกาํไร ACE* (เป้า 4.00 ตดัขาดทุน 3.20) – ผลประกอบการอยูใ่นแนวโนม้ฟ้ืนตวั และผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร SAMART* (เป้า 9.00 ตดัขาดทุน 7.90) : การขยายโครงขา่ย 5G ของ CAT และ TOT คาดส่งผลดีต่อกลุ่ม system integrator ทั้ง SAMART, ALT, AIT, MFEC อีกทั้ง

มีแผนนําบริษัทลูกท่ีทาํธุรกิจบริหารการบินท่ีกมัพชูาเขา้จดทะเบียนในตลท.ชว่งมี.ค.-เม.ย. 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (19 ก.พ.) ขณะท่ีดชันี S&P500 และ Nasdaq ปิดทาํนิว

ไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากกระแสคาดการณ์ท่ีว่า จีนจะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ือบรรเทาผลกระทบ

จากการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ หรือโควิด-19 โดยมาตรการดงักล่าวอาจรวมถึงการปรบั

ลดอตัราดอกเบ้ียเงินกู ้Loan Prime Rate (LPR) ในวนัน้ี นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัหนุนจากรายงาน

การประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึงระบุวา่ กรรมการเฟดส่วนใหญ่ยงัคงมีมุมมองบวกต่อเศรษฐกิจ

สหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (19 ก.พ.) โดยแตะระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ครั้งใหม่ เน่ืองจากนัก

ลงทุนขานรบัรายงานจาํนวนผูติ้ดเช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม่ (โควิด-19) ท่ีลดลง และมีความหวงัว่าจีน

จะออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมข้ึน ซ่ึงไดช้่วยหนุนตลาดใหฟ้ื้นตวัข้ึนหลงัร่วงลงจากความวิตกเก่ียวกบั

ผลกระทบด้านห่วงโซ่ อุปทานและอุปสงค์ทั ่วโลกท่ีเกิดจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรัสดังกล่าว  

(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบล่วงหน้า WTI พุ่งกว่า 1% ใกลท้ะลุ 53 ดอลลาร์ในวนัน้ี โดยไดปั้จจยัหนุนจากการท่ีนัก

ลงทุนคลายกงัวลเก่ียวกบัการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 รวมทั้งการท่ีสหรฐัออกมาตรการสกดัการ

ส่งออกน้ํามนัของเวเนซุเอลา (อินโฟเควสท)์ 

อพัเดทตวัเลขผูต้ดิเช้ือโค

วิด-19 

จีน อัพเดทตัวเลขผู ้ติดเช้ือ-เสียชีวิต จากไวรัสโควิด-19 ข้ึนสู่ระดับ 75,662 ราย และ 2,125 ราย 

ตามลาํดบั 

รายงานประชุมเฟดช้ี

มุมมองเชิงบวกตอ่

เศรษฐกิจสหรฐัฯ 

รายงานประชุมเฟด เดือน ม.ค. ช้ีกรรมการเฟดส่วนใหญ่มองเศณษฐกิจสหรฐัฯแข็งแกร่งกวา่ท่ีคาดการณไ์ว ้

ขณะท่ี ระดบันโยบายการเงินในปัจจุบนัอยูใ่นระดบัท่ีเหมาะสม 

คาดโควิด-19 กดส่งออก

หดตวั 1% 

สรท.เผย การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 กระทบส่งออกไทยไปจีน คาดกดดนัตวัเลขไตรมาส 1/63 หด

ตวั 1% สูญเงินราว 2.5 พนัลา้นเหรียญฯ 

คลงัเตรียมออกมาตรการ

กระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิม 

รมว.คลัง เตรียมเสนอมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจชุดใหม่กับทาง ครม.สัปดาห์หน้า หนุนการบริโภค-

ท่องเท่ียว รบัมือผลกระทบไวรสัโควิด-19 เบิกจา่ยงบฯล่าชา้ คาดบงัคบัใชป้ลายเดือน มี.ค. 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Feb 18-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.01                  3.12         -4% -25% 6120% 1533% -28% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 56.7                  56.3         1% 5% -11% -7% -3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.1                  57.3         3% 5% -9% -6% 1%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 53.3                  52.1         2% 4% -9% -9% -2%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                   590          0% 0% 30% 36% 66% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                   565          0% 0% 28% 35% 51%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 53.3                  52.1         2% 4% -9% -8% 1%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 62                     62            0% 2% -10% -11% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                       6              -10% -21% 5% -38% -7% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                     67            0% 0% -14% -11% -11%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                     10            -3% -20% -27% -28% -39% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                     45            1% 1% -10% 18% -14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (12)                    (12)          0% -23% 16% 49% -85% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 64                     63            1% 0% -15% -13% -12%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 7                       7              3% -26% -36% -41% -50% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 
 

กลุม่โรงแรม 

 

เทา่กบัตลาด 

เราคาดวา่กาํไรหลกัรวมของทั้งกลุ่ม จะอยูท่ี่ประมาณ 2 พนัลา้นบาท สาํหรบัไตรมาสท่ี 4 หรือลดลง 2% yoy และลดลง 16% 

qoq เน่ืองจากผลประกอบการท่ีอ่อนแอในธุรกิจโรงแรม รวมถึงธุรกิจอาหาร เรามีมุมมองค่อนขา้งระมัดระวงัสําหรับกลุ่ม

ท่องเท่ียวในปี 2020 ดว้ยราคาหุน้ท่ีปรบัตวัลง คงคาํแนะนํา เท่ากบัตลาด หุน้เด่นคือ MINT และเราไดป้รบัคาํแนะนํา ERW 

เป็น ขาย จาก ซ้ือ 

RATCH 

BUY 

TP : Bt 78.00 

RATCH ยังคงรายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอต่อเน่ือง ในไตรมาสท่ี 4Q19 โดยปรับตัวลดลง 20% yoy เน่ืองจากผล

ประกอบการท่ีอ่อนแอของ HPC ทาํใหท้ั้งปีกาํไรเติบโตเพียง 14% yoy เราเช่ือวา่ราคาหุน้ท่ีปรบัตวัลดลงไดส้ะทอ้นข่าวรา้ยแลว้ 

ปัจจุบนัหุน้ไดใ้หผ้ลตอบแทนเงินปันผลกวา่ 3.9% ในปี 2020 ปนับคาํแนะนําเพิ่มขึ้ นเป็นซ้ือ ราคาพ้ืนฐานท่ี 78.00 บาท 

BEM 

HOLD 

TP : Bt 12.10 

ครม. ไดอ้นุมติั การต่อสมัปทานทางด่วนของ BEM ซ่ึงมาในเวลาท่ีพอดีกบัท่ีทางสมัปทานกาํลงัจะหมดอายุ ดา้นรถไฟฟ้าสายสี

น้ําเงินส่วนต่อขยาย น่าจะเร่ิมเปิดดําเนินการตั้งแต่ 2Q20 ดว้ยสองปัจจยัดังกล่าวทําใหก้าํไรหลักของ BEM เติบโตโดดเด่น 

54% yoy แต่อยา่งไรก็ตามเรามองวา่ราคาหุน้ไดส้ะทอ้นขา่วดีแลว้ จงึปรบัคาํแนะนําลงเป็นถือ ราคาเป้าหมาย 12.10 บาท 

MTC MTC โชวผ์ลงานปี 2562 มีกาํไรสุทธิ 4,237 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 14.11% สรา้งสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง พอรต์สินเช่ือเติบโต 

25% บอรด์ไฟเขียวจ่ายปันผลเป็นเงินสดในอตัรา 0.30 บาทต่อหุน้ ขึ้ นเคร่ืองหมาย XD วนัท่ี 29 เม.ย. กาํหนดจ่ายวนัท่ี 15 

พ.ค.63 บ๊ิกบอส "ชชูาติ เพ็ชรอาํไพ" มัน่ใจผลงานปี 2563 โตแกรง่ ไดร้บัอานิสงสจ์ากดอกเบ้ียขาลง (ทนัหุน้) 

ADVANC ADVANC เตรียมปรับแผนลงทุนใหม่ หลังควา้ใบอนุญาตคล่ืน 5G เสริมสรา้งศักยภาพบริการและการแข่งขนั หวงัยกระดับ

โครงสรา้งพ้ืนฐานโทรคมนาคมของประเทศเต็มรปูแบบ พรอ้มชาํระใบอนุญาตเร็วๆ น้ี เร่ิมเปิดสญัญาณ 5G เป็นรายแรกบน

คล่ืนความถ่ี 2600 MHz เพื่อทดสอบเครือขา่ยจริงแลว้ (ทนัหุน้) 

CRC ประวติัศาสตรจ์ารึก ยกัษ์คา้ปลีก CRC เขา้เทรดวนัน้ี (20 ก.พ.) เป็นหุน้ IPO ใหญ่สุดในไทยและเป็นเบอร ์2 กลุ่มคา้ปลีกโลก 

จอ่เขา้ SET50 ทนัที 25 กุมภาพนัธน้ี์ มีกรีนชชู่วยพยุง ลุน้เขา้ MSCI พฤษภาคม ผูบ้ริหารลัน่ พรอ้มนําเงินขยายสาขาทั้งใน-

นอก ใชคื้นหน้ีเงินกูใ้หก้บัสถาบนัการเงิน ระวงั! เบียด BPP หลุด SET50 ส่วน PSL หลุด SET100 (ทนัหุน้)   


