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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,395.08       28.67 2.10%

SET50 938.77          21.28 2.32%

SET100 2,056.39       46.67 2.32%

FTSE SET LARGE CAP  1,500.94       34.12 2.33%

FTSE SET MID CAP  2,001.57       42.23 2.16%

FTSE SET SMALL CAP  1,511.29       25.51 1.72%

SET‐VAL (Btm) 74,553         

Mkt Cap (Btm) 15,014,320  

PER (x) 16.61

P/BV (x) 1.48

DJIA 25,767          (1190.95) (4.42%)

NASDAQ 8,566            (414.30) (4.61%)

STOXX Europe 600  389               (15.17) (3.75%)

SSEC 2,991            3.40 0.11%

FSTE 6,796            (246.07) (3.49%)

HANG SENG 26,779          82.13 0.31%

NIKKEI 21,948          (477.96) (2.13%)

MSCI ASIA EX JAPAN 653               (1.47) (0.22%)

NYMEX (US $/bbl) 47.09            (1.64) (3.37%)

Brent (US $/bbl) 52.18            (1.25) (2.34%)

Dubai (US $/bbl) 51.49            (1.09) (2.07%)

Baltic dry Index 529               12.0 2.32%

Golds (spot) 1,645            4.05 0.25%

Copper (spot) 5,598            (47.00) (0.83%)

Sugar (spot) 14.39            (0.40) (2.70%)

Rubber (spot) 175.7            (2.60) (1.46%)

CRB Index 397.70          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.7              (0.16) (0.49%)

Yen/Dollar 109.6            (0.84) (0.76%)

Euro/Dollar 1.1                0.01 1.10%

Dollar Index 98.5              (0.49) (0.49%)

3M US T‐Bill (%) 1.46 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.26 (0.08) (5.71%)

10 Y TH Yield (%) 1.05 0.02 2.25%

VIX Index 39.16 11.60 42.09%

Equity 27‐Feb MTD YTD

Local Institutions 2,150            (2,555)         (14,897)      

Proprietary Trading (2,875)           678              (143)            

Foreign Investors (110)              (19,348)       (36,650)      

Local Individuals 836               21,226        51,690       

Bond 27‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (350.28) (602.00) (232.02)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

EA 42.50 (0.69) (4.49%)

SEG 28.50 (0.10) (5.00%)

RATCH 61.75 (0.07) (0.80%)

BTSGIF 9.20 (0.05) (1.08%)

TOP 44.75 (0.05) (0.56%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

ADVANC 204.00 1.94 3.55%

BDMS 23.20 1.92 5.94%

KBANK 122.50 1.56 6.06%

BH 130.00 1.22 16.07%

HMPRO 12.90 0.98 6.61%  

ยงัมองการปรบัลงในโซน 1340-1360 จดุ เป็นจดุท่ีตลาดมีโอกาสฟ้ืนตวั 

ความกังวลโคโรนาลามถึงยุโรปและสหรัฐฯ ส่งผลใหด้ัชนีหุน้ต่างประเทศส่วนใหญ่ปรับ

ลดลง 3-4% จากการท่ีบริษัทจดทะเบียนต่างๆเร่ิมประกาศเตือนเก่ียวกบัแนวโน้มกาํไรท่ีอาจ

ไดร้บัผลกระทบ รวมถึงความกงัวลการแพร่ระบาดท่ีลุกลามไปทัว่โลกทั้งยุโรป ตะวนัออกกลาง 

และสหรัฐฯ โดยแมแ้ต่บุคคลระดับรองประธานาธิปดีอิหร่านยงัติดเช้ือดังกล่าว สําหรับการ

ระบาดท่ีเร่ิมลามไปยงัสหรัฐฯ นักลงทุนบางส่วนมองว่าการมอบหมายใหร้องประธานาธิปดี 

ไมค์ เพนซ์ เป็นผู้ดูแลเร่ืองไวรัส อาจหมายความว่าประธานาธิปดีทรัมป์ไม่มัน่ ใจกับ

สถานการณโ์ดยรวม ซ่ึงจะมีผลต่อคะแนนเสียงในการเลือกตั้งประธานาธิปดีชว่งปลายปี 

มีกระแสข่าวขอ้เสนอกลบัมาใชก้องทุนรวมหุน้ระยะยาว (LTF) นอกจากการฟ้ืนตวัหลงัลง

แรง ช่วงบ่ายวานน้ีตลาดหุน้ไทยไดแ้รงสนับสนุนจากประเด็นท่ีประธานสภาธุรกิจตลาดทุน

ไทย (FETCO) แสดงความเห็นตอ้งการเสนอใหร้ฐับาลกลบัมาสนับสนุน LTF เพ่ือเพ่ิมสดัส่วน

นักลงทุนระยะยาวใหก้ับตลาด โดยอาจจะเป็นมาตรการชัว่คราว 2 ปี หลังสัดส่วนนักลงทุน

ระยะสั้นสูงถึงราว 40% ทั้งน้ีก.ล.ต.ไดมี้การหารือกบัสรรพากร ซ่ึงเราประเมินมีโอกาสท่ีจะเห็น

การอนุมัติการนํามาตรการ LTF มาใชเ้ป็นกรณีพิเศษ ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวกท่ีเขา้มาสนับสนุน

ตลาดได ้

การปรับลงต่อในโซน 1340-1350 เป็นจุดท่ีมีโอกาสฟ้ืนตัว การปรับตัวลดลงอย่าง

รวดเร็วของตลาดหุน้ไทยและทัว่โลกเกิดข้ึนเน่ืองจากสถานการณไ์วรสัโคโรนาท่ีทาํใหเ้ศรษฐกิจ

โลกท่ีฟ้ืนตัวเกิดการชะงกั และเน่ืองจากเป็นโรคใหม่ท่ีมีขอ้มูลจาํกดั และยงัไม่มียาหรือวคัซีน

รกัษา ทาํใหย้ากต่อการประเมินผลกระทบในเชิงพ้ืนฐานและต่อผลประกอบการ อยา่งไรก็ตาม

ในเชิงจิตวิทยาการซ้ือขาย การลดสถานะการลงทุนในสัญญาาซ้ือขายล่วงหน้าหุน้รายตัว 

(Single Stock Futures: SSF) จนเหลือสถานะคงค้าง (Open Interest) เพียง 1.96 ล้าน

สัญญา จาก 2.50 ลา้นสัญญาในช่วง 4 วนัท่ีผ่านมา และใกลเ้คียงระดับการถือครองตํา่สุด

ในช่วง 2 ปีท่ี 1.90 ลา้นสัญญา (21 ม.ค.62) ดังน้ันแมจ้ะยังไม่เห็นสัญญาณฟ้ืนตัวเชิง

พ้ืนฐานท่ีชดั แต่ความผนัผวนทางลงน่าจะเร่ิมจาํกดั และเป็นจุดท่ีนักเก็งกาํไรควรจบัตา  

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพระยะกลางยังเส่ียงในขาลง แต่การปรับลดลงมาบริเวณ1300-

1400 จุด มีโอกาสเป็นช่วงปลายของการบังคับขาย ทาํใหมี้โอกาสลุน้ฟ้ืนตัว เพ่ือเก็ง

กาํไรและปรบัพอรต์ โดยกลุ่มท่องเท่ียวและนิคมอุตสาหกรรมน่าสนใจ // หุน้แนะนาํ

วันน้ี CRC*, ADVANC* / ทยอยสะสม THRE*/ เก็งกาํไร AI*(เป้า 1.27 บาท ตัดขาดทุน 

0.98 บาท)  

แนวรบั 1340-1360 จุด / แนวตา้น : 1400-1420 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50%. 

ประเด็นการลงทุน 

US GDP 4Q62 โต 2.1% – กระทรวงพาณิชยส์หรฐัฯ เปิดเผยตัวเลขประมาณการ GDP 

ครั้งท่ี 2 ประจาํไตรมาส 4/62 อยูท่ี่ 2.1% สอดคลอ้งกบัตวัเลขประมาณการครั้งแรก 

ตลาดคาด 70% เฟดลดดอกเบ้ียในการประชุมเดือนหนา้ – นักลงทุนประเมินเฟดมี

โอกาส 70% ท่ีจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียนโยบายลงสู่ระดบั 1.25-1.50% ในการประชุม

วนัท่ี 17-18 มี.ค.น้ี 

CDC พบผูต้ิดเช้ือรายแรกท่ีไม่ทราบตน้ตอการติดเช้ือ – ศูนยค์วบคุมและป้องกนัโรค

แห่งสหรัฐฯ (CDC) เผย พบผูติ้ดเช้ือ COVID-19 รายแรกท่ีไม่ทราบตน้ตอการติดเช้ือ 

บ่งช้ีถึงการแพร่ระบาดในชุมชนเป็นครั้งแรกของสหรฐัฯ (ไม่มีประวติัการเดินทางไปยงั

พ้ืนท่ีเส่ียงและไมพ่บวา่มีความสมัพนัธก์บัผูติ้ดเช้ือรายอ่ืนๆ) 

คลงัเตรียมปรบัประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 63 –ในเดือน เม.ย.น้ี หลงัหลายปัจจยั

ลบกดดนั อาทิ แนวโน้มเศรษฐกิจโลกโตชะลอรวมถึง วิกฤติไวรสั COVID-19 แพร่ระบาด   

หุน้ท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัดี – คาดหวงัการฟ้ืนตัวในระดับ 15-20% จากการฟ้ืนตัว ไดแ้ก่ CRC, 

KCE, TOP, SPRC, ADVANC, BPP, WHA, WHAUP  

ค่าระวางเรือ – อยูท่ี่ 529 เปล่ียนแปลง +12 หรือ +2.32% 

ประเด็นตดิตาม: 28 ก.พ. – ดุลการคา้ไทย ม.ค., 2 มี.ค. – Caixin Manufacturing PMI / EU 

manufacturing PMI เดือน ก.พ., 4 มี.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.พ., 5 มี.ค. – Beige Book 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,395            14.6          13.4          2% 9% 2.1% -6.7% -7.9% -11.7%
   - Energy 22,617          13.5          12.6          16% 8% 0.7% -6.9% -7.8% -9.8%
   - Banking 362               7.5           7.1           0% 6% 3.1% -8.3% -9.8% -18.0%
   - Commerce 33,341          22.9          20.5          19% 11% 3.3% -6.5% -10.5% -13.4%
   - Telecom 147               16.7          16.5          -14% 2% 3.0% -5.3% -4.1% -8.6%
   - Transport 347               39.8          27.6          23% 44% 0.4% -6.0% -10.6% -14.8%
Indonesia 5,536            13.1          11.9          87% 10% -2.7% -5.9% -6.8% -12.1%
Phillipine 6,968            13.8          12.5          44% 10% 0.8% -5.5% -3.2% -10.8%
Asia
China 2,991            11.0          9.8            49% 12% 0.1% -1.6% 0.5% -1.9%
Hong Kong 26,779          10.4          9.5            44% 9% 0.3% -1.9% 1.8% -5.0%
India 39,746          21.4          17.8          40% 20% -0.4% -3.5% -2.4% -3.7%
Japan 21,948          16.7          15.3          50% 9% -2.1% -9.1% -8.4% -10.2%
Korea 2,055            11.1          8.9            29% 25% -1.1% -7.2% -5.2% -8.6%
Malaysia 1,506            15.3          14.4          0% 6% 0.7% -1.7% -1.7% -5.2%
Singapore 3,112            12.8          11.9          0% 7% -0.2% -2.2% -1.3% -3.4%
Taiwan 11,292          15.2          13.8          21% 10% -1.2% -3.4% -1.8% -5.9%
Vietnam 898               12.8          10.6          63% 20% 0.3% -3.7% -4.1% -6.5%
MSCI Asia Ex Japan 653               13.5          11.7          27% 15% -0.2% -3.3% -0.6% -5.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 292               11.5          10.1          99% 15% -0.8% -6.0% -7.3% -13.1%
Coal Index 1,697            7.4            7.2            1128% 4% -0.3% -2.6% -3.6% -10.4%
Chemicals Index 253               15.2          13.1          13% 16% -0.9% -4.9% -4.8% -7.6%
Banks Index 169               7.5            6.9            17% 8% 0.0% -2.8% -3.4% -7.5%
Commercial Services Inde 126               18.7          17.1          30% 10% -1.0% -5.9% -6.0% -6.8%
Telecommunications Index 57                 15.2          14.3          11% 7% -0.5% -4.4% -2.1% -2.1%
Transportation Index 148               14.2          13.0          81% 9% -1.1% -5.0% -8.6% -12.2%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

27-Feb 26-Feb MTD YTD 2019 2018
Thailand (3.5)           (26.2)        (617)        (1,179)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (74.8)         (125.0)      (339)        (338)        3,465       (3,656)     
Philippines (27.4)         (60.4)        (99)          (263)        (240)        (1,080)     
India -            (436.7)      1,305       2,678       14,234     (4,557)     
S. Korea (520.9)       (869.5)      (2,479)     (2,643)     924         (5,676)     
Taiwan (839.6)       (1,144.1)   (246)        (4,727)     9,447       (12,231)   
Vietnam (9.9)           (9.8)          (106)        (30)          182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

28 ก.พ. – ดุลกาคา้ไทย เดือน ม.ค. 

2 มี.ค. – Caixin Manufacturing PMI, 

              EU manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

4 มี.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

5 มี.ค. – Beige Book 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 CRC* (40) : ราคาท่ีปรบัลดลงจาก IPO ถึงเกือบ 20% ทาํใหปั้จจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 21x PER น่าสนใจเม่ือเทียบกบัหุน้อ่ืนในกลุ่มคา้ปลีกท่ี 25-30x PER 

 ADVANC* (230) : ไมไ่ดร้บัผลกระทบจากโคโรนาไวรสั 

 ทยอยสะสม THRE* ราคาปัจจุบนัซ้ือขายเพียง 0.6x PBV ขณะท่ีการลดพารล์า้งขาดทุนสะสม จะทาํใหก้ลบัมาจา่ยปันผลไดใ้นปีน้ี 

 เก็งกาํไร AI* (เป้า 1.27 ตดัขาดทุน 0.98) – กาํไรไตรมาส 4/62 โตแรง คาดปี 63 ผลการดาํเนินงานโตต่อเน่ืองรบัประโยชน์จากการขยายโครงขา่ยไฟฟ้าในพ้ืนท่ี 

EEC ขณะท่ีใหอ้ตัราผลตอบแทนเงินปันผลสูงถึง 11%  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดร่วงหลุดจากระดับ 26,000 จุดเม่ือคืนน้ี (27 ก.พ.) ขณะท่ีดัชนี 

S&P500 ด่ิงทะลุแนวรับทางจิตวิทยาท่ีระดับ 3,000 จุด เน่ืองจากนักลงทุนต่ืนตระหนกต่อข่าวการแพร่

ระบาดเป็นวงกวา้งของไวรสัโควิด-19 โดยล่าสุดสหรฐัพบผูติ้ดเช้ือรายแรกท่ีไม่ทราบตน้ตอของการติดเช้ือ 

ซ่ึงอาจบ่งช้ีถึงการแพร่ระบาดในชุมชนเป็นครั้งแรกในสหรฐั ขณะท่ีจาํนวนผูติ้ดเช้ือในประเทศต่างๆเพ่ิมข้ึน

อยา่งรวดเร็ว ซ่ึงรวมถึงเกาหลีใตแ้ละอิหร่าน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดด่ิงลงอีกครั้งเม่ือคืนน้ี (27 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกวา่เช้ือไวรสัโคโรนาสายพนัธุใ์หม ่

(โควิด-19) จะแพร่ระบาดเป็นวงกวา้งทัว่โลก (pandemic) หลังจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือพุ่งข้ึนอย่างมากนอก

ประเทศจีน และอาจส่งผลกระทบต่อการขยายตวัของเศรษฐกิจโลก นอกจากน้ี การเตือนเก่ียวกบัแนวโน้มผล

กาํไรของบริษัทชั้นนําในยุโรป ถ่วงตลาดลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั  สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดร่วงลงแตะระดับตํา่สุดในรอบกว่า 1 ปีเม่ือคืนน้ี  

(27 ก.พ.) โดยทาํสถิติร่วงลงต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 5 เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกงัวลว่า การแพร่ระบาดของไวรสั

โคโรนาสายพนัธุ์ใหม่ (โควิด-19) ท่ีเพ่ิมข้ึนนอกประเทศจีนในขณะน้ี จะส่งผลกระทบรุนแรงต่อเศรษฐกิจ

โลกและทาํใหค้วามตอ้งการใชน้ํ้ามนัชะลอตวัลงดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

US GDP 4Q62 โต 2.1% กระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขประมาณการ GDP ครั้งท่ี 2 ประจาํไตรมาส 4/62 อยู่ท่ี 2.1% 

สอดคลอ้งกบัตวัเลขประมาณการครั้งแรก 

ตลาดคาด 70% เฟดลด

ดอกเบ้ียในการประชุม

เดือนหนา้ 

นักลงทุนประเมินเฟดมีโอกาส 70% ท่ีจะปรับลดอัตราดอกเบ้ียนโยบายลงสู่ระดับ 1.25-1.50% ในการ

ประชุมวนัท่ี 17-18 มี.ค.น้ี 

CDC พบผูต้ดิเช้ือรายแรกท่ี

ไม่ทราบตน้ตอการติดเช้ือ 

ศูนยค์วบคุมและป้องกนัโรคแห่งสหรฐัฯ (CDC) เผย พบผูติ้ดเช้ือ COVID-19 รายแรกท่ีไม่ทราบตน้ตอการ

ติดเช้ือ บ่งช้ีถึงการแพร่ระบาดในชุมชนเป็นครั้งแรกของสหรฐัฯ (ไม่มีประวติัการเดินทางไปยงัพ้ืนท่ีเส่ียงและ

ไมพ่บวา่มีความสมัพนัธก์บัผูติ้ดเช้ือรายอ่ืนๆ) 

คลงัเตรียมปรบัประมาณ

การเศรษฐกิจไทยปี 63 

กระทรวงการคลงัเตรียมปรบัประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 63 ในเดือน เม.ย.น้ี หลงัหลายปัจจยัลบกดดัน 

อาทิ แนวโน้มเศรษฐกิจโลกโตชะลอรวมถึง วิกฤติไวรสั COVID-19 แพร่ระบาด 

ค่าระวางเรือ อยูท่ี่ 529 เปล่ียนแปลง +12 หรือ +2.32% 

 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 27-Feb 26-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.38                   3.27         -27% -26% 120% 307% -57% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.5                   52.6         -2% -11% -16% -18% -14% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 50.8                   52.7         -4% -13% -13% -17% -14%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 47.1                   48.7         -3% -12% -11% -15% -15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 590                    590          0% 0% 30% 36% 64% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 565                    565          0% 0% 28% 35% 53%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 47.1                   48.7         -3% -13% -11% -14% -11%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 61                      61            0% -3% -10% -13% -4%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              10% 93% 51% 30% 137% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      66            0% -2% -15% -13% -12%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      13            6% 52% -10% 10% -8% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 45                      45            0% -1% -10% 33% -9%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (8)             14% 47% 43% 77% 35% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% -2% -15% -14% -13%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 11                      10            8% 81% -11% 10% -12% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BJC 

BUY 

TP : Bt 49.0 

BJC รายงานกาํไรสุทธิ 2.4 พนัลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 16.3% yoy และ 39.4% qoq ผลประกอบการสงูกวา่ท่ีเราและตลาดคาด 21% 

และ 14% ตามลําดบั เน่ืองจากอตัราภาษีจ่ายน้อยกวา่คาด ทั้งน้ี เราปรบัลดประมาณการกาํไรปี 2020-21 ลง 5.7% และ 

1.4% ตามลาํดบั สะทอ้นปัจจยัลบจาก COVID-19 อย่างไรก็ตาม เราเช่ือวา่ราคาหุน้สะทอ้นปัจจยัลบไปแลว้ และซ้ือขายท่ี -

1.5 SD จากคา่เฉล่ีย 5 ปี ยอ้นหลงัของ EV/EBITDA คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 49 บาท 

BDMS 

SELL 

TP : Bt 20.0 

ดว้ยจาํนวนผูป่้วยต่างชาติท่ีลดลงจาก การแพรร่ะบาดของ COVID-19 จะส่งผลลบต่อผลประกอบการของ BDMS ในปีน้ี เราเช่ือ

วา่ความไม่แน่นอนของการแพร่ระบาดครั้งใหญ่ (Pandemic) จากเช้ือโรคดงักล่าว จะชดัเจนขึ้ นในเร็ววนัน้ี และการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจโลกจะยงัอ่อนแอ เราปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น “ขาย” หลังปรบัลดกาํไรปกติปีน้ีลง นอกจากน้ี เรายงัไม่เห็นปัจจยั

หนุนหุน้ในระยะสั้นจากการท่ี BDMS ทาํคาํเสนอซ้ือหุน้ BH ราคาเป้าหมายอยูท่ี่ 20 บาท 

QH 

BUY 

TP : Bt 2.9 

QH จะยงัคงมุ่นเน้นไปท่ีการขยายโครงการแนวราบ และวางแผนท่ีจะเพิ่มโครงการ 5 แห่ง มลูค่ารวม 6.5 พนัลา้นบาท เพื่อเป็น

ส่วนสนับสนุนการเติบโตของรายไดใ้นปี 2020 โดย Presales growth target อยูท่ี่ 27% ในปี 2020 ซ่ึงจะถูกขบัเคล่ือนโดยการ

ขายคอนโดและการลา้งสต๊อคสินคา้เก่า นอกจากน้ี ในส่วนของกาํไรและมลูค่าหุน้ของ QH ยงัถูกสนับสนุนดว้ยมลูค่าเงินลงทุน

ในบริษัทยอ่ย คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 2.9 บาท 

TMB 

BUY 

TP : Bt 1.4 

ธนาคาร TMB จะรบัรูผ้ลกาํไรของ ธนาคารธนชาติ (TBANK) เต็มปี ในปี 2020 ทําใหเ้ราคาดกาํไรเติบโตสูง 83% yoy ในปี 2020 

และกลับมาเติบโตตามปกติ ท่ี 10-12% yoy ในปี 2021-22 เราคิดว่าธนาคารจะมุ่งเน้นไปท่ีการควบรวมกิจการมากกว่าการ

เติบโตของธุรกิจในปีน้ี ขณะท่ีมลูค่าหุน้ยงัตกตํา่ โดยซ้ือขายท่ี -2SD จากค่าเฉล่ีย 5 ปียอ้นหลงั หลงัจากราคาหุน้ปรบัตวัลดลงมา

มากกวา่ 36% YTD ปัจจุบนัซ้ือขายท่ี ตํา่กวา่ 50% ของ มลูคา่ตามบญัชีต่อหุน้ คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเป้าหมาย 1.4 บาท 

BCP BCP ลุน้คา่การกลัน่ฟ้ืนตวั หนุน EBITDA ปี 63 โต 20% 

BCP ตั้งเป้าปีน้ี EBITDA เติบโต 20% จากปีก่อนท่ีราว 8.7 พันลา้นบาท หลังมองค่าการกลัน่ฟ้ืนตัวเด่นช่วงคร่ึงปีหลัง โดย

ไดร้บัแรงหนุนจากธุรกิจเอทานอล-B10 ท่ีสดใส พรอ้มเดินหน้าขยายป๊ัมใหม ่60-100 แหง่ เพื่อเพิ่มกาํไร (ทนัหุน้) 

BDMS BDMS เทนเดอร ์BH แสนลบ. ฟาก BH เตรียมปรึกษา "กขค." คดัคา้นเทนเดอร ์

BDMS เตรียมเทนเดอรฯ์ซ้ือหุน้ BH กวา่ 75% ในราคาหุน้ละ 125 บาท ระบุราคาอาจปรบัขึ้ นตามภาวะตลาดในอตัราไม่เกิน 

20% คาดมูลค่าเทนเดอร์ฯอยู่ท่ี 85,612-102,735 ลา้นบาท ฟาก BH ยนัไม่คาดคิด BDMS ยื่นเทนเดอร์ฯ เล็งปรึกษา

คณะกรรมการการแข่งขนัทางการคา้ (กขค.) ช้ีแจงสภาพการแข่งขันในธุรกิจแพทย ์และขอความชัดเจนการทําเทนเดอร์ฯ 

นอกจากน้ี BDMS แจง้งบปี 62 โชวก์าํไรสุทธิ 15,517 ลา้นบาท เติบโตกวา่ 69% (ขา่วหุน้) 

MINT MINT กาํไรเติบโตโดดเด่น 137% หลงัรวมงบเอ็นเอชโฮเทลกรุป๊ 

MINT ฟอรม์สวย! ผลงานปี 62 ทาํกาํไรสุทธิ 10,698 ลา้นบาท เติบโตโดดเด่นถึง 137% หลงัรวมงบการเงิน "เอ็นเอช โฮเทล กรุป๊" ส่วน

สถานการณ ์COVID-19 คาดเป็นเหตุการณเ์พียงชัว่คราว พรอ้มหามาตรการเพ่ิมรายไดแ้ละควบคุมคา่ใชจ้า่ยอยา่งเขม้งวด (ขา่วหุน้) 

SPALI SPALI ยอดขาย 2 เดือนพุง่ เตรียมเปิดใหมอี่ก 4 โครงการ 

SPALI คาดยอดขาย 2 เดือนแรกปี 2563 ยังเติบโตได้ดีใกล้เคียงปีก่อน เล็งเปิดตัวใหม่อีก 4 โครงการเดือนมีนาคม   

แมภ้าพรวมกาํลงัซ้ือปีหน้าชะลอตวั แต่เช่ือวา่โครงการแนวราบไปต่อได ้ยํ้าเป้ายอดขายแตะ 2.6 หมื่นลา้นบาท และยอดโอน 

2.4 หมื่นลา้นบาท โชวแ์บ็กล็อก 3.86 หมื่นลา้นบาท รบัรูย้าวถึงปี 2567 (ทนัหุน้)   


