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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,378.61       3.59 0.26%

SET50 928.25          0.00 0.00%

SET100 2,033.22       2.47 0.12%

FTSE SET LARGE CAP  1,482.57       (6.38) (0.43%)

FTSE SET MID CAP  1,979.15       19.50 1.00%

FTSE SET SMALL CAP  1,473.38       20.18 1.39%

SET‐VAL (Btm) 58,587         

Mkt Cap (Btm) 14,830,550  

PER (x) 15.99

P/BV (x) 1.46

DJIA 27,091          1173.45 4.53%

NASDAQ 9,018            334.00 3.85%

STOXX Europe 600  386               5.17 1.36%

SSEC 3,012            18.77 0.63%

FSTE 6,816            97.39 1.45%

HANG SENG 26,222          (62.75) (0.24%)

NIKKEI 21,100          17.33 0.08%

MSCI ASIA EX JAPAN 655               7.11 1.10%

NYMEX (US $/bbl) 46.78            (0.40) (0.85%)

Brent (US $/bbl) 51.13            (0.73) (1.41%)

Dubai (US $/bbl) 51.25            (0.75) (1.44%)

Baltic dry Index 562               13.0 2.37%

Golds (spot) 1,637            (3.97) (0.24%)

Copper (spot) 5,664            16.75 0.30%

Sugar (spot) 13.47            (0.29) (2.11%)

Rubber (spot) 169.2            (3.30) (1.91%)

CRB Index 399.07          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.05) (0.17%)

Yen/Dollar 107.5            0.40 0.37%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.33%)

Dollar Index 97.3              0.18 0.19%

3M US T‐Bill (%) 0.86 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.05 0.05 5.33%

10 Y TH Yield (%) 0.95 (0.12) (11.10%)

VIX Index 31.99 (4.83) (13.12%)

Equity 4‐Mar MTD YTD

Local Institutions 723               12,360        (3,902)        

Proprietary Trading (2,218)           (2,459)         (3,241)        

Foreign Investors 1,246            (8,406)         (45,357)      

Local Individuals 249               (1,495)         52,500       

Bond 4‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (203.97) (354.73) (657.08)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.50 (3.32) (3.07%)

CPALL 69.00 (0.84) (1.43%)

PTTEP 110.00 (0.74) (1.79%)

ADVANC 199.50 (0.42) (0.75%)

KTC 37.50 (0.36) (3.85%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CRC 37.25 1.12 5.67%

AOT 63.25 1.00 1.20%

DIF 16.50 0.69 4.43%

GULF 172.00 0.50 1.47%

KTB 14.20 0.39 2.16%  

ฟ้ืนตวัตอ่เน่ือง หลงัทดสอบ 1360 จดุ แลว้ยนืได ้ 

ตลาดหุน้โลกตอบรับการดาํเนินงานของธนาคารกลางต่างๆ จะดําเนินมาตรการตาม

ธนาคารกลางสหรัฐฯ ในการใชม้าตรการผ่อนคลายทางการเงิน และมาตรการต่างๆเพ่ือ

กระตุน้เศรษฐกิจรบัมือความเส่ียงของไวรสัโคโรนาท่ีอาจเกิดข้ึนต่อเศรษฐกิจจริงในช่วง 1-3 

เดือนขา้งหน้า ขณะท่ีคาดธนาคารกลางยุโรป (ECB) อาจพิจารณาปรบัลดดอกเบ้ียเงินฝากลง

อีก 0.10% จากระดบั -0.50% ในปัจจุบนั สาํหรบัหุน้สหรฐัฯ กลบัมาบวกแรง หลงั โจ ไบเดน 

ซ่ึงเป็นผูส้มคัรชิงตาํแหน่งประธานาธิปดี ท่ีมีแนวคิดทุนนิยม ชนะการเลือกตั้ง Super Tuesday 

เหนือคู่แข่งอีก 2 คน ท่ีมีแนวคิดสงัคมนิยมกว่า โดยการสะสมคะแนนเลือกตั้งจากรฐัต่างๆจะ

ดาํเนินไปจนกวา่จะไดค้ะแนนเด็ดขาด และไมเ่กิน มิ.ย.63 

กระทรวงการคลงัเตรียมเสนอมาตรการสูวิ้กฤตโคโรนา เพ่ือหค้รม.เศรษฐกิจพิจารณาศุกร์

น้ี วงเงินกวา่ 1 แสนลา้นบาท ประกอบดว้ยมาตรการแจกเงินใหผู้มี้รายไดน้้อยและกลุ่มอาชีพ

อิสระราว 10 ลา้นคน, การใหเ้งินกูด้อกเบ้ียตํา่ และช่วยปรบัโครงสรา้งหน้ีใหภ้าคธุรกิจ และ

มาตรการช่วยเหลือภาคท่องเท่ียวอ่ืนๆ ทั้งน้ีการอัดฉีดดังกล่าว รวมทั้งการสัง่เร่งเบิกข่าย

งบประมาณปี 2563 คาดสรา้งจิตวิทยาเชิงบวกใหก้บัหุน้ท่ีเก่ียวกบัการบริโภค อาทิ CPALL, 

CRC, BJC ทั้งน้ีติดตามการประมูลเขา้ซ้ือ Tesco ท่ีใกลไ้ดข้อ้สรุปเร็วๆน้ี นอกจากน้ีเรายงัมอง

มาตรการจะเป็นบวกต่อหุน้ในกลุ่มโรงแรมและนิคมอุตสาหกรรม 

กลุ่มประกันภัยน่าสนใจ แมธุ้รกิจประกันอาจไดร้ับผลกระทบเชิงลบจากอตัราผลตอบแทน

การลงทุนระยะยาวท่ีลดลงตามอตัราผลตอบแทนพันธบัตร อย่างไรก็ตามธุรกิจประกนัภัยมี

ความเส่ียงในการลงทุนต่อท่ีตํา่กว่าประกนัชีวิต เน่ืองจากเบ้ียท่ีมีการปรบัทุกปี และไม่มีภาระ

ผูกพนัระยะยาวเช่นประกนัชีวิต ขณะท่ีสถานการณ์ความกงัวลไวรสัโคโรนา ทําใหผ้ลตอบรบั

จากการขายประกนัภัยออกมาดี และความตระหนักในสุขภาพ ทําใหค้นดูแลตนเอง จะทําให้

ความเส่ียงดา้นรายจา่ยอยูใ่นระดบัท่ีควบคุมได ้ในกลุ่มน้ีเราชอบ TIP และ THRE  

หุน้ท่ีมีโอกาสฟ้ืนตวัดี หุน้ไทยปรบัลดลง 15% YTD เราประเมินหุน้หลายตัวมีภาวะขายมาก

เกินและมีโอกาสฟ้ืนตัวหลงัตลาดรบัรูปั้จจยัลบส่วนใหญ่ จนน่าจะอยู่ในจุดตํา่สุดทางจิตวิทยา 

หุน้ท่ีน่าสนใจเก็งกําไรแบบกําหนดจุดตัดขาดทุนเพ่ือคาดหวงัผลตอบแทน 15-20% ไดแ้ก ่

TOP, TMB, WHA, BPP, MINT, ERW, CRC นอกจากน้ีหุน้ท่ีกระแสเงินสดมัน่ควและปันผล คาด

จะใหผ้ลตอบแทนท่ีมัน่คง ไดแ้ก ่ADVANC, INTUCH, WHAUP, GUNKUL, SSP  

ภาพรวมกลยุทธ ์แมภ้าพระยะกลางยงัเส่ียงในขาลง แต่การผ่อนคลายของธนาคารกลาง

ทัว่โลก และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของไทย จะช่วยสรา้ง sentiment บวกต่อการฟ้ืน

ตวัจากภาวะขายมากเกิน เก็งกาํไรเลือกหุน้ท่ีลงมามาก ลงทุนเลือกหุน้ท่ีมีกระแสเงินสดท่ี

มัน่คงหรือการจ่ายปันผลไดสู้งในช่วงท่ีรอพัฒนาการเร่ืองการระบาดคล่ีคลาย // หุน้

แนะนําวันน้ี BPP*, WHA* / ทยอยสะสม WHAUP* / เก็งกําไร TIP* (เป้า 28 ตัดขาดทุน 

22.40) 

แนวรบั 1360 จุด / แนวตา้น : 1400-1420 สดัส่วน : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50%. 

ประเด็นการลงทุน 

ดชันีภาคบริการสหรฐัฯ สูงสุดในรอบ 1 ปี – ผลสาํรวจ ISM เผย ดชันีภาคบริการของ

สหรัฐฯปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 57.3 ในเดือน ก.พ. สูงสุดในรอบ 1 ปี และสูงกว่าตัวเลข

คาดการณข์องตลาดท่ี 54.9 

คองเกรสฯ ตั้งกองทุนฉุกเฉินสกัด Covid-19 ระบาด – สภาคองเกรสประกาศจดัตั้ง

กองทุนฉุกเฉินวงเงิน $7.767 พนัลา้น ในการสกดัการแพร่ระบาดของเช้ิอไวรสั Covid-

19 โดยเม็ดเงินราว 85% จะนํามาใชส้าํหรบัโครงการในประเทศ 

ปรับเกณฑ์ SSF เป็น LTF ช่วงสั้น สู่วิกฤต – รมว.คลัง สัง่ สศค.-สรรพากร หารือ 

ตลท.ปรบัเกณฑก์องทุน SSF ใชต้าม LTF เดิม เป็นมาตรการระยะสั้นสูว้ิกฤต Covid-19 

อุม้สายการบิน – คมนาคม เคาะมาตรการอุม้สายการบิน ลดค่า Landing-ค่าจอด 

50% พรอ้มขยายเวลาลดภาษีสรรพสามิตน้ํามนัเคร่ืองบิน 

ประเด็นตดิตาม: 5 มี.ค. – Beige Book, TH CPI เดือน ก.พ., OPEC meeting / 6 มี.ค. – TH consumer 

confidence เดือน ก.พ., US employment report / 25 มี.ค. – ประชุม กนง. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  05  Ma r ch  2020R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2019F 2020F 2019F 2020F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,379            14.6          13.3          1% 10% 0.3% 2.8% 2.8% -12.7%
   - Energy 21,774          13.1          12.1          15% 8% -0.7% 2.4% 2.4% -13.2%
   - Banking 358               7.5           7.1           0% 6% 0.0% 1.4% 1.4% -18.9%
   - Commerce 34,360          23.5          21.2          19% 11% 0.5% 5.7% 5.7% -10.7%
   - Telecom 146               16.9          16.7          -15% 1% 0.6% 1.2% 1.2% -9.5%
   - Transport 346               40.4          28.1          21% 44% 0.8% 5.0% 5.0% -14.9%
Indonesia 5,650            13.5          12.2          85% 10% 2.4% 3.6% 3.6% -10.3%
Phillipine 6,867            13.7          12.4          43% 10% 1.1% 1.2% 1.2% -12.1%
Asia
China 3,012            11.0          9.8            49% 12% 0.6% 4.6% 4.6% -1.3%
Hong Kong 26,222          10.2          9.4            43% 9% -0.2% 0.4% 0.4% -7.0%
India 38,409          20.8          17.2          39% 20% -0.6% 0.3% 0.3% -6.9%
Japan 21,100          16.9          15.4          42% 10% 0.1% 0.7% 0.7% -10.0%
Korea 2,059            11.6          9.3            24% 25% 2.2% 4.5% 4.5% -5.5%
Malaysia 1,490            15.5          14.5          -2% 7% 0.8% 0.5% 0.5% -6.2%
Singapore 3,025            12.5          11.6          0% 8% 0.2% 0.5% 0.5% -6.1%
Taiwan 11,392          15.4          14.0          21% 10% 0.6% 0.9% 0.9% -5.0%
Vietnam 889               12.8          10.6          61% 21% -0.1% 0.8% 0.8% -7.5%
MSCI Asia Ex Japan 655               13.6          11.8          26% 15% 1.1% 2.6% 2.6% -4.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 287               12.7          10.9          77% 16% -0.8% 1.8% 1.8% -14.0%
Coal Index 1,697            7.5            7.2            1119% 3% 1.1% 5.3% 5.3% -8.4%
Chemicals Index 249               15.7          13.5          8% 16% 0.4% 2.9% 2.9% -7.0%
Banks Index 166               7.4            6.8            16% 8% -0.2% 0.6% 0.6% -8.6%
Commercial Services Inde 126               20.2          18.4          20% 10% 0.5% 3.8% 3.8% -4.6%
Telecommunications Index 56                 15.7          14.5          5% 8% 1.3% 2.4% 2.4% -1.6%
Transportation Index 146               15.1          13.8          69% 9% 0.2% 1.0% 1.0% -12.3%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Mar 3-Mar MTD YTD 2019 2018
Thailand 39.7          (169.8)      (268)        (1,457)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (4.4)           (17.1)        (42)          (381)        3,465       (3,656)     
Philippines (14.3)         (18.0)        (62)          (406)        (240)        (1,080)     
India -            (319.6)      (361)        1,426       14,234     (4,557)     
S. Korea 211.4        (445.4)      (881)        (4,046)     924         (5,676)     
Taiwan 386.1        (569.5)      (1,144)     (5,447)     9,447       (12,231)   
Vietnam (16.8)         (12.8)        (44)          (88)          182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

5 มี .ค . – Beige Book, TH CPI เดื อน  ก .พ ., OPEC 

meeting 

6 มี.ค. – TH consumer confidence เดือน ก.พ., US 

employment report 

18 มี.ค. – FOMC meeting 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 BPP* (15) : ราคาท่ีปรบัลดลงจาก IPO ถึงเกือบ 20% ทาํใหปั้จจุบนัซ้ือขายท่ีเพียง 20x PER น่าสนใจเม่ือเทียบกบัหุน้อ่ืนในกลุ่มคา้ปลีกท่ี 25-30x PER 

 WHA* (3.40) : บริษัทตั้งเป้าหมายการเติบโต 15-20% สาํหรบัธุรกิจนิคมฯ ราคาหุน้ปรบัลดลงสะทอ้นปัจจยัลบไปพอสมควร ขณะท่ีเราประเมินการหมดอายุของ 

WHA-W1 ในวนัท่ี 5 มี.ค. จะชว่ยให ้dilution effect ในอนาคตหมดไป และหุน้มีแนวโนม้ฟ้ืนตวัสะทอ้นปัจจยัดงักล่าว 

 ทยอยสะสม WHAUP* ราคาท่ีลดลงสะทอ้นผลการดาํเนินงานคร่ึงปีแรกจากภยัแลง้แลว้ ขณะท่ีผลตอบแทนปันผลทั้งปีมากกวา่ 5% (3.6% สาํหรบัรอบท่ีจะถึง) 

 เก็งกาํไร TIP* (เป้า 28 ตดัขาดทุน 22.40) – ธุรกิจประกนัภบัคาดไดอ้านิสงคจ์ากการขายประกนัไวรสัโคโรนา ขณะท่ีหุน้ซ้ือขายดว้ย PER เพียง 7.63 เท่า และให้

ผลตอบแทนปันผลถึง 6.75% โดยจา่ยปันผล 1.15 บาท XD 13 มี.ค.63  

 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดทะยานข้ึนกวา่ 1,100 จุดเม่ือคืนน้ี (4 มี.ค.) หลงัจากมีรายงานวา่ นาย

โจ ไบเดน อดีตรองประธานาธิบดีสหรัฐ มีแนวโน้มท่ีจะไดร้ับชัยชนะในศึก"ซูเปอร์ ทิวส์เดย"์ ซ่ึงเป็นการ

เลือกตั้งแบบไพรมารีของพรรคเดโมแครต เพ่ือเลือกผูท่ี้จะเป็นตัวแทนพรรคเขา้ชิงตําแหน่งประธานาธิบดี

สหรฐัในเดือนพ.ย.น้ี โดยนักลงทุนขานรบัข่าวดงักล่าวเน่ืองจากช่ืนชอบนโยบายสายกลางของนายไบเดน ซ่ึง

แตกต่างจากคู่แข่งอย่างนายเบอร์นี แซนเดอร์ส วุฒิสมาชิกรัฐเวอร์มอนต์ ท่ีมีแนวโน้มใชน้โยบายทาง

เศรษฐกิจท่ีสุดโต่ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (4 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนคาดหวงัว่าธนาคารกลางอ่ืนๆ อาทิ ธนาคาร

กลางยุโรป (ECB) อาจจะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงตามธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) เพ่ือรบัมือกบัผลกระทบ

ทางเศรษฐกิจจากการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบล่วงหน้า WTI พุ่งข้ึนกวา่ 1% ในวนัน้ี หลงัมีการเปิดเผยวา่สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัเพ่ิมข้ึนน้อย

กว่าคาดในสปัดาหท่ี์แลว้ สาํนักงานสารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) เปิดเผยว่า สต็อก

น้ํามันดิบสหรัฐเพ่ิมข้ึน 785,000 บาร์เรลในสัปดาห์ท่ีแลว้ ขณะท่ีนักวิเคราะห์คาดว่าเพ่ิมข้ึน 3.5 ลา้น

บารเ์รล (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีภาคบริการสหรฐัฯ 

สูงสุดในรอบ 1 ปี 

ผลสํารวจ ISM เผย ดัชนีภาคบริการของสหรฐัฯปรับตัวข้ึนสู่ระดับ 57.3 ในเดือน ก.พ. สูงสุดในรอบ 1 ปี 

และสงูกวา่ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 54.9 

คองเกรสฯ ตั้งกองทุน

ฉุกเฉินสกดั Covid-19 

ระบาด 

สภาคองเกรสประกาศจดัตั้งกองทุนฉุกเฉินวงเงิน $7.767 พนัลา้น ในการสกดัการแพร่ระบาดของเช้ิอไวรสั 

Covid-19 โดยเม็ดเงินราว 85% จะนํามาใชส้าํหรบัโครงการในประเทศ 

คลงังดัมาตรการ 1 แสน

ลา้นอุม้เศรษฐกิจ 

ก.คลัง ชงมาตรการชุดแรกสู ้Covid-19 เขา้ ครม.วันศุกร์น้ี คาดใชว้งเงินกว่า 1 แสนลา้นบาท แจกเงิน 

“รายไดน้้อย-มนุษยเ์งินเดือน” ผ่านพรอ้มเพย ์หวัละ 1-2 พนับาท ปล่อยกูซ้อฟโลนดใ์หก้ลุ่มผูป้ระกอบการ 

ลุน้ กนง.ใชด้อกเบ้ียนโยบายประคองเศรษฐกิจในการประชุมวนัท่ี 25 มี.ค. 

ปรบัเกณฑ ์SSF เป็น LTF 

ช่วงสั้น สู่วิกฤต 

รมว.คลงั สงั สศค.-สรรพากร หารือ ตลท.ปรบัเกณฑก์องทุน SSF ใชต้าม LTF เดิม เป็นมาตรการระยะสั้น

สูว้ิกฤต Covid-19  
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Mar 3-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.17                  2.08         -44% -51% 98% 1363% -81% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.3                  52.0         -1% -3% -11% -18% -13% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 51.6                  51.7         0% -2% -8% -20% -17%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 46.8                  47.2         -1% -4% -9% -20% -17%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 545                   545          0% -8% -8% 22% 51% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 505                   505          0% -11% -11% 17% 36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 46.8                  47.2         -1% -4% -9% -19% -15%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 54                     55            -1% -11% -20% -22% -16%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                       3              3% -64% -69% -55% -46% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 60                     59            1% -9% -11% -19% -20%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 9                       7              21% -35% -13% -25% -47% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 42                     41            1% -7% -3% 12% -23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (11)          10% -21% 34% 63% -89% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                     58            0% -8% -22% -22% -21%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 7                       6              15% -35% -60% -44% -55% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BH 

HOLD 

TP : Bt 131.00 

เราเช่ือวา่สถานการณ์การระบาดของ Covid 19 จะส่งผลกระทบกบัจาํนวนผูป่้วยต่างชาติ ท่ีคิดเป็นประมาณ 66% ของรายได้

รวม ดา้นผูป่้วยไทยก็ยงัมีแนวโน้มท่ีน้อยลง เน่ืองจากความกงัวลดา้นการระบาด ในขณะท่ีการขอทาํ Tender Offer จาก BDMS 

น่าจะมีโอกาสเกิดขึ้ นไมง่า่ยในระยะเวลาสั้น  ๆ คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 131.00 บาท  

STA 

BUY 

TP : Bt 16.20 

เราคาดวา่จะเห็นกาํไรของ STA ฟ้ืนตวัในปี 2020 เน่ืองจากยอดขายท่ีสงูขึ้ น และอตัราการทาํกาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น เน่ืองจากธุรกิจ

ยางและถุงมือ โดย STA เราเช่ือวา่จะไดร้บัผลบวกจากการระบาดของ Covid 19 เรามองกาํไร 1Q20 เติบโต yoy และ qoq และ

กาํไรในชว่ง 2Q20 น่าจะโดดเด่นสุดในปี 2020 น้ี คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 16.20 บาท  

STA STA จองถุงมือยางลน้ถึงพ.ค. เม.ย.ผลิตเพิ่มเล็งขึ้ นราคาอีก 

ผูบ้ริหาร STA รบัออเดอรถุ์งมือยางพุ่ง จองยาวไปถึงพฤษภาคม 2563 ช้ีเมษายนกาํลังผลิตเพิ่มจาก 2.12 หมื่นลา้นช้ินเป็น 3.3 หมื่น

ลา้นช้ินต่อปี รองรบัออเดอรไ์ดอี้ก แถมเพิ่มปรบัราคาเพิ่ม 5% กุมภาพนัธท่ี์ผ่านมา และมีแนวโน้มเพิ่มอีกตามสถานการณ ์เดินหน้านํา 

STGT เขา้ SET ไตรมาส 3/2563 (ทนัหุน้) 

BAM ดอกเบ้ียขาลงดนั BAM กาํเงินหมื่นล.รอซ้ือหน้ี 

BAM สบช่องตน้ทุนวบู แยม้เพิ่มวงเงินซ้ือทรพัยส์งูกวา่เป้า 1.2 หมื่นลา้น ขณะท่ี NPA ในมือมลูค่าพุ่งตามการลงทุนโครงการโครงสรา้ง

พื้ นฐานภาครฐั  (ทนัหุน้) 

ITD ITD เรง่ทางคูส่ายมาบกะเบาฯ คืบหน้า 41.42% เร็วกวา่แผน 

"ร.ฟ.ท." ปล้ืม ITD เรง่งานสรา้งรถไฟทางคู่ มาบกะเบา-ชุมทางถนนจิระ 2 สญัญา มลูคา่กวา่ 1.6 หมื่นลา้นบาท ล่าสุดคืบหน้า

ไปกวา่ 41.42% เร็วกวา่แผน 1.19% เตรียมเปิดบริการปี 2565 (ขา่วหุน้) 

IRPC IRPC ซ้ือหุน้ "Mytex Thailand" สรา้งมลูคา่เพิ่มเม็ดพลาสติก 

IRPC เผยเขา้ถือหุน้ในสดัส่วน 50% ในบริษัท ไมเท็กซ ์โพลิเมอร ์(ประเทศไทย) จาํกดั สรา้งมูลค่าเพิ่มเม็ดพลาสติกขยายตลาดกลุ่ม

อุตสาหกรรมยานยนต ์หวงัเจาะตลาดอุตสาหกรรมยานยนต ์เสริมแกรง่ใหธุ้รกิจ คาดเร่ิมดาํเนินการไดท้นัทีในชว่งคร่ึงหลงัของปีน้ี  (ทนั

หุน้) 

TEAMG TEAMG ดนัรายไดโ้ต 10% ตุนแบ็กล็อก 3.8 พนัลา้น มีลุน้เซ็นงานไฮสปีดฯปีน้ี 

"TEAMG" มัน่ใจรายไดปี้น้ีโต 10% ตุนแบ็กล็อกแน่น 3.8 พันลา้นบาท ทยอยบุ๊กรายไดจ้ากเมกะโปรเจกต์เพียบ ขณะท่ีรอลุน้เซ็นงาน

รถไฟความเร็วสงูเช่ือม 3 สนามบินภายในปีน้ี (ขา่วหุน้)   


