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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,252.92       (13.48) (1.06%)

SET50 842.65          (12.80) (1.50%)

SET100 1,843.07       (25.74) (1.38%)

FTSE SET LARGE CAP  1,326.74       (27.01) (2.00%)

FTSE SET MID CAP  1,747.16       (11.56) (0.66%)

FTSE SET SMALL CAP  1,347.48       2.09 0.16%

SET‐VAL (Btm) 58,677         

Mkt Cap (Btm) 13,477,970  

PER (x) 14.57

P/BV (x) 1.37

DJIA 23,019          (631.56) (2.67%)

NASDAQ 8,263            (297.50) (3.48%)

STOXX Europe 600  324               (11.39) (3.39%)

SSEC 2,827            (25.54) (0.90%)

FSTE 5,641            (171.80) (2.96%)

HANG SENG 23,794          (536.47) (2.20%)

NIKKEI 19,281          (388.34) (1.97%)

MSCI ASIA EX JAPAN 583               (13.59) (2.28%)

NYMEX (US $/bbl) 10.01            47.64 (126.60%)

Brent (US $/bbl) 19.33            (6.24) (24.40%)

Dubai (US $/bbl) 15.83            (8.48) (34.88%)

Baltic dry Index 728               (29.00) (3.83%)

Golds (spot) 1,686            (9.45) (0.56%)

Copper (spot) 5,001            (158.75) (3.08%)

Sugar (spot) 9.75              (0.31) (3.08%)

Rubber (spot) 142.0            (1.40) (0.98%)

CRB Index 350.89          0.00 0.00%

THB/Dollar 32.5              0.00 0.01%

Yen/Dollar 107.8            0.18 0.17%

Euro/Dollar 1.1                (0.00) (0.04%)

Dollar Index 100.3            0.30 0.30%

3M US T‐Bill (%) 0.03 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.57 (0.04) (5.98%)

10 Y TH Yield (%) 1.19 (0.06) (4.78%)

VIX Index 45.41 1.58 3.60%

Equity 21‐Apr MTD YTD

Local Institutions 2,078            17,523        43,597       

Proprietary Trading 448               3,405           (3,945)        

Foreign Investors (6,103)           (35,203)       (150,558)    

Local Individuals 3,577            14,275        110,907     

Bond 21‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (6.25) (591.82) (3,760.67)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.00 (3.32) (3.55%)

AOT 60.50 (1.99) (2.42%)

KBANK 97.00 (1.45) (6.28%)

BBL 111.00 (1.42) (2.63%)

PTTEP 76.25 (1.02) (3.48%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 36.50 0.50 1.39%

BGRIM 43.75 0.42 4.17%

EGCO 252.00 0.39 3.28%

ADVANC 195.50 0.28 0.51%

CIMBT 0.54 0.23 14.89%  

กลุม่ทีไดป้ระโยชนจ์ากตน้ทุนปิโตรเลียมราคาตาํยงัมีโมเมนตมัเป็นบวก 

ราคานํ้ามันดิบยงัคงปรบัลดลงแรง สญัญาณล่วงหน้าน้ํามนัดิบ WTI เดือนมิ.ย.ยงัคงปรบัตัว

ลดลง ขณะท่ีน้ํามนัดิบเบรนทแ์ละดูไบปรบัตวัลดลงเช่นกนั สะทอ้นปัญหาอุปทานส่วนเกิน 1) 

ในรอบน้ีรุนแรงเน่ืองมาจากคลงัเก็บน้ํามนัทัว่โลกมีการใชไ้ปแลว้กวา่ 70% จึงทาํใหเ้กิดความ

กงัวลภาวะน้ํามนัลน้ 2) ราคาน้ํามนัล่วงหน้าเดือนไกลมีแนวโน้มราคาเพ่ิมสูงข้ึน แต่ก็ยงัตํา่

กวา่กวา่ระดบั 40 เหรียญฯ/บารเ์รล ซ่ึงแปลวา่ธุรกิจ น้ํามนัจากหินดินดาน (Shale oil) จะยงั

อยูใ่นระดบัขาดทุนอีกนาน ซ่ึงอาจจะมีผูป้ระกอบการทนไม่ไหวและตอ้งปิดตวั 3) ราคาน้ํามนั

น่าจะอยูใ่นระดับตํา่นานจนกว่าจะเกิดความเปล่ียนแปลงของสมดุล ซ่ึงโอกาสท่ีความตอ้งการ

ใช้จะฟ้ืนเร็วๆ น่าจะยากกว่าการท่ีอุปทานหายไปจากการหยุดผลิต 4) หุ ้นท่ีต้นทุนอิง

ปิโตรเลียมจะไดป้ระโยชน์ ซ่ึงส่งผลบวกต่อหุน้อยา่ง SCC, IVL, PTL, EPG, STA, TASCO 

ตวัเลขส่งออกมี.ค.ท่ี +4.17% สูงสุดรอบ 8เดือน มาจากการเติบโตของสินคา้อิเล็กทรอนิกส์

และสินคา้เกษตร ขณะท่ีหากหกัทองคาํและยุทธปัจจยั การส่งออกมี.ค. +2.12% ซ่ึงถือวา่เร่ิมมี

สัญญาณบวกและเป็นการสะท้อนผลกระทบจากสงครามการคา้ท่ีกดดันอย่างมากในช่วง

ปลายปี 2562 เรามองภาวะโควิดและการส่งออกเป็นบวกต่อกลุ่มอาหาร CPF ขณะท่ีอาจเกิด

แรงเก็งกําไรหุน้อาหาร/เกษตรขนาดเล็ก อาทิ APURE, MALEE, ASIAN ซ่ึงควรเก็งกําไรดว้ย

ความระมดัระวงั 

ผลการดาํเนินงานกลุ่มธนาคาร KBANK และ BBL รายงานกาํไรปรบัลดลง สาเหตุหลกัมา

จากการปรับลดมูลค่ายุติธรรม ของเงินลงทุนท่ีผันผวนจากภาวะตลาดท่ีเร่ิมรับรูจ้ากการใช้

มาตรฐาน IFRS9 ซ่ึงผลกระทบดังกล่าวน่าจะชะลอลงในไตรมาส 2/63 อย่างไรก็ตามกลุ่ม

ธนาคารยงัมีความเส่ียงท่ีจะไดร้ับผลกระทบจากสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและคุณภาพของ

ลกูหน้ีท่ีออ่นแอลง  

สปัดาหห์นา้ พิจารณาตอ่อายุพ.ร.ก.ฉุกเฉิน รวมถึงพิจารณาขอ้เสนอปลดล็อกธุรกิจ ซ่ึงเรา

ประเมินอาจเร่ิมเห็นการปลดล็อคชุดแรกตน้พ.ค.จาํนวน 32-35 จงัหวดั (ไม่พบผูติ้ดเช้ือมา

เกิน 14 วนั) และจงัหวดัท่ีเหลือในช่วงกลางเดือนพ.ค. อย่างไรก็ตามสําหรับ 7 จงัหวดัท่ีมี

ประชากรหนาแน่นและยงัพบผูติ้ดเช้ือต่อเน่ืองอยา่ง กรุงเทพ, นนทบุรี, สมุทรปราการ, ชลบุรี, 

ภูเก็ต, ปัตตานี และยะลา คาเวา่จะเปิดเมืองไดร้าวตน้มิ.ย. 

ภาพรวมกลยุทธ ์โมเมนตมัยงัดีในกลุ่มตน้ทุนอิงปิโตรเลียม, ไฟฟ้า และส่ือสาร ภาพรวม

ยงัมองเป็นแค่ technical rebound ท่ีมีแนวตา้น 1245-1270 จุด และใชก้ารหลุด 1205 

และ 1185 จุด เป็นจุดทยอยขายชะลอการเก็งกาํไร // หุน้แนะนาํวันน้ี เก็งกาํไร IVL, 

PTL, EPG*/ ขายชอรต์ AOT*   

แนวรบั 1,223-1,239 / แนวตา้น : 1,270-1,286 จุด สดัส่วน : เงินสด 70% : พอรต์หุน้ 30% 

ประเด็นการลงทุน 

WHO เตือนยงัไม่ควรผ่อนคลายมาตรการ Lock down ในตอนน้ี – องคก์ารอนามยัโลก 

หรือ WHO เตือน การผ่อนคลายมาตรการ Lock down ท่ีเร็วเกินไปอาจทําใหเ้ช่ือไวรัส 

Covid-19 กลบัมาระบาดอีกครั้ง โดยผูอ้าํนวยการ WHO กล่าวว่ารฐับาลทัว่โลกยงัไม่ควร

ผ่อนคลายมาตรการ Lovk down ในตอนน้ี 

วุฒิสภาสหรฐัฯผ่านร่างเยียวยา $4.84 แสนลา้น – วุฒิสภาสหรฐัฯ ผ่านร่างมาตรการ

เยียวยาวงเงิน $4.84 แสนล้าน หนุนกลุ่มธุรกิจขนาดเลก็กและโรงพยาบาลท่ีได้รับ

ผลกระทบจากวิกฤต Covid-19 รวมถึงสนับสนุนการตรวจหาเช้ือ Covid-19 เพ่ิมข้ึน 

US GDP ไตรมาส 2/63 คาดทรุดหนักเป็นประวัติการณ ์– ทําเนียบขาวกล่าวว่า อตัรา

การเติบโตของเศรษฐกิจสหรัฐฯ หรือ GDP ไตรมาส 2/63 คาดทรุดตั ่วตํ ่าสุดเป็น

ประวติัการณจ์ากผลของมาตการ Lock down  

พลงังานเดินหนา้ลดค่าไฟผูป้ระกอบการเอกชน – กระทรวงพลงังานเดินหน้ารวบรวม

ขอ้มูลลดค่าไฟใหก้บักลุ่มผูป้ระกอบการเอกชนหลังครม.มีมติเห็นชอบมาตรการบรรเทา

ภาระคา่ไฟฟ้าภาคครวัเรือนในชว่งเดือน มี.ค.-พ.ค. 

ประเด็นตดิตาม: 23 เม.ย. – EU PMI เดือน เม.ย. / US PMI เดือน เม.ย. / ดชันีความเช่ือมัน่

ภาคอุตสาหกรรมของไทย, 20-24 เม.ย. – ประกาศผลประกอบการไตรมาส 1/63 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,253            16.6          13.8          -19% 20% -1.1% 1.1% 11.3% -20.7%
   - Energy 19,446          15.8          12.9          -15% 23% -1.1% 1.7% 13.2% -22.4%
   - Banking 287               7.3           6.5           -18% 13% -3.0% 0.4% 5.8% -34.9%
   - Commerce 33,601          25.8          22.3          6% 16% -0.8% 2.0% 12.4% -12.7%
   - Telecom 140               17.3          16.8          -21% 3% 0.3% 0.1% -0.8% -13.2%
   - Transport 332               72.9          32.9          -36% 122% -2.6% 2.2% 18.6% -18.5%
Indonesia 4,502            11.7          10.3          70% 13% -1.6% -2.9% -0.8% -28.5%
Phillipine 5,592            12.4          10.9          28% 14% -2.5% -3.4% 5.1% -28.4%
Asia
China 2,827            11.0          9.7            40% 13% -0.9% -0.4% 2.8% -7.3%
Hong Kong 23,794          10.3          9.3            29% 11% -2.2% -2.4% 0.8% -15.6%
India 30,637          15.6          12.6          48% 24% -3.2% -3.0% 4.0% -25.7%
Japan 19,281          15.5          13.5          42% 15% -2.0% -4.8% 0.1% -20.0%
Korea 1,879            12.1          8.9            8% 36% -1.0% -3.4% 5.4% -15.8%
Malaysia 1,382            15.7          14.3          -11% 10% -2.2% -1.8% 2.3% -13.0%
Singapore 2,552            11.9          10.7          -11% 11% -1.8% -2.4% 2.8% -20.8%
Taiwan 10,288          15.4          13.8          9% 11% -2.8% -2.9% 6.0% -14.2%
Vietnam 767               11.9          9.7            49% 23% -3.5% -2.9% 15.7% -20.2%
MSCI Asia Ex Japan 583               13.4          11.2          14% 20% -2.3% -2.5% 4.1% -15.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 246               22.4          14.4          -14% 56% -2.5% 0.2% 3.7% -25.7%
Coal Index 1,697            7.0            6.8            1194% 4% -2.8% -3.5% -2.3% -22.1%
Chemicals Index 223               15.4          12.5          -2% 24% -1.2% -2.2% 5.0% -18.3%
Banks Index 140               6.5            6.1            11% 7% -1.7% -2.0% -1.1% -23.3%
Commercial Services Inde 110               19.3          16.7          10% 15% -1.7% -3.0% 2.8% -18.2%
Telecommunications Index 52                 14.0          13.4          10% 4% -0.9% -1.3% 3.7% -9.2%
Transportation Index 141               16.0          13.9          52% 16% -0.4% -1.2% 1.4% -16.1%  
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Apr 20-Apr MTD YTD 2019 2018
Thailand (188.0)       (56.3)        (1,076)     (4,715)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (27.5)         (36.9)        (350)        (1,064)     3,465       (3,656)     
Philippines (15.0)         (12.4)        (238)        (884)        (240)        (1,080)     
India -            12.1          (114)        (6,717)     14,234     (4,557)     
S. Korea (483.8)       (428.4)      (3,627)     (17,336)   924         (5,676)     
Taiwan (823.9)       76.8          531         (18,302)   9,447       (12,231)   
Vietnam (7.6)           (14.7)        (159)        (535)        182         1,802        
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม  

23 เม.ย. – EU PMI เดือน เม.ย., US PMI เดือน เม.ย. 

20-24 เม.ย. – ประกาศผลประกอบการไตรมาส 

1/63 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร IVL* (32) : แนวโนม้ผลการดาํเนินไตรมาส 1-2/63 แข็งแกรง่ จากความตอ้งการบรรจุภณัฑแ์ละสินคา้เวชภณัฑ ์

 เก็งกาํไร PTL* (13.50) : แนวโนม้ผลการดาํเนินไตรมาส 1-2/63 แข็งแกรง่ จากความตอ้งการบรรจุภณัฑ ์

 เก็งกาํไร EPG* (5.5) : รบัปัจจยับวกจากตน้ทุนปิโตรเลียมท่ีตํา่ 

 ขายชอรต์ AOT (52) : ราคาขึ้ นมาทดสอบแนวตา้น 62 บาท ขณะท่ีผลการดาํเนินงานอ่อนแอลงและเส่ียงมีบางไตรมาสขาดทุน 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (21 เม.ย.) หุน้วอลลส์ตรีทร่วงติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 ใน

วนัอังคารเน่ืองจากการด่ิงลงในราคาน้ํามันสหรัฐและการคาดการณ์อันอ่อนแอของบริษัทต่างๆทวีความ

กังวลเก่ียวกับขาลงอย่างหนักทางเศรษฐกิจ หุน้ทั้งหมด 11 กลุ่มของดัชนี S&P500 ปรับลง 1.6% หรือ

มากกว่า โดยกลุ่มพลังงานปรับลง 7 วนัใน 8 รอบการซ้ือขายท่ีผ่านมาหลังสัญญา WTI ร่วงตํา่กว่าศูนย์

เน่ืองจากเทรดเดอรไ์มมี่ท่ีเก็บน้ํามนัสาํหรบัสญัญาเดือนพ.ค. (บิสนิวส)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (21 เม.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการร่วงลงของราคาน้ํามนัดิบ

สหรฐั และรายงานผลประกอบการรายไตรมาสท่ีซบเซาของบริษัทจดทะเบียน ซ่ึงไดต้อกยํา้ความกงัวลท่ีมีอยู่

แลว้เก่ียวกบัความเสียหายของเศรษฐกิจโลกท่ีเกิดจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) เดือนพ.ค.ปิดดีดตัวข้ึนสู่แดนบวกก่อนครบกําหนดส่งมอบเม่ือคืนน้ี  

(21 เม.ย.) ขณะท่ีสญัญาน้ํามนัดิบ WTI งวดส่งมอบเดือนมิ.ย.ร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดในรอบ 21 ปี เน่ืองจาก

นักลงทุนยังคงวิตกกังวลว่า การแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจและความ

ตอ้งการใชน้ํ้ามนัในตลาดโลก (อินโฟเควสท)์ 

WHO เตือนยงัไม่ควรผ่อน

คลายมาตรการ Lock down 

ในตอนน้ี 

องคก์ารอนามยัโลก หรือ WHO เตือน การผ่อนคลายมาตรการ Lock down ท่ีเร็วเกินไปอาจทําใหเ้ช่ือไวรสั 

Covid-19 กลับมาระบาดอีกครั้ง โดยผู้อํานวยการ WHO กล่าวว่ารัฐบาลทัว่โลกยังไม่ควรผ่อนคลาย

มาตรการ Lock down ในตอนน้ี 

วุฒิสภาสหรฐัฯผ่านร่าง

เยยีวยา $4.84 แสนลา้น 

วุฒิสภาสหรัฐฯ ผ่านร่างมาตรการเยียวยาวงเงิน $4.84 แสนล้าน หนุนกลุ่มธุรกิจขนาดเลก็กและ

โรงพยาบาลท่ีไดร้บัผลกระทบจากวิกฤต Covid-19 รวมถึงสนับสนุนการตรวจหาเช้ือ Covid-19 เพ่ิมข้ึน 

US GDP ไตรมาส 2/63 

คาดทรุดหนักเป็น

ประวตักิารณ ์

ทาํเนียบขาวกล่าววา่ อตัราการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ หรือ GDP ไตรมาส 2/63 คาดทรุดตัว่ตํา่สุดเป็น

ประวติัการณจ์ากผลของมาตการ Lock down 

พลงังานเดินหนา้ลดค่าไฟ

ผูป้ระกอบการเอกชน 

กระทรวงพลังงานเดินหน้ารวบรวมขอ้มูลลดค่าไฟใหก้บักลุ่มผูป้ระกอบการเอกชนหลังครม.มีมติเห็นชอบ

มาตรการบรรเทาภาระคา่ไฟฟ้าภาคครวัเรือนในชว่งเดือน มี.ค.-พ.ค. 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Apr 20-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.56                   0.82         -32% 190% 281% 315% -80% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 15.8                   24.3         -35% -36% -48% -75% -73% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 17.3                   22.8         -24% -30% -33% -72% -72%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 10.0                   (37.6)        127% -50% -55% -82% -82%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 480                    480          0% 0% -12% 5% 33% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 430                    430          0% 0% -15% -2% 23%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 11.6                   20.4         -43% -58% -53% -79% -79%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 18                      18            0% 6% -45% -74% -73%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        (6)             140% 132% -25% -56% -67% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 33                      35            -6% -7% -30% -58% -57%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 17                      11            61% 60% 4% 19% -3% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 23                      24            -4% -12% -25% -54% -49%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        0              34784% 333% 1197% 157% 155% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 24                      27            -9% -11% -42% -68% -68%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 8                        2              274% 253% -28% -28% -44% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งขอ้มูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

BUY 

TP: Bt 138.00 

แมก้าํไรจะอ่อนแอกวา่ท่ีคาด แต่สินเช่ือยงัคงแข็งแกร่ง และ NIM ยงัปรบัตวัสงูขึ้ น ในช่วง 1Q20 ราคาหุน้ปรบัตวัลงกวา่ 31% 

ตั้งแต่ตน้ปี สะทอ้นแนวโน้มผลประกอบการท่ีอ่อนแอในปีน้ีแลว้ ปัจจุบนัราคาหุน้ อยูท่ี่ระดบั 0.5x P/B เท่าน้ัน หรืออยุท่ี่ระดบั 

-3SD ตํา่กวา่คา่เฉล่ียยอ้นหลงั 5 ปี คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 138.00 บาท 

KBANK 

BUY 

TP: Bt 118.00 

ราคาหุน้ KBANK ปรบัตัวลดลงสะทอ้นถึงผลประกบอการท่ีอ่อนแอกว่าคาด ในช่วง 1Q20 ทาง KBANK ไดต้ั้งสํารองมากขึ้ น 

เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัสภาวะเศรษฐกิจในอนาคต มาตราการช่วยเหลือจากภาครฐัจะลดความกงัวลต่อคุณภาพสินเช่ือ 

ราคาหุน้อยูใ่นระดบัถกูท่ี 0.6x P/B คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 118.00 บาท 

TISCO 

HOLD 

TP: Bt 80.00 

ผลประกอบการของ TISCO ออกมาอ่อนแอกวา่คาด ในชว่ง 1Q20 เน่ืองจากการตั้งสาํรองท่ีสงูขึ้ นและการเติบโตของสินเช่ืนเช่ือท่ี

อ่อนแอ ดว้ยผลกระทบจาก COVID-19 เรามีความกงัวลมากขึ้ นต่อสินเช่ือประเภทเช่าซ้ือ และแนวโน้มคุณภาพสินเช่ือของราย

ย่อยท่ีถดถอยลง ดว้ยราคาหุน้ท่ีค่อนขา้งแพงเทียบธนาคารอ่ืน ท่ี 1.5x P/B เราจึงปรบัลดคาํแนะนําเป็นถือ ท่ีราคาพ้ืนฐาน 

80.00 บาท 

GFPT 

HOLD 

TP: Bt 9.80 

เราคาดกาํไร GFPT ชว่ง 1Q20 น่าจะออกมาอ่อนแอ เน่ืองจากผลกระทบจากโรงงานท่ีถกูไฟไหมปี้ท่ีแลว้ รวมถึงยอดส่งออกท่ีลด

ลดลงเน่ืองจาก COVID-19 อย่างไรก็ตาม กาํไร 2Q20 คาดจะฟ้ืนตวั qoq จากเงินรบัค่าประกนัจาํนวน 100 ลา้นบาท เราจึง

ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ถือ ท่ีราคาพื้ นฐาน 9.80 บาท 

BBL เพอรม์าตาลด 8 พนัลา้น ขาย BBL แลกปิดดีลมิ.ย. โบรกฯช้ีชว่ยตน้ทุนวบู ดนักาํไรปีน้ีเพิ่ม 

BBL ปรบัราคาซ้ือหุน้แบงกเ์พอรม์าตา ประเทศอินโดนีเซียถูกลง พรอ้มกาํหนดเงื่อนไขตอ้งดีลใหเ้สร็จไม่เกิน 30 มิถุนายน 

2563 จาก 80,847 ลา้นบาท ลดลงเหลือ 72,689 ลา้นบาท หรือลดลง 8,158 ลา้นบาท คิดเป็น 10% (ขา่วหุน้/ทนัหุน้) 

NER NER ไฟเขียวออกวอรแ์รนต-์เพิ่มทุน ปันผล 14 สตางคจ์อ่ขึ้ น XD 29 เม.ย. 

NER แจง้ท่ีประชุมผู้ถือหุ ้นฯ ไฟเขียวออกวอร์แรนต์ 308 ล้านหน่วย ในอัตรา 5:1 รวมถึงเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 

770,000,000 บาท เป็นทุนจดทะเบียนจาํนวน 1,001,000,000 บาท  พรอ้มอนุมติัจา่ยปันผล 0.14 บาท ขึ้ น XD วนัท่ี 29 

เม.ย.น้ี เล็งออกและขายหุน้กูว้งเงินรวมไมเ่กิน 2 พนัลา้นบาท รองรบัการขยายการลงทุนในอนาคต  (ขา่วหุน้/ทนัหุน้)   


