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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,350.50       (15.31) (1.12%)

SET50 885.71          (14.22) (1.58%)

SET100 1,967.56       (28.57) (1.43%)

FTSE SET LARGE CAP  1,400.51       (21.62) (1.52%)

FTSE SET MID CAP  1,897.55       (12.48) (0.65%)

FTSE SET SMALL CAP  1,628.96       (3.62) (0.22%)

SET‐VAL (Btm) 64,197         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 19.15

P/BV (x) 1.51

DJIA 26,075          369.21 1.44%

NASDAQ 10,617          69.69 0.66%

STOXX Europe 600  367               3.19 0.88%

SSEC 3,383             (67.27) (1.95%)

FSTE 6,095             45.79 0.76%

HANG SENG 25,727          (482.75) (1.84%)

NIKKEI 22,291          (238.48) (1.06%)

MSCI ASIA EX JAPAN 698               (8.49) (1.20%)

NYMEX (US $/bbl) 40.55             0.93 2.35%

Brent (US $/bbl) 43.24             0.89 2.10%

Dubai (US $/bbl) 43.25             0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,810             0.00 0.00%

Golds (spot) 1,799             (4.85) (0.27%)

Copper (spot) 6,419             118.20 1.88%

Sugar (spot) 11.76             (0.08) (0.68%)

Rubber (spot) 142.9             (1.00) (0.69%)

CRB Index 363.48          (0.15) (0.04%)

THB/Dollar 31.3              0.09 0.28%

Yen/Dollar 106.9             (0.27) (0.25%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.13%

Dollar Index 96.7              (0.05) (0.05%)

3M US T‐Bill (%) 0.12 0.01 9.00%

10Y US Yield (%) 0.64 0.03 5.09%

10 Y TH Yield (%) 1.25 (0.03) (2.12%)

VIX Index 27.29 (1.97) (6.73%)

Equity 10‐Jul MTD YTD

Local Institutions (2,491)           4,373           78,535       

Proprietary Trading (725)              1,675           2,203          

Foreign Investors (1,158)           (2,276)         (218,922)    

Local Individuals 4,374             (3,772)         138,184     

Bond 10‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 43.03 471.58 (2,519.48)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.25 (2.64) (2.55%)

AOT 55.00 (1.65) (2.22%)

CPALL 65.75 (1.25) (2.23%)

GULF 37.75 (1.23) (3.21%)

EA 45.75 (0.78) (4.69%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

TOA 40.25 0.28 3.87%

BJC 39.75 0.19 1.27%

SCC 383.00 0.11 0.26%

BEM 9.45 0.07 0.53%

TU 13.70 0.04 0.74%  

ข่าวผลของยารกัษามาช่วย แตย่งัระวงัยอดผูเ้สียชีวิตท่ีอาจพุง่ข้ึนในช่วงตน้สปัดาห ์

ตลาดหุน้ตอบรบัข่าวผลของยารกัษาโควิด ตลาดไดแ้รงหนุนจากการท่ี Gilead ซ่ึงเป็นบริษัทผลิต

ยาของสหรฐัเปิดเผยวา่ จากผลการทดลองพบวา่ ยา Remdesivir สามารถลดอตัราการเสียชีวิตของ

ผูป่้วยโควิด-19 ไดถึ้ง 62% เม่ือเทียบกบัการรกัษาดว้ยวิธีมาตรฐาน ซ่ึงทาํใหค้วามกงัวลเก่ียวกบั

ผลกระทบของการระบาดลดลงส่งผลใหหุ้น้และสินทรพัยเ์ส่ียงฟ้ืนตวั 

อตัราการเสียชีวิตในช่วงวนัหยุดกลบัมาลดลง ถึงแมจ้าํนวนผูป่้วยรายวนัของทั้งโลกและสหรฐัฯ 

ทรงตัวท่ีระดับใกลเ้คียงจุดสูงสุดท่ี 2 แสน และ 6 หม่ืนราย แต่จํานวนผูเ้สียชีวิตช่วงสุดสัปดาห ์

ชะลอตวัลงมาอยูท่ี่ 3,956 และ 380 ราย (จากช่วงก่อนหน้า 5,000 และ 1,000 ราย และดีกวา่

ผูเ้สียชีวิตสูงสุดท่ีเคยข้ึนไปถึง 8,000 และ 2,500 ราย เป็นอย่างมาก) อย่างไรก็ตามตัวเลข

ผูเ้สียชีวิตมกัลดตํา่ในช่วงวนัหยุดก่อนจะกลบัมาพุ่งสูงในช่วงตน้สปัดาห ์ดังน้ันอาจตอ้งระวงัความ

ผนัผวนของตวัเลขผูเ้สียชีวติท่ีอาจกระทบต่อจิตวทิยาการลงทุนดว้ย 

เนน้หุน้ท่ีผลการดาํเนินงานดี/ปลอดภยั เล่ียงหุน้ท่ีคาดการณไ์ม่ได ้ในช่วงประกาศงบไตรมาส 

2/63 (ก.ค .-ส.ค.) เราประเมินตลาดจะเร่ิมกลับมาประเมินอย่างจริงจังถึงผลกระทบจาก

สถานการณ์โควิดต่อผลประกอบการ ทาํใหหุ้น้ท่ีมีผลการดําเนินงานดีอย่าง กลุ่มอาหารและสินคา้

เกษตร และหุน้ปลอดภยั หรือท่ีมีรายไดม้ัน่คง มีแนวโน้มท่ีจะไดร้บัการจดัสรรเม็ดเงินลงทุนมาก

ข้ึน ขณะท่ีหุน้กลุ่มท่องเท่ียวในช่วงสั้นจะเส่ียงต่อการถูกปรบัลดน้ําหนักหนักการเปิดประเทศล่าชา้ 

และอาจจะกลบัมาน่าสนใจอีกครั้งหากงบออกมาไม่เลวรา้ยอย่างท่ีกงัวล หุน้ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ CPF, 

TU, STA, ADVANC, INTUCH, WHAUP, EASTW, SUPER   

Theme การลงทุนและกลุ่มท่ีน่าใจ เรายังเน้นลงทุนอย่างระมัดระวังและเลือกหุ ้นปลอดภัย 

(defensive) มากข้ึน ระหว่างรอประเมินสถานการณ์ทางเศรษฐกิจและการระบาด 1) ผลการ

ดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ออกมาดี ไดแ้ก่ ปิโตรเคมี บรรจุภณัฑ ์ไดแ้ก่ SCC, IVL, TIP, THRE, STA 

2) กลุ่มปลอดภัยหรือรายไดม้ัน่คง (defensive) ไดแ้ก่ CPALL, ADVANC, INTUCH, RATCH, SSP, 

SUPER 3) กลุ่มท่ีเห็นการฟ้ืนตวัของผลการดาํเนินงานในคร่ึงปีหลงั EASTW, WHAUP, CPF, TU 4) 

กลุ่มสถาบันการเงินอยู่ใน valuation ตํา่และสะทอ้นปัจจยัความกังวลไปพอสมควร BBL, KBANK 

5) กลุ่มเดินเรือ PSL 6) อสงัหาฯ ชอบ SPALI, SC, AP // กลุ่มบรรจุภณัฑ ์ควรพิจารณาแบ่งทาํ

กาํไร AJ, PTL หลงัข้ึนแรง  

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวัแบบมีแรงทาํกาํไรสลบั คงมุมมอง ก.ค. จะเป็นช่วงท่ีผนัผวนจาก

การระบาดระลองสอง เก็งกาํไรควรกาํหนดจุดตดัขาดทุนเพ่ือบริหารความเส่ียงทุกครั้ง  // 

หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPF*, WHAUP*, INTUCH*  

แนวรบั 1,334 จดุ / แนวตา้น : 1,373-1,387 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ทรมัป์ยนัไม่คิดทาํขอ้ตกลงการคา้เฟส 2 กบัจนี – ทรมัป์ยนัไม่คิดทาํขอ้ตกลงการคา้เฟส 

2 กบัจีน เหตุความสมัพนัธร์ะหวา่งสองประเทศไดถู้กทาํลายลงจากการแพร่ระบาดของเช้ือ

ไวรสัโควิด-19  

รมว.คลงั เคาะ 3 มาตรการเร่งด่วนช่วยเหลือ SMEs – โดย (1.) ใหบ้สย.เตรียมวงเงิน

สําหรับคํ้ าประกัน สินเช่ือจํานวน  3  หม่ืนล้านบาท  (2 .) จัดตั้ งกองทุนช่วยเหลือ

ผูป้ระกอบการ 5 หม่ืนลา้นบาท รายละไม่เกิน 1 ลา้นบาท (3.) ใหส้ศค.และธนาคารออม

สินเร่งหามาตรการชว่ยเหลือผูป้ระกอบการในอุตสาหกรรมท่องเท่ียวทั้งระบบอยา่งเร่งด่วน  

ACE – เทคโอเวอรโ์รงไฟฟ้าชีวมวลของ UWC จาํนวน 3 โครงการ กาํลงัการผลิตรวม 26.9MW 

เพ่ิมพอรต์ไฟฟ้าเป็น 239MW โดยเร่ิมรบัรูร้ายได ้3Q63  

CPFTH – บริษัทย่อยในเครือ CPF เตรียมขายหุน้กู ้5 ชุด อายุ 4 ปี 6 เดือน, 7 ปี, 10 ปี, 12 

ปี และ 15 ปี เสนอขาย 20 ส.ค. 

AOT – หลังเราแนะนําขายชอรต์ในช่วง 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมา ราคาหุน้ลงมาถึงเป้าหมายท่ี 56 

ดงัน้ันอาจปิดทาํกาํไรคร่ึงหน่ึงและถือลุน้ท่ีเหลือไปปิดโซน 50-52 บาท (stop ท่ี 57) 

ประเด็นตดิตาม: 14 ก.ค. – OPEC monthly report, 24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว/ 9 ส.ค. – เลือกตั้งซ่อมสมุทรปราการ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,351            21.0          16.5          -31% 27% -1.1% 0.0% 0.9% -14.5%
   - Energy 21,945          19.9          15.4          -24% 29% -2.2% 0.0% 1.5% -12.5%
   - Banking 286               7.8           7.2           -23% 9% -1.2% 0.0% -0.4% -35.2%
   - Commerce 36,031          31.5          25.2          -7% 25% -0.9% 0.0% 0.0% -6.4%
   - Telecom 143               19.2          18.7          -27% 3% -0.8% 0.0% 1.6% -11.1%
   - Transport 316               80.7          -1.4% 0.0% -5.8% -22.3%
Indonesia 5,031            17.2          13.6          29% 27% -0.4% 0.0% 2.6% -20.1%
Phillipine 6,197            17.7          13.8          0% 28% 0.1% 0.0% -0.2% -20.7%
Asia
China 3,383            13.9          12.1          32% 16% -1.9% 0.0% 13.4% 10.9%
Hong Kong 25,727          11.9          10.1          20% 18% -1.8% 0.0% 5.3% -8.7%
India 36,594          22.8          16.4          21% 38% -0.4% 0.0% 4.8% -11.3%
Japan 22,291          22.2          17.4          15% 28% -1.1% 1.2% 1.2% -4.6%
Korea 2,150            15.7          11.2          -5% 41% -0.8% 0.8% 2.8% -1.3%
Malaysia 1,592            20.9          17.2          -23% 21% 0.5% 0.0% 6.1% 0.2%
Singapore 2,653            14.6          12.6          -25% 16% 0.0% 0.0% 2.4% -17.7%
Taiwan 12,074          18.9          16.1          4% 17% -1.0% 0.0% 3.9% 0.6%
Vietnam 871               15.6          12.2          30% 27% -0.6% 0.0% 5.6% -9.3%
MSCI Asia Ex Japan 698               17.5          14.0          5% 25% -1.2% 0.0% 7.6% 1.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 293               37.1          17.3          -38% 114% -0.9% 0.1% 7.3% -12.4%
Coal Index 267               8.7            8.1            65% 8% -3.6% 0.1% 12.9% -13.5%
Chemicals Index 266               21.2          16.0          -15% 32% -1.2% 0.7% 6.7% -1.1%
Banks Index 153               7.4            6.8            7% 9% -2.9% 0.5% 5.2% -15.3%
Commercial Services Inde 132               25.9          20.7          -2% 25% -0.4% 0.6% 5.6% -0.3%
Telecommunications Index 57                 14.9          14.3          11% 5% -1.0% 0.4% 6.9% -1.3%
Transportation Index 146               28.5          16.1          -11% 77% -1.1% 0.8% 3.2% -11.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Jul 9-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand (37.0)         39.7          (73)          (6,873)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 6.6            (9.1)          (43)          (1,082)     3,465       (3,656)     
Philippines (28.4)         (13.1)        28           (1,297)     (240)        (1,080)     
India -            450.3        (34)          (2,475)     14,234     (4,557)     
S. Korea (327.3)       0.8           (1,386)     (23,065)   924         (5,676)     
Taiwan 34.0          (253.3)      1,091       (17,751)   9,377       (12,231)   
Vietnam (6.9)           (6.9)          (19)          (120)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

14 ก.ค. – OPEC monthly report 

24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF* (38.50) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 มีแนวโนม้ทาํจุดสูงสุใหม ่กาํไรไตรมาส 2/63 คาดอยูท่ี่ 5,291 ลา้นบาท เติบโต 29% YoY แต่ลดลง 13% QoQ 

จากผลของการปิดเมือง ทั้งน้ีราคาหมเูวยีดนามท่ีอยูใ่นระดบัสูง เป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยใหปี้น้ีผลการดาํเนินงานในต่างประเทศ จะไมม่าถ่วง รวมถึงอาจหนุนผลการ

ดาํเนินงานรวมใหสู้งกวา่คาด 

 เก็งกาํไร WHAUP* (8) : กาํไรไตรมาส 2/63 คาดกลบัมาเติบโตแข็งแกรง่หลงัคาดจะไมมี่การขาดทุน FX มากเหมือนเช่นในไตรมาส 1/63 (และน่าจะมีกาํไรค่าเงิน) 

ขณะท่ีหุน้ไดร้บัการนําเขา้คาํนวณใน SET100 เป็นปัจจยับวกต่อการเคล่ือนไหวระยะกลาง 

 เก็งกาํไร INTUCH* (65) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ท่ีอ่อนแอของ ADVANC รบัรูไ้ปในราคาแลว้  

 

 

 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกร ์(10 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากข่าวความคืบหน้าของ

บริษัท Gilead Sciences Inc ในการผลิตยารกัษาโรคโควิด-19 ซ่ึงไดช้่วยคลายความวิตกกงัวลของนักลงทุน

เก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึนสูงเป็นประวติัการณใ์นสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุ้น ยุโรปปิดบวกเม่ือวัน ศุกร์ (10 ก .ค .) โดยได้แรงหนุนจากการเปิดเผยข้อมูลการผลิต

ภาคอุตสาหกรรมท่ีเพ่ิมข้ึนในอิตาลีและฝรัง่เศส ซ่ึงทําใหนั้กลงทุนมีความหวังเก่ียวกับการฟ้ืนตัวทาง

เศรษฐกิจ แมจ้ะยงัคงกงัวลเก่ียวกบัยอดติดเช้ือโควิด-19 ท่ีพุง่ข้ึนทัว่โลกก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือวนัศุกร ์(10 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

ท่ีสาํนักงานพลงังานสากล (IEA) ปรบัเพ่ิมคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัดิบในปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตวัเลขผูย้ืน่ขอสวสัดิการ

ว่างงานครั้งแรกของสหรฐั

ต ํา่กว่าสปัดาหท่ี์แลว้ 

กระทรวงแรงงานสหรฐัเปิดเผยตวัเลขยื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกท่ี 99,000 ราย โดยแตะระดบัตํา่สุด

นับตั้งแต่มีการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 หลงัจากพุ่งสูงเป็นประวติัการณ์สู่ระดบั 6.9 ลา้นรายในวนัท่ี 

28 มี.ค. อย่างไรก็ดี ตัวเลขผูย้ื่นขอสวสัดิการว่างงานครั้งแรกยงัคงมีจาํนวนมากกว่า 1 ลา้นรายติดต่อกนั

เป็นสปัดาหท่ี์ 15 

ดชันีเช่ือมัน่ธุรกิจขยบัข้ึน

เล็กนอ้ยในรอบ 14 เดือน 

ดชันีความหอการา้ไยประจาํเดือนมิ.ย. 2563 (TCC INDEX) ปรบัตวัมาอยูท่ี่ระดบั 31.5 ซ่ึงเป็นการปรบัข้ึน

ในรอบ 14 เดือนนับตั้งแต่พ.ค. 2562 หากแต่ยงัอยูใ่นระดบัท่ีน่าเป็นหว่งจากผลกระทบโควิด-19 

หวัน่ AOT เส่ียงตั้งสาํรอง

หน้ี 3 พนัลา้นบาท 

จากกรณีบริษัทการบินไทย จาํกดั (มหาชน) หรือ THAI ขอใหบ้ริษัทท่าอากาศยานไทย หรือ AOT ยกเลิก

หรือลดหน้ี จาํนวน 3 พนัลา้นบาท โดยแบ่งเป็นลูกหน้ีการคา้ราว 800 ลา้นบาท และขอ้พิพาทางแพ่งราว 2 

พนัลา้นบาท นอกจากน้ียงัตอ้งติดตามศาลลม้ละลายกลางนัดไต่สวนการบินไทยจะเขา้แผนฟ้ืนฟูหรือไม่ใน

วนัท่ี 17 ส.ค.น้ี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Jul 9-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.04                   0.30         -87% 180% 106% 105% -93% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.3                   43.3         0% 2% 7% 69% -34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                   42.0         2% 1% 8% 63% -34%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.6                   39.6         2% 0% 4% 78% -31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                    330          0% 0% -3% -31% -27% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -20%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.6                   39.6         2% 0% 4% 22% -29%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                      43            2% 1% 9% 149% -37%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        (0)             327% -34% 3050% 107% -86% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                      49            0% 0% 11% 35% -39%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              0% -9% 50% -46% -61% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      38            1% 4% 5% 39% -25%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             10% 14% -29% -287% 66% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            1% 1% 5% 56% -42%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              32% -37% -51% -66% -92% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CPF 

BUY 

TP: Bt 38.50 

กาํไร 2Q20 คาดจะปรบัตวัเพิ่มข้ึน 

เราคาดกาํไร 2Q20 จะปรบัตัวเพ่ิมขึ้ น 29%  yoy หลักๆมาจาก การปรบัตวัเพิ่มขึ้ นของอัตรากาํไรขั้นตน้ เน่ืองจากราคาหมูท่ี

ปรบัตวัสูงในเวยีดนาม แต่อยา่งไรก็ตามกาํไรจะปรบัลด qoq เรามองคร่ึงหลงัของปีน้ีจะปรบัตวัดีขึ้ น จากราคาเน้ือสตัวท่ี์เพิ่มขึ้ น 

คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 38.50 บาท 

TU 

BUY 

TP: Bt 17.50 

คาดกาํไร 2Q20 จะแกรง่กว่าท่ีเคยมองไว ้

เราเช่ือวา่กาํไร 2Q20 ยงัจะคงแข็งแกร่ง เน่ืองจาก อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีอยู่ในระดบัสูง เราคาดอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ี 17.6% ปรบั

เพิ่มขึ้ น yoy และ qoq เราเพ่ิมกาํไรคาดการณ์ของบริษัทในปี 20-21 อีก 11% และ 2% ตามลําดับ เน่ืองจากกาํไร 2Q20 จะ

ดีกวา่ท่ีมองไว ้คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคาเป้าหมาย 17.50 บาท 

TRUE 

BUY 

TP: Bt 5.00 

กาํไรจะออกมาค่อนขา้งดี เน่ืองจากการขาย DIF 

เราคาด TRUE รายงานกาํไรท่ี 722 ลา้นบาท ในช่วง 2Q20 ซ่ึงดีกวา่ไตรมาสก่อนหน้าท่ีมีผลขาดทุน เน่ืองจากเรามองวา่ TRUE 

จะรบัรูก้าํไรจากการขาย DIF อยา่งไรก็ตามคาดในช่วง 2Q20 TRUE น่าจะมีผลขาดทุนจากการดาํเนินงานปกติ จากผลกระทบของ 

COVID-19 ผลประกอบการคร่ึงปีหลังจะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง หลังจากผ่อนคลายมาตรการปิดเมือง คงคําแนะนํา “ซ้ือ” ท่ีราคา

เป้าหมาย 5.00 บาท 

AOT มีมติอนุมัติใหข้ยายระยะเวลาในการปรับปรุง ตกแต่งพ้ืนท่ี และการประกอบกิจการของสัญญาอนุญาตให้

ประกอบกิจการจาํหน่ายสินคา้ปลอดอากร ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ,ท่าอากาศยานภูเก็ต,ท่าอากาศยาน

เชียงใหม่ ,ท่าอากาศยานหาดใหญ่ใหก้บั บริษัท คิง เพาเวอร ์ดิวต้ีฟรี จาํกดั ( KPD) และขยายระยะเวลาใน

การปรบัปรุง ตกแต่งพ้ืนท่ี และการประกอบกิจการของสญัญาอนุญาตใหป้ระกอบการบริหารจดัการกิจกรรม

เชิงพาณิชยภ์ายในอาคารผูโ้ดยสาร ณ ท่าอากาศยานสุวรรณภูมิ ใหก้บับริษัท คิง เพาเวอร ์สุวรรณภูมิ จาํกดั 

(KPS) ออกไปอีก 1 ปี เน่ืองจากไดร้บัผลกระทบการแพร่ระบาดของไวรสัโคโรนา (โควิด-19) 

 

โดยทั้ง 3 สัญญา ได้แก่ สัญญาดิวต้ีฟรี สนามบินสุวรรณภูมิ สัญญาดิวต้ีฟรี สนามบินภูเก็ต,เชียงใหม่

,หาดใหญ่ และสญัญาบริหารจดัการพ้ืนท่ีเชิงพาณิชยท่ี์สนามบินสุวรรณภูมิ จะมีการขยายเวลาของขั้นตอนการ

การปรบัปรุง ตกแต่งพ้ืนท่ี ท่ีกาํหนดไวเ้ดิมในระยะท่ี 1 ออกไปอีก 1 ปี เป็นตั้งแต่วนัท่ี 28 ก.ย.63- วนัท่ี 31 

มี.ค.65 และเล่ือนระยะเวลาการเร่ิมตน้และส้ินสุดการประกอบการท่ีกาํหนดไวใ้นระยะท่ี 2 เป็นเร่ิมตั้งแต่วนัท่ี 

1 เม.ย. 65- 31 มี.ค.75 (อินโฟเควสท)์   


