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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,359.58       11.72 0.87%

SET50 892.09          8.93 1.01%

SET100 1,982.12       19.22 0.98%

FTSE SET LARGE CAP  1,410.06       12.64 0.90%

FTSE SET MID CAP  1,909.98       11.75 0.62%

FTSE SET SMALL CAP  1,635.48       11.21 0.69%

SET‐VAL (Btm) 41,355         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 19.30

P/BV (x) 1.52

DJIA 26,672          (62.76) (0.23%)

NASDAQ 10,503          29.36 0.28%

STOXX Europe 600  373               0.58 0.16%

SSEC 3,214             4.03 0.13%

FSTE 6,290             39.61 0.63%

HANG SENG 25,089          118.48 0.47%

NIKKEI 22,696          (73.94) (0.32%)

MSCI ASIA EX JAPAN 686               6.33 0.93%

NYMEX (US $/bbl) 40.59             (0.16) (0.39%)

Brent (US $/bbl) 43.14             (0.23) (0.53%)

Dubai (US $/bbl) 42.04             (0.72) (1.68%)

Baltic dry Index 1,710             11.00 0.65%

Golds (spot) 1,810             13.26 0.74%

Copper (spot) 6,456             18.25 0.28%

Sugar (spot) 11.73             (0.06) (0.51%)

Rubber (spot) 150.6             1.90 1.28%

CRB Index 366.64          0.77 0.21%

THB/Dollar 31.7              (0.03) (0.09%)

Yen/Dollar 107.0             (0.25) (0.23%)

Euro/Dollar 1.1                0.00 0.39%

Dollar Index 95.9              (0.40) (0.42%)

3M US T‐Bill (%) 0.10 0.01 12.24%

10Y US Yield (%) 0.63 0.01 1.59%

10 Y TH Yield (%) 1.23 (0.00) (0.08%)

VIX Index 25.68 (2.32) (8.29%)

Equity 17‐Jul MTD YTD

Local Institutions (647)              2,547           76,709       

Proprietary Trading 525               2,957           3,484          

Foreign Investors 1,457             (3,456)         (220,102)    

Local Individuals (1,335)           (2,048)         139,909     

Bond 17‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (15.43) 414.53 (2,576.53)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

KBANK 90.25 (0.22) (1.10%)

CRC 29.75 (0.14) (0.83%)

IVL 27.00 (0.13) (0.92%)

DIF 15.00 (0.10) (0.66%)

WHART 14.60 (0.09) (2.67%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.75 1.32 1.31%

AOT 55.75 0.99 1.36%

GULF 37.50 0.99 2.74%

ADVANC 189.50 0.82 1.61%

EA 49.25 0.69 4.23%  

เขา้สูช่่วงผนัผวนผลประกอบการ, การเมือง และรอปัจจยับวกใหม่ 

ผลประกอบการ TISCO ส่งสัญญาณลบถึงธุรกิจเช่าซ้ือและจาํนาํทะเบียน กลุ่มธนาคารเร่ิม

รายงานผลการดําเนินงานตัวแรกท่ี TISCO ซ่ึงรายงานกาํไรไตรมาส 2/63 ท่ี 1.33 พนัลา้นบาท 

(-10% QoQ และ -26% YoY) เน่ืองจากสํารองหน้ีเสียท่ีสูงกว่าคาดและรายไดค้่าธรรมเนียมท่ี

ลดลง โดยเฉพาะจากการขายประกนัผ่านธนาคาร (Bancassurance) ขณะท่ีธุรกิจสินเช่ือรายย่อย

อ่อนแอ โดยเฉพาะเช่าซ้ือและจาํนําทะเบียนรถ ท่ีหน้ีเสียเพ่ิมข้ึนถึง +20% QoQ และ 54% QoQ 

เรามีมุมมองว่า 1) นักลงทุนควรระวังความเส่ียงจากการปรับประมาณการลงหลังประชุม

นักวิเคราะห์ 2) คาดมีแรงกดดันต่อหุน้ท่ีทําธุรกิจสินเช่ือและจาํนําทะเบียนรถ อาทิ BAY, KKP, 

TCAP, MTC, SAWAD, BFIT 

การเมือง: เยาวชนปลดแอกและความลา่ชา้ทีมเศรษฐกิจ เป็นปัจจยัลบ การนัดชุมนุมของกลุ่ม

เยาวชนปลดแอก เม่ือ 18 ก.ค.63 ก่อนเรียกรอ้งใหร้ัฐบาล 1) ยุบสภาเลือกตั้งใหม่ 2) หยุด

คุกคามประชาชน 3) ร่างรฐัธรรมนูญใหม่ท่ีไม่มีกลไกสืบทอดอาํนาจ ซ่ึงเร่ิมเกิดกระแสการชุนนุม

ต่อเน่ือง อาทิ เชียงใหม่จะไม่ทน (19 ก.ค.), อีสานสิบ่ทน (22 ก.ค.) และคาดวา่จะเกิดในจงัหวดั

อ่ืนๆต่อเน่ือง เหมือนช่วงการชุมนุมก.พ.63 ขณะท่ีความล่าชา้ของการประกาศทีมเศรษฐกิจใหม ่

รวมถึงการ ปฎิเสธการเขา้ร่วมทีมเศรษฐกิจหลายรายช่ือ จะเป็นปัจจยัลบกดดนัการเคล่ือนไหวของ

หุน้ไทย 

การหารือกองทุนเยียวยาเศรษฐกิจยุโรปล่าชา้ ผูนํ้าประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) อาจไม่

สามารถบรรลุขอ้ตกลงเร่ืองการจดัตั้งกองทุนเยียวยาเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร (8.55 

แสนลา้นดอลลาร)์ ในการประชุมวนัน้ี เน่ืองจากชาติสมาชิกยงัมีความขดัแยง้กนัอยา่งมากเก่ียวกบั

การจดัตั้งกองทุนดังกล่าว บางประเทศมองว่าวงเงินช่วยเหลือมีขนาดใหญ่เกินไป และไม่เห็นดว้ย

กบัการใหเ้ปล่า แต่ควรเป็นในรูปแบบเงินกู ้ทําใหค้วามช่วยเหลือล่าชา้ และอาจเป็นลบต่อความ

น่าเช่ือถือของประเทศท่ีมีหน้ีสาธารณะในระดบัสูง  

ภาพรวมกลยุทธ ์ผลประกอบการหุน้สถาบนัการเงินสองตวัแรก KTC และ TISCO ส่งสญัญาณ

ลบตอ่ภาพหน้ีเสีย และกดดนัภาพหุน้เช่าซ้ือกบัจาํนาํทะเบียนรถ รวมถึงปัจจยัการเมืองเขา้มา

กดดันตลาด การเก็งกาํไรจึงยังเน้นเลือกหุน้รายตัว ในกลุ่มท่ีมีแนวโน้มจากน้ีดี (อาหาร 

อสงัหารมิทรพัย)์ ควบคู่ไปกบักลุม่ปลอดภยั/มัน่คง (ส่ือสาร สาธารณูปโภค) โดยมีกรอบการ

เก็งกาํไรระยะสั้น 1340-1380 จดุ  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPF*, STGT*, TPCH* 

แนวรบั 1,340 จดุ / แนวตา้น : 1,375-1,380 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

IMF คาดโควิดฉุด GDP สหรัฐฯ -6.6% yoy – IMF คาด เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะหดตัวลง 

6.6% yoy ในปี 2563 รับผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 และมาตรการล็อกดาวน์ในการ

ควบคุมการแพร่ระบาด ซ่ึงเป็นการคาดการณ์ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกบัตัวเลขคาดการณ์ในช่วง

กอ่นหน้าท่ี -8% yoy 

คลงัเร่งออมสินปล่อยซอฟตโ์ลนดอกเบ้ียตํา่ – กระทรวงการคลงัมอบหมายใหธ้นาคาร

ออมสินเร่งดําเนินการสนับสนุนเงินทุนดอกเบ้ียตํา่วงเงินรวม 1.5 แสนลา้นบาท ดอกเบ้ีย 

0.01% เพ่ือใหส้ถาบนัการเงินปล่อยสินเช่ือแก่ผูป้ระกอบการท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-

19 วงเงิน 135,000 บาท อตัราดอกเบ้ีย 2% และใหธ้นาคารออมสินปล่อยสินเช่ือโดยตรง

วงเงินอีก 15,000 ลา้นบาท วงเงินกูร้ายละไม่เกิน 20 ลา้นบาท ในอตัราดอกเบ้ีย 2% เป็น

ระยะเวลา 2 ปี โดยยืน่ไดถึ้ง 31 ธ.ค. 2563 

สถานการณโ์ควิด – ผูติ้ดเช้ือทั้งโลก 14.6 ลา้นราย อยา่งไรก็ตามอตัราการเสียชีวิตของทั้ง

โลกยงัอยูท่ี่ระดบั 5 พนัราย ขณะท่ีสหรฐัฯ ยงัสามารถควบคุมใหต้ํา่กวา่ 1 พนัราย  

พลังงานทดแทน - จับตาประมูลไฟฟ้าขยะ บวกต่อการเก็งกําไร ACE, SUPER, TPCH, 

PSTC, BWG  

ประเด็นตดิตาม: 23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim, 24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว/ 9 ส.ค. – เลือกตั้งซ่อมสมุทรปราการ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  20  Ju l y  2020R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,360            21.4          16.7          -32% 28% 0.9% 0.0% 1.5% -13.9%
   - Energy 22,220          21.0          15.8          -27% 33% 1.3% 0.0% 2.8% -11.4%
   - Banking 286               7.9           7.3           -24% 8% 0.0% 0.0% -0.3% -35.2%
   - Commerce 36,111          31.8          25.4          -7% 25% 0.7% 0.0% 0.2% -6.2%
   - Telecom 144               19.2          18.6          -27% 3% 0.8% 0.0% 1.9% -10.9%
   - Transport 317               83.7          1.2% 0.0% -5.6% -22.1%
Indonesia 5,080            17.8          13.8          27% 29% -0.4% 0.3% 3.9% -19.1%
Phillipine 6,089            17.5          13.6          -1% 28% -1.0% -0.1% -2.0% -22.2%
Asia
China 3,214            13.5          11.6          30% 16% 0.1% 0.7% 8.4% 6.1%
Hong Kong 25,089          11.5          9.7            22% 18% 0.5% -0.8% 1.9% -11.7%
India 37,020          22.8          17.3          22% 32% 1.5% 0.0% 6.0% -10.3%
Japan 22,696          22.3          17.5          16% 27% -0.3% -0.3% 1.5% -4.4%
Korea 2,201            15.9          11.3          -4% 41% 0.8% -0.5% 3.9% -0.4%
Malaysia 1,596            20.9          17.1          -22% 22% 2.0% 0.0% 6.3% 0.4%
Singapore 2,618            14.5          12.3          -25% 17% -0.2% -0.7% 0.4% -19.4%
Taiwan 12,182          18.6          16.0          7% 16% 0.2% -0.5% 4.3% 1.0%
Vietnam 872               15.7          12.3          29% 28% -0.5% 0.0% 5.7% -9.3%
MSCI Asia Ex Japan 686               17.0          13.7          6% 24% 0.9% 0.0% 5.8% -0.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 288               43.2          18.0          -48% 140% 0.6% 1.1% 6.5% -13.1%
Coal Index 257               8.6            8.0            60% 8% -0.1% 2.0% 10.7% -15.2%
Chemicals Index 267               21.9          16.2          -17% 35% 0.5% 1.3% 8.0% 0.1%
Banks Index 149               7.2            6.6            7% 9% 0.0% 0.2% 2.3% -17.7%
Commercial Services Inde 131               26.5          21.0          -5% 26% 0.3% -0.5% 3.6% -2.2%
Telecommunications Index 56                 14.4          14.0          14% 3% 0.3% -0.2% 4.9% -3.2%
Transportation Index 144               29.4          15.9          -15% 85% -0.6% -0.3% 0.8% -14.0%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Jul 16-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand 46.0          (62.5)        (111)        (6,910)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (27.1)         8.4           (120)        (1,159)     3,465       (3,656)     
Philippines (10.6)         (13.0)        (47)          (1,373)     (240)        (1,080)     
India -            (159.8)      (544)        (2,986)     14,234     (4,557)     
S. Korea 190.7        (229.2)      (1,330)     (23,010)   924         (5,676)     
Taiwan 119.2        (245.9)      1,028       (17,813)   9,377       (12,231)   
Vietnam (0.1)           (2.5)          (34)          (136)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim 

24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF* (38.50) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 มีแนวโนม้ทาํจุดสูงสุดใหม ่กาํไรไตรมาส 2/63 คาดอยูท่ี่ 5,291 ลา้นบาท เติบโต 29% YoY แต่ลดลง 13% 

QoQ จากผลของการปิดเมือง ทั้งน้ีราคาหมเูวยีดนามท่ีอยูใ่นระดบัสูง เป็นอีกปัจจยัท่ีช่วยใหปี้น้ีผลการดาํเนินงานในต่างประเทศ จะไมม่าถ่วง รวมถึงอาจหนุนผลการ

ดาํเนินงานรวมใหสู้งกวา่คาด 

 เก็งกาํไร STGT* (94) : ผลของการปรบัประมาณการกาํไรธุรกิจถุงมือยาง ทาํใหเ้ราประเมิน STGT มีโอกาสปรบัตวัขึ้ นต่อ ขณะท่ีขา่วปัญหาเก่ียวกบัศุลการกรสหรฐัฯ 

ของผูผ้ลิตถุงมือยางหมายเลข 1 ของโลก (Top Glove) อาจเป็นโอกาสของทาง STA และ STA+GT 

 เก็งกาํไร TPCH* (18) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมมีสญัญาณบวกจากการเร่ิมจา่ยไฟโครงการท่ีล่าชา้ ขณะท่ีขา่วการเปิดประมลูไฟฟ้าขยะ เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร

ผูผ้ลิตท่ีมีศกัยภาพ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(17 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลเก่ียวกบัผลกระทบ

ทางธุรกิจท่ีเกิดจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนสูงเป็นประวติัการณ์ในสหรฐั และตลาดยงัถูกกดดนั

จากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีตํา่กวา่คาดของบริษัทจดทะเบียนต่างๆ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเล็กน้อยเม่ือวนัศุกร์ (17 ก.ค.) ขณะท่ีนักลงทุนรอผลการประชุมสุดยอดของผูนํ้า

สหภาพยุโรป (EU) ในช่วงสุดสัปดาห์น้ี ซ่ึงคาดว่าจะเปิดเผยรายละเอียดเก่ียวกับการจัดตั้งกองทุนฟ้ืนฟู

เศรษฐกิจวงเงิน 7.50 แสนลา้นยโูร (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(17 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกว่า 

จาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีพุ่งข้ึนอยา่งต่อเน่ือง จะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ และทาํใหค้วาม

ตอ้งการใชน้ํ้ามนัลดลง (อินโฟเควสท)์ 

IMF คาดโควิดฉุด GDP 

สหรฐัฯ -6.6% yoy 

IMF คาด เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะหดตัวลง 6.6% yoy ในปี 2563 รับผลกระทบจากวิกฤตโควิด-19 และ

มาตรการล็อกดาวน์ในการควบคุมการแพร่ระบาด ซ่ึงเป็นการคาดการณ์ท่ีดีข้ึนเม่ือเทียบกับตัวเลข

คาดการณใ์นชว่งกอ่นหน้าท่ี -8% yoy 

กลุ่มผูน้าํ EU ยงัไม่สามารถ

บรรลขุอ้ตกลงกองทุนฟ้ืนฟู 

แหล่งข่าวเผย ผูนํ้า 27 ชาติของสหภาพยุโรป ยงัไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงเก่ียวกบัการจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟู

วงเงิน 7.5 แสนลา้นยโูรได ้

คลงัเรง่ออมสินปล่อย

ซอฟตโ์ลนดอกเบ้ียตํา่ 

กระทรวงการคลงัมอบหมายใหธ้นาคารออมสินเร่งดําเนินการสนับสนุนเงินทุนดอกเบ้ียตํา่วงเงินรวม 1.5 

แสนลา้นบาท ดอกเบ้ีย 0.01% เพ่ือใหส้ถาบนัการเงินปล่อยสินเช่ือแก่ผูป้ระกอบการท่ีไดร้บัผลกระทบจาก

โควิด-19 วงเงิน 135,000 บาท อตัราดอกเบ้ีย 2% และใหธ้นาคารออมสินปล่อยสินเช่ือโดยตรงวงเงินอีก 

15,000 ลา้นบาท วงเงินกูร้ายละไม่เกิน 20 ลา้นบาท ในอตัราดอกเบ้ีย 2% เป็นระยะเวลา 2 ปี โดยยื่นได้

ถึง 31 ธ.ค. 2563 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 17-Jul 16-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.22)                 (0.81)        73% -650% -269% -127% -340% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.8         -2% -3% 7% 75% -34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.1                   43.5         -1% 0% 7% 80% -34%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.6                   40.8         0% 0% 6% 122% -31%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                    330          0% 0% -3% -31% -27% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -20%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.6                   40.8         0% 0% 5% 30% -29%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                      43            0% -3% 6% 134% -38%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                        (0)             2200% 7% -18% 111% -88% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 2% 8% 42% -36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              10% 39% 17% -28% -42% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                      38            -1% -3% 6% 52% -25%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             9% 3% -9% -693% 69% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 1% 7% 62% -41%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                        2              37% 163% 12% -27% -78% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

KTC 

SELL 

TP: Bt 27.00 

กาํไร 2Q20 ดีกว่าคาด แตแ่นวโนม้ยงัอ่อนแอ 

KTC รายงานกาํไรออกมาท่ี 1,149 ลา้นบาท ลดลง 30% qoq และ 13% yoy ผลประกอบการออกมาดีกว่าทีเราคาด 9% แต่

ใกลเ้คียงกบัท่ีตลาดมอง ปัจจยัหลกัคือการควบคุมตน้ทุนท่ีดีกวา่คาด อยา่งไรก็ตามแนวโน้ม 3Q20 ยงัคงอ่อนแอ คงคาํแนะนํา 

“ขาย” โดยใหร้าคาพื้ นฐานท่ี 27.00 บาท 

CHG 

BUY 

TP: Bt 2.90 

กาํไรยงัคงเตบิโตในช่วง COVID-19 

เราคาดกาํไร 2Q20 ของ CHG มีแนวโน้มทรงตวั yoy มาอยูท่ี่ระดบั 122 ลา้นบาท แมใ้นช่วง 2Q19 จะเป็นฐานกาํไรท่ีตํา่ แต่เรา

เช่ือว่าการลดลงของกลุ่มคนไขเ้งินสดระหว่างไตรมาส 2Q20 ทําใหผ้ลกาํไรมีแนวโน้มเพียงแค่ทรงตัว yoy ดว้ยการฟ้ืนตัวของ

คนไขเ้งินสดท่ีเป็นไปอย่างชา้ๆ ทาํใหเ้ราเช่ือวา่เป้าหมายการเติบโตของรายไดใ้นปีน้ีท่ีมากกวา่ 10% ค่อนขา้งทา้ทาย อยา่งไรก็

ตามการเติบโตของ CHG ดูดีกวา่กลุ่มโรงพยาบาลดว้ยกนั คงคาํแนะนํา “ซ้ือ” โดยใหร้าคาพ้ืนฐานท่ี 2.90 บาท 

THAI นายชาญศิลป์ ตรีนุชกร รกัษาการแทนกรรมการผูอ้ํานวยการใหญ่ บมจ. การบินไทย (THAI) เปิดเผยว่า ตามท่ีมีส่ือมวลชน

นําเสนอข่าวถึงกรณีกรรมการทาํแผนฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ มีความเห็นไมต่รงกนั และอาจมีการเปล่ียนแปลงกรรมการทาํแผน

ฟ้ืนฟูฯ น้ัน ขอช้ีแจงวา่ ขา่วดงักล่าวไมเ่ป็นความจริง (อินโฟเควสท)์ 

AEC ตลท. ไดด้ําเนินการทางวินัยกับ บล.เออีซี (AEC) สืบเน่ืองจากบริษัทไม่ไดด้ําเนินการบังคับชําระหน้ีจากทรัพย์สินท่ีเป็น

หลกัประกนั (Forced Sell) ของลูกคา้ในวนัทาํการถดัจากวนัท่ีทรพัยสิ์นของลูกคา้ในบญัชีมารจ์ิ้ นลดลงตํา่กวา่มูลค่าหลกัประกนั

ขั้นตํา่ หรือไม่ไดด้าํเนินการบงัคบัชาํระหน้ีจากทรพัยสิ์นท่ีเป็นหลกัประกนั (Forced Sell) ของลูกคา้จนทาํใหท้รพัยสิ์นของลูกคา้

สูงกว่ามูลค่าหลักประกนัขั้นตํา่ ซ่ึงการกระทําดังกล่าวถือเป็นการฝ่าฝืนหรือไม่ปฏิบัติตามขอ้กาํหนดของตลาดหลักทรพัยฯ์ 

ตลท. ดาํเนินการทางวนัิยกบับริษัทโดยปรบัเป็นเงินจาํนวน 325,000 บาท (อินโฟเควสท)์   


