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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)
SET 1,377.00    18.71 1.38%
SET50 904.21       14.17 1.59%
SET100 2,009.29    30.28 1.53%
FTSE SET LARGE CAP 1,423.04    20.17 1.44%
FTSE SET MID CAP 1,942.55    31.84 1.67%
FTSE SET SMALL CAP 1,660.25    13.03 0.79%
SET-VAL (Btm) 64,235       
Mkt Cap (Btm) 14,752,880 
PER (x) 19.57
P/BV (x) 1.54

DJIA 26,840       159.53 0.60%
NASDAQ 10,680       (86.73) (0.81%)
STOXX Europe 600 377          1.19 0.32%
SSEC 3,321         6.75 0.20%
FSTE 6,270         8.21 0.13%
HANG SENG 25,636       577.67 2.31%
NIKKEI 22,884       166.74 0.73%
MSCI ASIA EX JAPAN 706          13.99 2.02%

NYMEX (US $/bbl) 41.96         1.15 2.82%
Brent (US $/bbl) 44.32         1.04 2.40%
Dubai (US $/bbl) 43.08         1.25 2.99%
Baltic dry Index 1,594         (84.00) (5.01%)
Golds (spot) 1,842         24.14 1.33%
Copper (spot) 6,544         50.20 0.77%
Sugar (spot) 11.67         (0.05) (0.43%)
Rubber (spot) 156.3         3.50 2.29%
CRB Index 366.77       0.00 0.00%

THB/Dollar 31.6         (0.23) (0.74%)
Yen/Dollar 106.8         (0.47) (0.44%)
Euro/Dollar 1.2           0.01 0.69%
Dollar Index 95.1         (0.71) (0.75%)

3M US T-Bill (%) 0.09 0.00 0.00%
10Y US Yield (%) 0.60 (0.01) (1.61%)
10 Y TH Yield (%) 1.22 (0.01) (0.49%)
VIX Index 24.84 0.38 1.55%

Equity 21-Jul MTD YTD
Local Institutions 541          2,199       76,361     
Proprietary Trading 1,266         4,865       5,392       
Foreign Investors 688          (3,034)     (219,680)  
Local Individuals (2,494)       (4,030)     137,926   

Bond 21-Jul MTD YTD
Foreign Investors (U$mn.) (33.74) 318.25 (2,672.80) 

Laggers PriceImpact Indx Chg (%)
ADVANC 187.50 (0.96) (1.83%)
STGT 83.00 (0.40) (3.49%)
CPALL 65.75 (0.21) (0.38%)
STA 28.25 (0.18) (4.24%)
EA 50.25 (0.17) (0.99%)

Leaders PriceImpact Indx Chg (%)
PTT 40.25 4.62 4.55%
AOT 56.50 1.32 1.80%
PTTGC 50.50 1.15 5.76%
PTTEP 96.50 1.01 2.93%
BAY 22.50 0.88 6.13%  

เลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยเพ่ิมความระวงัความผนัผวนระยะสั้น 

ยุโรปบรรลุขอ้ตกลงกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ มูลค่า 7.5 แสนลา้นยูโร โดยเป็นวงเงินใหเ้ปล่า 

3.9 แสนลา้นยูโร และเงินกูด้อกเบ้ียตํา่ 3.6 แสนลา้นยูโร ซ่ึงเม่ือรวมกบัข่าวผลการทบสอบวคัซีน 

ทาํใหร้าคาน้ํามนัดิบปรบัเพ่ิมข้ึนในระยะสั้น โดยตลาดรอติดตามตวัเลขสต็อคน้ํามนัสหรฐัฯ คืนน้ีท่ี

คาดวา่จะลดลง 1.9 ลา้นบารเ์รล แมร้าคาน้ํามนัท่ีปรบัข้ึนตลอดนับจากปลายมี.ค.จะส่งผลดีต่อหุน้

กลุ่มพลังงานในไตรมาส 2/63 แต่เม่ือมองไปยงัไตรมาส 3/63 เราใหน้ํ้าหนักท่ีเด่นกว่ากับหุน้

กลุ่มปิโตรเคมี โดยเฉพาะ PTTGC, VNT และ IVL ขณะท่ีลดความชอบ SCC ลง เน่ืองจากกาํไรท่ี

น่าจะสูงสุดปีน้ีไปแลว้ในไตรมาส 2 ท่ีผ่านมา ขณะท่ี IVL แนะนําทยอยสะสม หรือรอซ้ือหลังงบ

เน่ืองจากเราคาดกาํไรไตรมาส 2/63 อาจต่กวา่ท่ีตลาดคาด แต่จะเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

บริษัทยอ่ยของ CPF มีแนวโนม้รายงานกาํไรโดดเด่น บริษัทยอ่ยในฮ่องกง CPP ซ่ึงทาง CPF ถือ

หุน้ 52.24% เปิดเผยข่าวเก่ียวกบัแนวโน้มกาํไรเชิงบวก ตามหลกัเกณฑข์องตลาดหุน้ฮ่องกง โดย

คาดวา่ กาํไร 6 เดือน จะอยูท่ี่ราว 310-330 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ จากกาํไรไตรมาส 1/63 ท่ี 133 

ลา้นเหรียญฯ ทาํใหก้าํไรไตรมาส 2/63 จะอยูท่ี่ราว 177-197 ลา้นเหรียญฯ หรือดีกวา่กาํไรไตร

มาส 2/62 ท่ี 41 ลา้นเหรียญราว 332-380% ซ่ึงกําไรของ CPP ท่ีเปิดเผยม้ี คิดเป็นราว 56-

62% ของคาดการณ์กําไรไตรมาส 2/63 ของ CPF ถือเป็นปัจจัยบวกท่ีหนุนใหก้ําไรปกติ อาจ

แข็งแกร่งกว่าท่ีเราคาด ทางพ้ืนฐานประเมินราคาเหมาะสม 38.50 บาท และแนะนําซ้ือ ทางกล

ยุทธ์ชอบ CPF และเลือกเป็นหุน้แนะนําเกือบตลอด 2 สปัดาหท่ี์ผ่านมา และมองหุน้มีโอกาสเกิด 

PE Expansion ท่ีทาํใหซ้ื้อขายดว้ย PE ท่ีสูงข้ึนจากแนวโน้มกาํไรท่ีคาดทาํจุดสูงสุดใหมใ่นปีน้ี รวมถึง

แนวโน้มกาํไรของหุน้ท่ีดีเม่ือเทียบหุน้อ่ืนในกลุ่ม SET50  

ภาพรวมกลยุทธ ์การเก็งกาํไรจึงยงัเนน้เลือกหุน้รายตวั ในกลุ่มท่ีมีแนวโนม้จากน้ีดี (อาหาร 

อสงัหารมิทรพัย)์ ควบคู่ไปกบักลุม่ปลอดภยั/มัน่คง (ส่ือสาร สาธารณูปโภค) โดยมีกรอบการ

เก็งกาํไรระยะสั้น ขยับข้ึนแป็น 1358-1391 จุด  // หุน้แนะนําวันน้ี เก็งกาํไร PTTGC*, 

VNT*, SSP*, TPCH* 

แนวรบั 1,358 จดุ / แนวตา้น : 1,391 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

EU บรรลุขอ้ตกลงจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร - สหภาพยุโรป

ไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร เพ่ือเยียวยา

เศรษฐกิจ EU จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 โดยวงเงินดังกล่าว

ประกอบดว้ยเงินใหเ้ปล่าจํานวน 3.90 แสนลา้นยูโร และเงินกูอ้ัตราดอกเบ้ียตํา่จํานวน 

3.60 แสนลา้นยโูร 

ครม .อนุมัติ เพ่ิ ม เงิน ค่าอาหาร-ช้อป ป้ิ งเราเท่ียวด้วยกัน เป็นวันละ900บ . – 

คณะรัฐมนตรีเห็นชอบเพ่ิมวงเงินบัตรกํานัลอิเล็กทรอนิกส์วันละ 600 บาทต่อหอ้งใน

โครงการ เราเท่ียวดว้ยกนั เป็นวนัละ 900 บาทต่อหอ้ง 

ครม.อนุมัติโครงการชดเชยรายไดแ้ก่ลูกจา้งผูป้ระกนัตน – ครม.อนุมติัโครงการชดเชย

รายไดแ้ก่ลูกจา้งของสถานประกอบการท่ีไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาด โดยกาํหนด

กลุ่มเป้าหมาย คือ ผูป้ระกันตนมาตรา 33 ท่ีไดร้ับผลกระทบ จาํนวน 59,776 คน โดย

ดาํเนินการจา่ยเงินเยยีวยารวม 15,000 บาท โดยจา่ยเพียงครั้งเดียว 

GOLD ส้ินสุดเวลาตอบรบัคาํเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์23 ก.ค.น้ี - บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพ

เพอรต้ี์ ดีเวลลอปเมน้ทส้ิ์นสุดเวลาตอบรบัคาํเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์ในวนัท่ี23 ก.ค. 2563 

POLAR - ตลท. ขอให ้POLAR เร่งช้ีแจงขอ้มูลเพ่ิมเติมใหช้ดัเจนภายในวนัท่ี 23 กรกฎาคม 

2563 กรณีคณะกรรมการบริษัทมีมติเก่ียวกบัเง่ือนไขการจดัสรรหุน้ใหแ้กผู่ถื้อหุน้เดิม 

 

ประเด็นตดิตาม: 23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim, 24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว/ 9 ส.ค. – เลือกตั้งซ่อมสมุทรปราการ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,377            21.9          17.0          -33% 29% 1.4% 1.3% 2.8% -12.8%
   - Energy 22,831          21.7          16.3          -27% 33% 2.8% 2.8% 5.6% -8.9%
   - Banking 285               8.1           7.5           -27% 9% 2.0% -0.3% -0.6% -35.4%
   - Commerce 36,148          31.6          25.5          -7% 24% 0.6% 0.1% 0.3% -6.1%
   - Telecom 144               19.2          18.7          -27% 3% -0.5% 0.0% 2.0% -10.8%
   - Transport 320               88.5          1.5% 0.9% -4.8% -21.5%
Indonesia 5,115            17.9          13.9          27% 29% 1.3% 0.7% 4.3% -18.8%
Phillipine 6,136            17.7          13.8          -1% 29% -0.2% 0.8% -1.2% -21.5%
Asia
China 3,321            14.0          12.0          29% 17% 0.2% 3.3% 11.3% 8.9%
Hong Kong 25,636          11.8          10.0          21% 18% 2.3% 2.2% 4.9% -9.1%
India 37,930          23.2          17.6          23% 32% 1.4% 2.5% 8.6% -8.1%
Japan 22,884          22.5          17.7          16% 28% 0.7% 0.4% 2.2% -3.7%
Korea 2,229            16.2          11.5          -4% 41% 1.4% 1.5% 5.9% 1.6%
Malaysia 1,596            20.9          17.1          -22% 22% 0.4% 0.0% 6.3% 0.5%
Singapore 2,629            14.9          12.6          -27% 18% 0.5% 0.4% 1.5% -18.4%
Taiwan 12,398          19.0          16.3          7% 16% 1.8% 1.8% 6.7% 3.3%
Vietnam 862               15.8          12.1          27% 30% 0.0% -1.2% 4.4% -10.3%
MSCI Asia Ex Japan 706               17.6          14.2          5% 24% 2.0% 2.8% 8.8% 2.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 297               44.8          18.3          -48% 145% 1.4% 3.0% 8.4% -11.5%
Coal Index 268               8.8            8.2            63% 8% 0.4% 4.4% 13.3% -13.2%
Chemicals Index 275               22.3          16.5          -16% 35% 0.5% 3.2% 10.1% 2.0%
Banks Index 151               7.3            6.7            7% 9% 0.2% 1.6% 3.7% -16.5%
Commercial Services Inde 134               27.1          21.5          -5% 26% 1.4% 1.9% 6.1% 0.1%
Telecommunications Index 56                 14.6          14.2          13% 3% 0.5% 1.2% 6.4% -1.8%
Transportation Index 146               31.9          16.0          -21% 100% 0.0% 0.5% 1.6% -13.3%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

21-Jul 20-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand 21.6          (8.4)          (97)          (6,897)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (6.3)           16.4          (110)        (1,149)     3,465       (3,656)     
Philippines (11.8)         (1.0)          (60)          (1,386)     (240)        (1,080)     
India -            219.8        (218)        (2,659)     14,234     (4,557)     
S. Korea 453.0        (141.9)      (813)        (22,493)   924         (5,676)     
Taiwan 459.2        137.4        1,625       (17,216)   9,377       (12,231)   
Vietnam (13.1)         (10.3)        (57)          (159)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

23 ก.ค. – US Initial Jobless Claim 

24 ก.ค. – ครม. พิจารณามาตรการฟ้ืนฟูภาคการ

ท่องเท่ียว 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (60) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 ผ่านจุดตํา่สุดแลว้ชว่งไตรมาส 1/63 และคาดดีขึ้ นต่อเน่ืองอยา่งนอ้ยถึงไตรมาส 3/63 จากส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์ดี

ขึ้ น นอกจากน้ีราคาน้ํามนัท่ีปรบัเพิ่มขึ้ น จะทาํให ้PTTGC ท่ีเป็นผูผ้ลิตท่ีใชก้า๊ซธรรมชาติ มีความไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุน เม่ือเทียบกบั SCC และ IRPC 

 เก็งกาํไร VNT* (25) : ผลการดาํเนินงานยงัมีแนวโนม้ท่ีแข็งแกรง่กวา่หุน้ส่วนใหญ่ จากส่วนต่างราคาผลิตภณัฑท่ี์อยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร SSP* (9) : ผูผ้ลิตท่ีกาํลงัการผลิตเติบโตท่ี 20% ต่อปี การรบัรูร้ายไดจ้ากโครงการใหมเ่ต็มปี ทาํใหผ้ลการดาํเนินงานเติบโต 

 เก็งกาํไร TPCH* (18) : ผลการดาํเนินงานเร่ิมมีสญัญาณบวกจากการเร่ิมจา่ยไฟโครงการท่ีล่าชา้ ขณะท่ีขา่วการเปิดประมลูไฟฟ้าขยะ เป็นปัจจยับวกต่อการเก็งกาํไร

ผูผ้ลิตท่ีมีศกัยภาพ 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทนควรพิจารณาตั้งจดตดัขาดทน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยใ่นการวิเคราะหข์อง 

้ ้
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากคําสัง่ซ้ือหุน้ท่ีปรับตัว

ตามวฎัจกัรเศรษฐกิจ เช่นกลุ่มธนาคารและกลุ่มพลงังาน นอกจากน้ี ตลาดยงัขานรบัข่าวผูนํ้าสหภาพยุโรป 

(EU) บรรลุขอ้ตกลงจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ รวมทั้งความหวงัท่ีวา่รฐับาลสหรฐัจะออกมาตรการเยียวยา

เศรษฐกิจจากผลกระทบของไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีผูนํ้าสหภาพยุโรป (อียู) บรรลุ

ขอ้ตกลงในการจดัตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจท่ีไดร้บัผลกระทบจากโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเกือบ 3% เม่ือคืนน้ี (21 ก.ค.) ขานรบัความ

คืบหน้าในการผลิตวคัซีนตา้นโควิด-19 รวมทั้งการท่ีสหภาพยุโรป (EU) บรรลุขอ้ตกลงในการจดัตั้งกองทุน

ฟ้ืนฟูเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยโูร ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัซ่ึงมีกาํหนด

เปิดเผยในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

EU บรรลขุอ้ตกลงจดัตั้ง

กองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ

วงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร 

สหภาพยุโรปไดบ้รรลุขอ้ตกลงในการจัดตั้งกองทุนฟ้ืนฟูเศรษฐกิจวงเงิน 7.5 แสนลา้นยูโร เพ่ือเยียวยา

เศรษฐกิจ EU จากผลกระทบของการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 โดยวงเงินดังกล่าวประกอบดว้ยเงินให้

เปล่าจาํนวน 3.90 แสนลา้นยโูร และเงินกูอ้ตัราดอกเบ้ียตํา่จาํนวน 3.60 แสนลา้นยโูร 

ครม.อนุมตัิเพ่ิมเงิน

ค่าอาหาร-ชอ้ปป้ิงเราเท่ียว

ดว้ยกนัเป็นวนัละ900บ. 

คณะรัฐมนตรีเห็นชอบเพ่ิมวงเงินบัตรกํานัลอิเล็กทรอนิกส์วนัละ 600 บาทต่อหอ้งในโครงการ เราเท่ียว

ดว้ยกนั เป็นวนัละ 900 บาทต่อหอ้ง 

ครม.อนุมตัโิครงการ

ชดเชยรายไดแ้ก่ลกูจา้ง

ผูป้ระกนัตน 

ครม.อนุมัติโครงการชดเชยรายไดแ้ก่ลูกจา้งของสถานประกอบการท่ีไดร้ับผลกระทบจากการแพร่ระบาด 

โดยกําหนดกลุ่มเป้าหมาย คือ ผู ้ประกันตนมาตรา 33 ท่ีได้รับผลกระทบ จํานวน 59,776 คน โดย

ดาํเนินการจา่ยเงินเยยีวยารวม 15,000 บาท โดยจา่ยเพียงครั้งเดียว 

GOLD ส้ินสุดเวลาตอบ

รบัคาํเสนอซ้ือหลกัทรพัย ์

23 ก.ค.น้ี 

บริษัท แผ่นดินทอง พร็อพเพอรต้ี์ ดีเวลลอปเมน้ทส้ิ์นสุดเวลาตอบรบัคาํเสนอซ้ือหลกัทรพัยใ์นวนัท่ี23 ก.ค. 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 21-Jul 20-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.48)                 (0.21)       -129% 42% -174% 23% -443% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.1                  41.8         3% 1% 3% 190% -30% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.7                  42.9         2% 2% 5% 125% -29%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                  40.8         3% 4% 6% 242% -24%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                   330          0% 0% -3% -31% -27% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                   350          0% 0% -20%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.9                  40.9         2% 3% 5% 63% -23%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                     43            1% 1% 5% 162% -37%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl -                    1              -100% 100% 100% -100% -100% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                     50            1% 1% 7% 61% -35%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                       8              -9% 6% 37% -55% -53% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                     38            1% 0% 5% 63% -25%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (4)            -25% -8% 9% -162% 55% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                     44            1% 2% 5% 90% -40%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                       3              -23% 54% 98% -77% -84% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

BUY 

TP: Bt 146.00 

ฐานเงินทุนยงัแกรง่ ในช่วงท่ีความไม่แน่นอนยงัสูง 

แมฐ้านเงินทุนจะอยู่ในระดบัสูง แต่ BBL ยงัคงตั้งสาํรองเพิ่มขึ้ นในช่วง 2Q20 เราคาดกาํไรในช่วงคร่ึงหลังของปีจะปรบัตวัดีขึ้ น

จากช่วงไตรมาส 2Q20 เน่ืองดว้ยเศรษฐกิจท่ีปรบัตัวดีขึ้ น ปัจจุบันหุน้ซ้ือขายท่ีระดับถูกท่ี 0.5x P/B หรือ -3SD จากค่าเฉล่ีย

ยอ้นหลงั 5 ปี คาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 146.00 บาท  

CENTEL 

BUY 

TP: Bt 26.00 

อยูใ่นจดุกลบัตวั ปรบัคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ 

เราคาดผลประกอบการ CENTEL 2Q20 จะเป็นจุดตํา่สุดของบริษัท จากผลกระทบของ COVID-19 โดยผลประกอบการในช่วงคร่ึง

ปีหลังจะปรบัตัวดีขึ้ นเน่ืองจาก มาตรการผ่อนคลายการปิดเมือง รวมถึงการกลับมาเปิดโรงแรมอีกครั้ง ดา้นธุรกิจอาหารของ 

CENTEL เรามองวา่จะช่วยลดผลกระทบเชิงลบจากผลประกอบการท่ีอ่อนแอในธุรกิจโรงแรม เรามองการฟ้ืนตวัในปี 2021 ปรบั

คาํแนะนําเพิ่มเป็น ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 26.00 บาท  

PTTGC 

BUY 

TP: Bt 63.00 

คาดกาํไรฟ้ืนตวั ปรบัคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ 

PTTGC เป็นหุน้ในกลุ่มพลงังานไม่ก่ีตวัท่ีจะกาํไรน่าจะปรบัตวัดีขึ้ น qoq สาํหรบั 2Q20 เน่ืองจากผลประกอบการท่ีดีใน ธุรกิจอโร

มาติก เราคาดเห็นการฟ้ืนตวัของราคาโพลีเอทิลีนช่วงคร่ึงหลังของปีน้ี จากการกลับมาตุนสินคา้อีกครั้งจากจีน แมม้ีการปรบั

ประมาณการลง แต่เรามองวา่ราคาปัจจุบนัถือวา่น่าสนใจ ท่ี 0.8x P/B ปรบัคาํแนะนําเพิ่มเป็น ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 63.00 บาท  

SCB 

HOLD 

TP: Bt 81.00 

ความไม่แน่นอนยงัไม่จบ 

แมจ้ะมีสัญญาณฟ้ืนตัวในเชิงบวก แต่ SCB ยงัลังเลท่ีจะปล่อยเงินกูใ้หแ้ก่ SME รวมถึงเงินกูท่ี้ไม่มีหลักประกนั โดยทาง SCB 

ยงัคงมุง่ใหกู้แ้กบ่ริษัทท่ีมีขนาดใหญ่ ดว้ยมาตราการเยยีวยาจากทางภาครฐัจะหมดลงปลายปีน้ี เราเช่ือวา่ NPL จะปรบัตวัเพ่ิมขึ้ น 

เรามองกําไรปีน้ีของ SCB ปรับตัวลดลง 34% yoy และคาดจะฟ้ืนตัวประมาณ 5% สําหรับปีหน้า คงคําแนะนํา ถือ ท่ีราคา

เป้าหมาย 81.00 บาท  

GULF, PTT พนัธมิตร GULF-PTT-จนี เพิ่ม 2 หม่ืนล.แหลมฉบงั 3  

กลุ่มพนัธมิตร GULF-PTT-จีน ยอมเพ่ิมผลตอบแทนโครงการท่าเรือแหลมฉบงัเฟส 3 อีก 20,000 ลา้นบาท เป็น 32,000 ลา้น

บาท จากเดิมใหแ้ค่ 12,051 ลา้นบาท แต่ยงัตํา่กวา่ราคากลาง "กทท." จ่อชงกรรมการนโยบาย EEC เคาะรบัหรือไม่รบัขอ้เสนอ

เอกชน  (ขา่วหุน้) 

STEC, BTS เคาะมอเตอรเ์วย ์2 สาย ดนัมูลค่า STEC-BTS 

ครม.ไฟเขียวกลุ่ม BGSR รับงาน O&M มอเตอร์เวย์ สายบางปะอิน-นครราชสีมา และสายบางใหญ่-กาญจนบุรี วงเงินรวม 

39,138 ลา้นบาท (ทนัหุน้) 

NER NER ไดล้กูคา้ 2 ราย รบัตลาดรถจนีฟ้ืน!  

"NER" รบัอานิสงส ์New Normal เซ็นสญัญาระยะยาวลูกคา้ใหมเ่พิ่ม 2 ราย ควา้ออเดอรร์วม 72,000 ตนัต่อปี หลงัยอดจาํหน่าย

รถยนตใ์นจนีฟ้ืน! ส่งซิกคร่ึงปีหลงัโต เล็งเขา้รว่มโรงไฟฟ้าชุมชน (ขา่วหุน้)   


