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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,338.35       (2.57) (0.19%)

SET50 871.41          (4.09) (0.47%)

SET100 1,938.38       (8.90) (0.46%)

FTSE SET LARGE CAP  1,373.14       (7.04) (0.51%)

FTSE SET MID CAP  1,900.22       0.32 0.02%

FTSE SET SMALL CAP  1,628.40       (12.44) (0.76%)

SET‐VAL (Btm) 56,111         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 18.96

P/BV (x) 1.49

DJIA 26,540          160.29 0.61%

NASDAQ 10,543          140.85 1.35%

STOXX Europe 600  367               (0.23) (0.06%)

SSEC 3,295             66.59 2.06%

FSTE 6,131             2.20 0.04%

HANG SENG 24,883          110.38 0.45%

NIKKEI 22,397          (260.27) (1.15%)

MSCI ASIA EX JAPAN 702               2.30 0.33%

NYMEX (US $/bbl) 41.27             0.23 0.56%

Brent (US $/bbl) 43.75             0.53 1.23%

Dubai (US $/bbl) 42.75             0.33 0.78%

Baltic dry Index 1,317             53.00 4.19%

Golds (spot) 1,971             12.36 0.63%

Copper (spot) 6,482             (8.00) (0.12%)

Sugar (spot) 12.01             0.00 0.00%

Rubber (spot) 159.5             0.50 0.31%

CRB Index 377.55          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.06) (0.18%)

Yen/Dollar 104.9             (0.17) (0.16%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.65%

Dollar Index 93.5              (0.24) (0.26%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.57 (0.00) (0.85%)

10 Y TH Yield (%) 1.23 (0.00) (0.16%)

VIX Index 24.10 (1.34) (5.27%)

Equity 29‐Jul MTD YTD

Local Institutions (2,682)           (3,906)         70,256       

Proprietary Trading 31                 2,234           2,762          

Foreign Investors 754               (9,347)         (225,993)    

Local Individuals 1,897             11,019        152,976     

Bond 29‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 39.35 495.75 (2,495.30)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.50 (0.99) (1.36%)

IVL 24.50 (0.91) (6.67%)

BBL 100.00 (0.71) (3.85%)

PTTGC 47.00 (0.63) (3.09%)

KBANK 83.00 (0.61) (3.21%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 103.50 1.56 15.00%

CPALL 68.00 0.83 1.49%

CBG 126.50 0.79 7.20%

MAKRO 42.00 0.78 4.35%

CRC 30.00 0.70 4.35%  

เลือกเก็งกาํไรรายตวักลุม่ปิโตรเคมี ขณะท่ีควรลดนํ้าหนกักลุม่การเงิน 

ผลการประชุมเฟดไม่มีอะไรใหม่ โดยประธานเฟดมองเศรษฐกิจสหรฐั อยู่ในช่วงสาํคญัท่ีตอ้งสู ้

ระหว่างปัจจยัดา้นเศรษฐกิจและผลของการระบาดเน่ืองจากสถานการณ์โควิด รวมถึงยืนยนัการใช้

เคร่ืองมือทางการเงินต่างๆในการสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจสหรฐัฯ ส่งผลใหค้่าเงินสหรฐัฯ 

ยงัเคล่ือนไหวในทิศทางอ่อนค่าท่ีบวกต่อสินทัพยืเส่ียงและทองคาํ โดยคืนน้ีตลาดรอติดตาม GDP 

ไตรมาส 2/63 ท่ีคาดจะเห็นการติดลบในระดับมากกว่า 30% แต่คาดถอ้ยแถลงของเฟด ช่วย

รองรบัการเคบ่ือนไหวทางลบของตลาดท่ีจะเกิดข้ึนจากการรายงานตวัเลขเศรษฐกิจดงักล่าว 

กลุ่มปิโตเคมี ชอบ PTTGC, VNT, PTT ส่วน IVL งบอ่อนแอ ยังยืนยันรอซ้ือหลังงบออก SCC 

ประกาศผลการดําเนินงานไตรมาส 2/63 มีกาํไร 9.4 พนัลา้นบาท ใกลเ้คียงท่ีตลาดคาด (แต่ตํา่

กว่าท่ีเราคาด) จากผลกระทบโควิดกระทบต่อธุรกิจบรรจุภัณฑ์มากกว่าท่ีคิด เรายงัชอบ PTTGC, 

VNT และ PTT มากกว่า PTTEP (จะประกาศงบวนัน้ี) สําหรับ IVL เรายงัคงมุมมองลบต่อผลการ

ดําเนินงานไตรมาส 2/63 ท่ีมีโอกาสขาดทุน (จากเดิมท่ีตลาดคาดจะกลับมามีกาํไร) ดังน้ันเรา

แนะนํานักลงทุนรอซ้ือหลงัประกาศผลประกอบการแลว้ 

กลุ่มการเงิน ควรลดนํ้าหนักการลงทุน เรามีมมุมมองเป็นลบกบัหุน้ในกลุ่มการเงิน (Finance) 

ถึงแมม้าตรการช่วยเหลือของธปท.จะช่วยจาํกัดผลกระทบของหน้ีเสีย แต่การตั้งสํารองท่ีเพ่ิมข้ึน, 

สภาวะเศรษฐกิจท่ีท่ีไม่เอ้ือใหสิ้นเช่ือเติบโต, สินเช่ือท่ีลดลงจากการทยอยปิดบัญชีของลูกหน้ีท่ีดี

ในช่วงโควิด รวมถึงเพดานดอกเบ้ียท่ีลดลงตามหนังสือเวียนของธปท. จะทําใหผ้ลตอบแทนของผู้

ถือหุน้ (ROE) ของหุน้ในกลุ่มน้ีลดลงต่อเน่ืองหลังจากสูงสุดในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา เราคิดว่าหุน้ใน

กลุ่มน้ียงัมีความเส่ียงทางลง (Downside) ท่ีเกิดจากการประเมินมูลค่าอิงหุน้เทียบมูลค่าทางบญัชี 

(PBV) ท่ียงัมีแนวโน้มจะลดลงตามแรงกดดนัของ ROE  

ภาพรวมกลยุทธ ์ตลาดแกว่งตวัรอปัจจยับวกใหม่ แผนกระตุน้เศรษฐกิจใหม่ของสหรฐัฯ การ

เก็งกาํไรจึงยงัเนน้เลือกหุน้รายตวั โดยมีกรอบการเก็งกาํไรระยะสั้น 1320-1380 จุด  // 

หุน้แนะนาํวันน้ี เก็งกาํไร PTTGC*, STA*, TPCH* / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตัดขาดทุน 

51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

แนวรบั 1,330 จดุ / แนวตา้น : 1,348-1,360 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

STA/STGT – Foodstuffs เครือข่ายคา้ปลีกท่ีใหญ่ท่ีสุดในนิวซีแลนด์ ถอดสินคา้ของ Top 

Glove (ผูผ้ลิตถุงมือยางอนัดับ 1 ของโลก ท่ีมาเลเซีย) ออกจากชั้นจาํหน่าย จนกว่าบริษัท

จะมีการปฏิบัติตามมาตรฐานจริยธรรมในการผลิตถุงมือยาง หลังโดนโจมตีจากการใช้

แรงงานไม่เหมาะสม สถานการณ์ดังกล่าวเป็นบวกกบัผูผ้ลิตถุงมือยางรายอ่ืนๆ รวมถึงต่อ 

STGT และ STA  

ผูว่้าธปท.คนใหม่ - ครม.เห็นชอบ "เศรษฐพุฒิ สุทธิวาทนฤพุฒิ" นัง่ผูว้่าฯธปท. คนท่ี 21 

แทน "วิรไท" ท่ีจะหมดวาระ 30 ก.ย.น้ี "บ๊ิกตู่" ชมเป็นคนรุ่นใหม่ คะแนนสรรหามาเป็น

อนัดบั 1 ตอ้งสนับสนุนใหก้าํลงัใจ 

ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม (MPI) เดือนมิ.ย.63 - ขยายตัว 4.18% เม่ือเทียบกับเดือน

ก่อน ขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 อตัราการใชก้าํลงัการผลิตเพ่ิมข้ึน อยูท่ี่ 55.21% จาก

เดิมท่ี 52.34% ส่งสญัญาณการพลิกฟ้ืนของเศรษฐกิจอุตสาหกรรม  

สถานการณโ์ควิด – ผูติ้ดเช้ือทัว่โลกล่าสุด 17.17 ลา้นราย โดยเพ่ิมข้ึนล่าสุด 284,507 

ราย เสียชีวิต 6,770 ราย ขณะท่ีสหรฐัฯ ติดเช้ือล่าสุด 66,973 ราย เสียชีวิต 1,429 ราย  

AOT ขยายเวลาช่วยเหลือผูป้ระกอบการ - ทอท.มีมติขายเวลาเลือนชาํระค่าผลประโยชน์

ตอบแทน สําหรบังสด ก.พ.-ก.ค.63 และเล่ือนการชาํระค่าพ้ืนท่ี ค่าบริการการใชอ้าคาร 

ค่าบริการสนามบิน และค่าเคร่ืองอํานวยความสะดวก สําหรับงวด เม.ย.-ก.ค.63 ใหก้ับ

ผูป้ระกอบการและสายการบิน โดยเล่ือนระยะเวลาชาํระเพิ่มใหอี้กจาก 6 เดือน เป็น 12 

เดือน 

ประเด็นตดิตาม: 31 ก.ค. – US initial jobless claim / US GDP ไตรมาส 2/63 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,338            21.4          16.5          -33% 29% -0.2% -0.2% -0.1% -15.3%
   - Energy 21,696          21.1          15.5          -29% 36% -0.5% -0.5% 0.3% -13.5%
   - Banking 269               7.7           7.1           -27% 9% -2.6% -2.6% -6.3% -39.1%
   - Commerce 35,919          32.0          25.5          -8% 25% 1.2% 1.2% -0.3% -6.7%
   - Telecom 142               19.1          18.6          -27% 3% 0.3% 0.3% 1.1% -11.6%
   - Transport 309               92.3          -0.9% -0.9% -8.0% -24.1%
Indonesia 5,111            17.9          13.8          27% 29% 0.0% 0.6% 4.2% -18.9%
Phillipine 5,966            17.5          13.5          -3% 29% 0.7% -0.6% -3.9% -23.7%
Asia
China 3,295            14.0          12.0          28% 17% 2.1% 3.1% 10.4% 8.0%
Hong Kong 24,883          11.5          9.8            20% 18% 0.4% 0.7% 1.9% -11.7%
India 38,071          23.9          17.8          20% 35% -1.1% -0.2% 9.0% -7.7%
Japan 22,397          22.3          17.6          14% 27% -1.1% -1.2% 0.9% -5.0%
Korea 2,263            16.5          11.7          -4% 41% 0.3% 3.5% 8.1% 3.7%
Malaysia 1,611            21.1          17.1          -22% 23% 0.1% 1.4% 7.4% 1.4%
Singapore 2,573            14.7          12.4          -28% 19% -0.4% -0.2% -0.6% -20.1%
Taiwan 12,541          19.3          16.5          6% 17% -0.4% 1.9% 7.9% 4.5%
Vietnam 791               14.5          11.3          27% 29% -2.8% -4.6% -4.2% -17.7%
MSCI Asia Ex Japan 702               17.6          14.1          5% 25% 0.3% 2.3% 8.2% 2.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 306               45.0          19.2          -47% 135% -0.7% -0.7% 11.2% -9.2%
Coal Index 263               8.7            8.0            62% 9% 1.2% 1.9% 11.3% -14.8%
Chemicals Index 276               22.3          16.5          -16% 35% 0.3% 1.8% 10.1% 2.1%
Banks Index 148               7.1            6.5            7% 9% 0.8% 0.6% 1.1% -18.6%
Commercial Services Inde 131               27.0          21.2          -7% 27% 0.5% 0.9% 4.1% -1.7%
Telecommunications Index 57                 14.5          14.3          14% 1% 1.1% 2.5% 6.9% -1.3%
Transportation Index 143               31.2          15.7          -20% 99% 0.4% 0.8% 0.1% -14.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

29-Jul 28-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand 24.0          -           (296)        (7,096)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (29.8)         (20.3)        (268)        (1,307)     3,465       (3,656)     
Philippines (1.8)           (8.4)          (113)        (1,439)     (240)        (1,080)     
India -            24.5          1,125       (1,317)     14,234     (4,557)     
S. Korea 307.4        1,081.4     665         (21,015)   924         (5,676)     
Taiwan (200.5)       (216.5)      745         (18,097)   9,377       (12,231)   
Vietnam 9.7            8.5           (29)          (130)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

30 ก.ค. – ประกาศผลประกอบการ PTTEP 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (60) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 ผ่านจุดตํา่สุดแลว้ชว่งไตรมาส 1/63 และคาดดีขึ้ นต่อเน่ืองอยา่งนอ้ยถึงไตรมาส 3/63 จากส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์ดี

ขึ้ น นอกจากน้ีราคาน้ํามนัท่ีปรบัเพิ่มขึ้ น จะทาํให ้PTTGC ท่ีเป็นผูผ้ลิตท่ีใชก้า๊ซธรรมชาติ มีความไดเ้ปรียบดา้นตน้ทุน เม่ือเทียบกบั SCC และ IRPC 

 เก็งกาํไร STA* (30) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 แขง็แกรง่ ขา่วผูผ้ลิตถุงมือยางอนัดบั 1 ของโลก Top Glove ถูกแบนจากการใชแ้รงงานไมเ่ป็นธรรม ส่งผลบวก

ต่อ STGT และ STA 

 เก็งกาํไร TPCH* (18) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2-3 คาดกลบัมาเรง่ตวัขึ้ นจากการไมมี่รายการพิเศษเช่นไตรมาส 1/63 และการรบัรูร้ายไดโ้ครงการใหม ่ 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (29 ก.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติคง

อตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัใกล ้0% นอกจากน้ี นักลงทุนยงัขานรบันายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ท่ีใหค้าํมัน่

วา่จะใชม้าตรการสนับสนุนเศรษฐกิจใหฟ้ื้นตวัจากผลกระทบของไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเม่ือคืนน้ี (29 ก.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือหุน้ ขณะรอการประกาศผลการ

ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) รวมถึงการแถลงข่าวของนายเจอโรม พาวเวล 

ประธานเฟด นอกจากน้ี ตลาดยังคงถูกกดดันจากความวิตกเก่ียวกับจํานวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ียังคง

เพ่ิมข้ึนอยา่งต่อเน่ืองทัว่โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดบวกในวนัน้ี ตามทิศทางดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้สหรฐัท่ีปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี 

หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดับใกล ้0% นอกจากน้ี นักลงทุนยงัขานรบั

นายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟด ท่ีใหค้าํมัน่ว่าจะใชม้าตรการสนับสนุนเศรษฐกิจใหฟ้ื้นตัวจากผลกระทบ

ของไวรสัโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (29 ก.ค.) หลังจากสหรัฐเปิดเผย

ตวัเลขสต็อกน้ํามนัดิบลดลงมากกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณไ์ว ้ซ่ึงชว่ยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบั

อุปสงคน้ํ์ามนั (อินโฟเควสท)์ 

เฟดคงอตัราดอกเบ้ียท่ี 

0.00-0.25% และคง

นโยบายสนบัสนุนอ่ืนๆ

ตามคาด 

จากการประชุม FOMC เฟดยืนยนัว่ายงัคงตรึงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดับ 0.00-0.25% ขณะเดียวกนั จะขยาย

เวลาสาํหรบัขอ้ตกลงสว็อปดอลลาร ์รวมทั้งมาตรการซ้ือคืนพนัธบตัรจนถึงวนัท่ี 31 มี.ค.2564 นอกจากน้ี 

ยงัคงถือครองพนัธบตัรตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) เพ่ือสรา้งเสถียรภาพต่อตลาดการเงินอีก

ดว้ย 

สศอ.เผยตวัเลขดชันี MPI 

เดือน มิ.ย. ขยายตวัตอ่เน่ือง

เป็นเดือนท่ี 2 

สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรมเปิดเผยว่า ดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรมยู่ท่ี 83.02 หดตัว -17.66% เม่ือ

เทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน แต่เพ่ิมข้ึน 4.18% จากเดือน พ.ค. 63 โดยขยายตวัต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 2 

บ่งบอกถึงสญัญาณเร่ิมทยอยกลบัมาขยายตวัของเศรษฐกิจภาคอุตสาหกรรม 

ครม. อนุมตันิอนแบงกกู์ ้

ซอฟตโ์ลน 

ครม.เห็นชอบร่างกฎกระทรวงฯยกเวน้เง่ือนไขอตัราส่วนทุนกบัเงินกูท่ี้กาํหนดไวไ้ม่เกิน 7 เท่า โดยมีผลทนัที

เม่ือมีการประกาศใช ้เพ่ือใหส้ถาบนัการเงินท่ีไม่ใช่ธนาคาร ไดเ้ขา้ถึงมาตรการสินเช่ือดอกเบ้ียตํา่ โดยกูเ้งิน

จากธนาคารออมสินและปล่อยกูต่้อใหก้บัผูป้ระกอบการรายยอ่ยหรือลกูหน้ีรายยอ่ย 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 29-Jul 28-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.33                   (0.02)        1750% 173% 145% 133% -44% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.8                   42.4         1% -1% 4% 79% -26% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.1                   42.5         2% -1% 8% 82% -23%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.3                   41.0         1% -1% 7% 119% -20%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                    330          0% 0% -3% 38% -44% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -38%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.3                   41.0         1% -2% 7% 57% -20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                      43            0% -1% 5% 119% -37%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      0              -128% -33% 87% 98% -101% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 0% 7% 74% -25%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              -4% 1% 31% 52% -23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 38                      38            0% 0% 6% 74% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -6% 5% 10% -127% 67% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 0% 6% 82% -39%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                        2              -12% 11% 106% 156% -88% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SCC 

HOLD 

TP: Bt 400.00 

ผลประกอบการ 2Q20 แข็งแรงตามคาด แตค่าดรายไดล้ดลงในครึง่ปีหลงั  

รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 2Q20 ท่ีแข็งแกรง่ตามคาด หนุนโดยธุรกิจเคมีภณัฑท่ี์แข็งแกรง่จากส่วนต่างราคาเคมีภณัฑท่ี์สูงขึ้ นใน

ไตรมาส 2 เราไดป้รบัลดประมาณการกาํไรในปี 2020 ถึง 2021 ลงจากรายไดธุ้รกิจปนูซีเมนต ์ธุรกิจบรรจุภณัฑ ์และเงินปันผล

ท่ีลดลงกว่าท่ีคาด อีกทั้ง คาดว่ากําไรจะลดลง hoh ในคร่ึงปีหลัง เน่ืองจากการใชปู้นซีเมนต์และบรรจุภัณฑ์ท่ีอ่อนแอรวมถึง

ปริมาณโพลีเอทิลีนท่ีลดลงจากการปิดซ่อมบาํรุงในไตรมาส 4 ปี 2020 คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมายใหม ่400.00 บาท 

PTT 

BUY 

TP: Bt 48.00 

คาดกาํไรไม่เปลี่ยนแปลง qoq แตม่องเห็นการฟ้ืนตวัท่ีแข็งแกรง่ในช่วงครึง่ปีหลงั ปรบัเพิ่มคาํแนะนาํเป็น ซ้ือ 

เราคาดวา่ PTT จะรายงานกาํไรสุทธิในไตรมาส 2/63 พลิกจากขาดทุนสุทธืในชว่งไตรมาส 1/63 จากยอดขาดทุนสินคา้คงคลงัท่ี

ลดลง แมว้า่ เราจะปรบัลดประมาณการกาํไรปี 2020-21 ลง แต่เราเช่ือวา่โมเมนตมักาํไรหลักของบริษัทจะฟ้ืนตวัดีขึ้ นในช่วง

คร่ึงหลงัปี 2020 จาก gas feedstock ท่ีลดลง และ ราคาปิโตรเคมีท่ีดีขึ้ น การเขา้จดทะเบียนของ PTTOR จะเป็นปัจจยัขบัเคล่ือน

สาํคญัต่อราคาหุน้ PTT ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายใหมอ่ยูท่ี่ 48 บาทต่อหุน้ 

KTC 

SELL 

TP: Bt 27.00 

คาดกาํไรปี 2020 อ่อนแอ ก่อนแยล่งตอ่เน่ืองในปี 2021 

เตรียมปล่อย loan product ตัวใหม่ช่ือว่า P BERM เพื่อหนุนการเติบโตของสินเช่ือและ NIM อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่าส่วนแบ่ง

รายไดจ้าก loan product ตวัใหม่จะมีสดัส่วนท่ีเล็กมากในช่วงปี 2020-21 เรามีมุมมองต่าภพรวมกาํไรบริษัทท่ีค่อนขา้งอ่อนแอ

ในปีน้ี ขณะท่ีผลการดาํเนินงานในปีหน้ามีแนวโน้มแยล่งต่อเน่ือง คงคาํแนะนํา ขาย ราคาเหมาะสมอยูท่ี่ 27 บาทต่อหุน้ 

JMT ท่ีJMT ส่งซิกไตรมาส 2 สวย เล็งซ้ือหน้ีเพิ่มปลาย Q3 โบรกฯฟันธงกาํไร Q2 นิวไฮ 209 ลา้นพุง่ 40%  

ผูบ้ริหาร JMT ส่งสญัญาณงบไตรมาส 2/63 ออกมาดีกวา่ไตรมาสแรก เตรียมซ้ือหน้ีเพิ่มช่วงปลายไตรมาส 3 รบัแบงกพ์าเหรด

แห่ขายเอ็นพีแอล โบรกคาด JMT กาํไรสุทธิ Q2 สูงสุดเป็นประวติัการณ์ 209 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 40% จากการเรียกเก็บเงินสด

ระดบัสูงท่ี 830 ลา้นบาท ส่วน Q3-Q4 ทําสถิติสูงสุดอีก ขณะท่ี JMT-W2 ทยอยใชสิ้ทธิทาํใหเ้งินทุนเพิ่มขึ้ น ใชซ้ื้อหน้ีเสียเขา้

พอรต์เพิ่มไดอี้ก 6 พนัลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

GPSC GPSC จอ่ยืน่นําเขา้ LNG 10 ปี ขยายอีก 8 พนัเมกฯ  

GPSC จบัมือปตท. จอ่ยืน่ขอ LNG Shipper รายใหมภ่ายใน 2-3 เดือนน้ี เพื่อป้อนโรงไฟฟ้า SPP Replacement อีก 7 สญัญา กาํลงั

ผลิต 600 เมกะวตัต ์พรอ้มกางแผน 10 ปี ตั้งเป้าลงทุนพลงังานหมุนเวยีนอีก 8,000 เมกะวตัต ์ลุน้คร่ึงปีปิดควา้ดีลซ้ือกิจการ

ในต่างประเทศมากกวา่ 1 โครงการ (ขา่วหุน้) 

DTAC DTAC ลงทุน 5G เฉพาะท่ี มุง่ปรบัปรุง 4G ขยายฐาน 

DTAC เดินหน้าทดสอบเทคโนโลยี 5G ในพ้ืนท่ี EEC ไตรมาส 3/2563 ยํ้า ยงัไม่รีบเปิดใหป้ระชาชนทัว่ไป Device ยงัไม่มากพอ 

เดินหน้าลงทุนหมื่นลา้นเร่งขยายโครงข่าย 4G บนคล่ืน 2300 MHz ใหค้รบ 2 หมื่นสถานี หวงัรกัษาฐานลูกคา้ 18.8 ลา้นราย 

เน้นบริการดี ไฮสปีดเน็ตเวริก์เร็วแรง เผยพรอ้มผนึกพนัธมิตรต่อยอดบริการดาตา้รปูแบบใหม ่(ทนัหุน้)   


