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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,315.74       (22.61) (1.69%)

SET50 854.12          (17.29) (1.98%)

SET100 1,899.86       (38.52) (1.99%)

FTSE SET LARGE CAP  1,351.67       (21.47) (1.56%)

FTSE SET MID CAP  1,867.07       (33.15) (1.74%)

FTSE SET SMALL CAP  1,599.38       (29.02) (1.78%)

SET‐VAL (Btm) 67,116         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 18.63

P/BV (x) 1.47

DJIA 26,314          (225.92) (0.85%)

NASDAQ 10,588          44.87 0.43%

STOXX Europe 600  360               (7.93) (2.16%)

SSEC 3,287             (7.73) (0.23%)

FSTE 5,990             (141.47) (2.31%)

HANG SENG 24,711          (172.55) (0.69%)

NIKKEI 22,339          (57.88) (0.26%)

MSCI ASIA EX JAPAN 701               (0.77) (0.11%)

NYMEX (US $/bbl) 39.92             (1.35) (3.27%)

Brent (US $/bbl) 42.94             (0.81) (1.85%)

Dubai (US $/bbl) 42.02             (0.73) (1.71%)

Baltic dry Index 1,348             31.00 2.35%

Golds (spot) 1,957             (14.15) (0.72%)

Copper (spot) 6,442             (40.25) (0.62%)

Sugar (spot) 12.11             0.10 0.83%

Rubber (spot) 162.0             2.50 1.57%

CRB Index 376.85          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.06) (0.18%)

Yen/Dollar 104.7             (0.19) (0.18%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.47%

Dollar Index 93.0              (0.43) (0.46%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.55 (0.03) (4.86%)

10 Y TH Yield (%) 1.22 (0.01) (0.41%)

VIX Index 24.76 0.66 2.74%

Equity 30‐Jul MTD YTD

Local Institutions (1,459)           (5,365)         68,797       

Proprietary Trading (1,012)           1,222           1,750          

Foreign Investors (1,962)           (11,309)       (227,955)    

Local Individuals 4,433             15,452        157,408     

Bond 30‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 33.77 529.59 (2,461.46)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 52.25 (2.97) (4.13%)

PTT 38.00 (1.32) (1.30%)

SCC 375.00 (0.89) (2.09%)

GPSC 68.25 (0.85) (4.55%)

EA 46.50 (0.78) (4.62%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 119.00 1.79 14.98%

BJC 38.25 0.37 2.68%

TCAP 34.75 0.22 6.11%

GOLD 8.15 0.19 12.41%

PRM 9.35 0.13 6.25%  

หุน้สหรฐัฯ-จนี-ฮ่องกงอาจดีกว่าโลก ยงัน่าลดนํ้าหนกักลุม่การเงินและหุน้สนามบิน 

หุน้โลกปรบัฐานจากการทยอยรายงานผลประกอบการและตวัเลขเศรษฐกิจไตรมาส 2/63 

หุน้ยุโรปปรับตัวลดลง 2-3% จากการทยอยรายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอ รวมถึงตัวเลข

เศรษฐกิจของประเทศแกนหลักอย่างเยอรมนี ขณะท่ีสหรัฐฯ ดัชนี DJIA ปรับลดลงกว่า 500 จุด 

หลังการรายงาน GDP ไตรมาส 2/63 ท่ีหดตัวแรงสุดเป็นประวติัการณ์ -32.9% ซ่ึงแมจ้ะดีกว่า

คาดท่ี -34.7% แต่ก็ทาํใหเ้ศรษฐกิจสหรฐัฯเขา้สู่ภาวะถดถอยทางเทคนิค (GDP ติดลบ 2 ไตรมาส 

ต่อเน่ืองกัน) อย่างไรก็ตามตลาดปรับลดช่วงลบลงมาปิดท่ี -225 จุด หลังการรายงานผล

ประกอบการของกลุ่มเทคโนโลยีขาดใหญ่ออกมาดีมากทั้ง Apple (ดีกว่าคาด 26%), Amazon 

(ดีกวา่คาด 582%), Facebook (ดีกวา่คาด 23%)  

เศรษฐกิจ การเมืองในประเทศกดดัน ครม.ใหม่ น่าผิดหวัง สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

(สศค.) เผยเศรษฐกิจไทย มิ.ย.ปรบัดีข้ึนกวา่พ.ค. และประเมิน GDP ปี 2563 ท่ี -8.50% ซ่ึงเป็น

ระดบัท่ีแยก่วา่ตม้ยาํกุง้ -7.6% ขณะท่ีบรรยากาศการเมืองในประเทศการขยายตวัของม็อบต่อตา้น

รฐับาลท่ีมีจุดเร่ิมจากนักศึกษา สรา้งแรงกดดนัต่อจิตวิทยาการลงทุน นอกจากน้ีข่าวการปรบัครม.

ใหม่ค่อนขา้งน่าผิดหวงั โดยมีรมว.ดา้นเศรษฐกิจมาใหม่เพียงคนเดียว ซ่ึงเรามองการรบัตําแหน่ง

ดงักล่าวในภาวะเศรษฐกิจของประเทศในปัจจุบนัค่อนขา้งมีความทา้ทาย เม่ือพิจารณาจากภูมิหลงั

ดา้นงานกฎหมายและการควบคุมความเส่ียง ของคุณปรีดี ดาวฉาย (ว่าท่ีรองนายกฯ และรมว.

คลัง) ขณะท่ีตําแหน่งอ่ืนส่วนใหญ่เป็นการหมุนเวียนตามโควตา้ของกลุ่มการเมือง และยงัไม่เห็น

แนวทางสรา้งเอกภาพของครม.เศรษฐกิจ ซ่ึงมาจากหลายพรรค ทาํใหเ้รายืนยนัมุมมองเป็นกลาง-

ลบ ต่อการปรบัครม. 

หุน้ไทยและหุน้โลกอาจเคล่ือนไหวดอ้ยกว่าหุน้สหรฐัฯ ผลประกอบการของบจ.ทัว่โลกยงัค่อนขา้ง

อิงกบัทิศทางเศรษฐกิจของแต่ละประเทศ ซ่ึงไดร้บัผลกระทบจากโควิด ขณะท่ีผลประกอบการบจ.

สหรัฐฯ โดยเฉพาะกลุ่มเทคโนโลยีมีลักษณะ “ผูช้นะกินรวบ” และไม่ผูกกับภาพเศรษฐกิจใน

ประเทศ ส่งผลใหเ้ราประเมินหุน้ไทยและหุน้โลก อาจเคล่ือนไหวดอ้ยกว่า (Underperform) หุน้

สหรฐัฯ ในช่วงประกาศผลประกอบการ ทั้งน้ีการเก็งกาํไรยงัเลือกเน้นเป็นรายตวั ขณะท่ีแนะนําลด

น้ําหนักการลงทุนกลุ่มการเงิน (Finance) และหุน้สนามบิน (AOT) เน่ืองจากแนวโน้มผลการ

ดาํเนินงานท่ีจะยงัอยูใ่นช่วงตกตํา่จนกลางปีหน้า  

ภาพรวมกลยุทธ ์กลุ่มเทคโนโลยี อาจทาํให ้สหรฐัฯ-จีน-ฮ่องกง เคล่ือนไหวดีกว่าตลาดหุน้

อ่ืน โมเมนตมัและภาพทางเทคนิคของ SET Index เป็นลบหลงัปรบัตวัหลุด 1340 จุด ทาํให้

ความเสี่ยงทางลงในกรณีแย่อยู่ท่ี 1260-1280 จุด  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPF, VNT* 

/ ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50), AOT 

(เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 

แนวรบั 1,300 จดุ / แนวตา้น : 1,330 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ฮ่องกงและจีนเพ่ิมดัชนีหุน้เทคโนโลยี – โดยเพ่ิมดัชนีหุน้ HSTECH และ STAR50 เม่ือ

จนัทรท่ี์ผ่านมา ซ่ึงคาดวา่จะช่วยดึงดูดเม็ดงินลงทุนมากข้ึน อยา่งไรก็ตามเรามองเป็นความ

เส่ียงท่ีน้ําหนักหุน้จีนและฮ่องกงเพ่ิมข้ึน แต่ประเทศอ่ืนอาจถูกปรบัลดน้ําหนักการลงทุนลง 

ADVANC - ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาของผูด้าํรงตาํแหน่งทางการเมือง ตัดสินการแกพ้.ร.บ.

พิกดัภาษีสรรพสามิตไม่ชอบ และตดัสินลงโทษจาํคุกทกัษิณ ชินวตัร 5 ปี สาํหรบั ADVACN 

คดีดงักล่าวศาลปกครองกลางยกฟ้อง และอยูร่ะหวา่งพิจารณาโดยศาลปกครองสูงสุด  

KBANK - คณะกรรมการบริษัท มีมติใหข้ายหุน้ท่ีซ้ือคืน (treasury stock) ในช่วงท่ีผ่านมา 

จาํนวน 23,932,600 หุน้ ผ่านตลาดหลกัทรพัย ์โดยมีระยะเวลา 31 ส.ค.-16 ก.ย.63  

นกแอรย์ื่นคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกิจการ - ต่อศาลลม้ละลายกลาง เน่ืองจากสถานะปัจจุบัน มี

หน้ีสิน 2.6 หม่ืนลา้นบาท มากกว่าทรัพยสิ์นท่ีมีอยู่ 2.3 หม่ืนลา้นบาท โดยศาลฯ นัดไต่

สวนคาํรอ้ง 27 ต.ค.63  

ระวางเรือ - ดชันี BDI ปิดวนัทาํการล่าสุดท่ี 1,348.00 จุด เพ่ิมข้ึน 31.00 จุด, +2.35% 

ประเด็นตดิตาม: 3 ส.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.ค., 5 ส.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ค. 

/ China manufacturing PMI เดือน ก.ค. / ประชุม กนง. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,316            21.0          16.3          -33% 29% -1.7% -1.9% -1.7% -16.7%
   - Energy 21,178          20.6          15.1          -29% 36% -2.4% -2.9% -2.1% -15.5%
   - Banking 267               7.6           7.0           -27% 9% -0.8% -3.4% -7.1% -39.6%
   - Commerce 35,679          31.8          25.4          -8% 25% -0.7% 0.6% -1.0% -7.3%
   - Telecom 141               18.9          18.4          -27% 3% -1.1% -0.8% -0.1% -12.6%
   - Transport 300               89.5          -3.1% -4.0% -10.8% -26.4%
Indonesia 5,150            18.1          13.9          26% 30% 0.8% 1.3% 5.0% -18.3%
Phillipine 5,928            17.4          13.5          -3% 29% -0.6% -1.2% -4.5% -24.1%
Asia
China 3,287            13.9          12.0          28% 17% -0.2% 2.8% 10.1% 7.8%
Hong Kong 24,711          11.4          9.7            20% 17% -0.7% 0.0% 1.2% -12.3%
India 37,736          23.7          17.6          20% 35% -0.9% -1.0% 8.1% -8.5%
Japan 22,339          22.1          17.4          16% 27% -0.3% -2.5% -0.4% -6.2%
Korea 2,267            16.3          11.6          -3% 41% 0.2% 2.6% 7.1% 2.8%
Malaysia 1,604            21.0          17.0          -22% 23% -0.5% 0.9% 6.8% 0.9%
Singapore 2,530            14.6          12.2          -28% 19% -1.7% -1.9% -2.3% -21.5%
Taiwan 12,723          19.6          16.7          6% 17% 1.5% 3.4% 9.5% 6.0%
Vietnam 801               14.7          11.4          26% 29% 1.3% -3.4% -2.9% -16.6%
MSCI Asia Ex Japan 701               17.5          14.1          5% 25% -0.1% 2.2% 8.1% 1.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 304               44.9          19.1          -47% 135% -0.7% -0.8% 11.1% -9.3%
Coal Index 261               8.7            8.0            62% 9% -0.8% 1.1% 10.4% -15.4%
Chemicals Index 276               22.2          16.4          -16% 35% 0.0% 1.3% 9.6% 1.6%
Banks Index 146               7.0            6.4            7% 9% -1.2% -0.8% -0.3% -19.7%
Commercial Services Inde 130               26.8          21.0          -7% 27% -0.6% 0.4% 3.6% -2.2%
Telecommunications Index 57                 14.5          14.3          15% 1% -0.1% 2.2% 6.5% -1.7%
Transportation Index 141               30.7          15.5          -20% 99% -1.5% -0.6% -1.4% -15.9%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

30-Jul 29-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand (62.5)         24.0          (359)        (7,159)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 3.4            (29.6)        (264)        (1,303)     3,465       (3,656)     
Philippines (11.5)         (1.8)          (124)        (1,450)     (240)        (1,080)     
India -            (38.9)        1,086       (1,356)     14,234     (4,557)     
S. Korea 179.4        308.9        845         (20,834)   924         (5,676)     
Taiwan (104.7)       (200.3)      640         (18,201)   9,377       (12,231)   
Vietnam 0.4            9.7           (28)          (130)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

3 ส.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.ค. 

5 ส.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ค. /  

              China manufacturing PMI เดือน ก.ค. /  

              ประชุม กนง. 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPF (38.50) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 คาดลดลง QoQ แต่เพิ่มขึ้ น YoY ขณะภาพใหญ่ทั้งปี คาดกาํไรทาํสถิติสูงสุดใหม ่

 เก็งกาํไร VNT* (28) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ยงัมีแนวโนม้แข็งแกรง่ แมอ้าจชะลอตวัลงจากไตรมาส 1/63 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

 ขายชอรต์ AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (30 ก.ค.) หลงัจากสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผลิตภณัฑม์วล

รวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2 หดตัวรุนแรงท่ีสุดในรอบกว่า 70 ปี นอกจากน้ี นักลงทุนยงัวิตก

กงัวลเก่ียวกบัข่าวโดนัลด ์ทรมัป์เสนอใหเ้ล่ือนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัออกไปจากกาํหนดเดิมท่ีจะมี

ข้ึนในวนัท่ี 3 พ.ย. อย่างไรก็ดี ดัชนี Nasdaq ปิดตลาดในแดนบวก โดยไดแ้รงหนุนจากคําสัง่ซ้ือหุน้กลุ่ม

เทคโนโลย ีก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยรีายใหญ่ซ่ึงรวมถึงแอปเปิลและอลัฟาเบท จะเปิดเผยผลประกอบการ (อิน

โฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (30 ก.ค.) โดยไดร้ับผลกระทบจากการท่ีบริษัทจดทะเบียนในยุโรป

เปิดเผยผลประกอบการท่ีอ่อนแอเกินคาด, ภาวะเศรษฐกิจท่ีหดตัวของเยอรมนี และการท่ีประธานาธิบดี

โดนัลด ์ทรมัป์เสนอใหเ้ล่ือนการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัจากเดือนพ.ย.ปีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวเปิดลบในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกบัภาวะเศรษฐกิจสหรฐัหลงัการเปิดเผย

ตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 2 หดตวัรุนแรงท่ีสุดในรอบกวา่ 70 ปี นอกจากน้ี 

นักลงทุนยงัวิตกกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ท่ีพุง่ข้ึนในญ่ีปุ่นดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงหลุดจากระดบั 40 ดอลลารเ์ม่ือคืนน้ี (30 ก.ค.) 

หลงัจากสหรฐัเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ียํา่แย ่ซ่ึงรวมถึงตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตร

มาส 2 ท่ีหดตวัรุนแรงสุดในรอบกวา่ 70 ปี นอกจากน้ี นักลงทุนยงักงัวลวา่ การแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-

19 ทั้งในสหรฐัและทัว่โลกอาจส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัเผย GDP ไตรมาส 2 

หดตวั 32.9% ทรุดหนกัสุด

รอบกว่า 70 ปี 

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัเปิดเผยตวัเลขประมาณการครั้งท่ี 1 สาํหรบัตวัเลขผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ 

ประจาํไตรมาส 2 ปี 2563 โดยหดตัวลง 32.9% ซ่ึงเป็นการหดตัวรุนแรงท่ีสุดนับตั้งแต่เร่ิมมีการรวบรวม

ขอ้มลู หรือกวา่ 70 ปี อยา่งไรก็ดี ตวัเลข GDP ประจาํไตรมาส 2/2563 ดีกวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณว์า่จะ

หดตวัลง 34.7% 

สศค. คาด GDP ไทยปีน้ีหด

ตวั -8.5% 

สศค. คาดการณว์า่ในปี 2563 เศรษฐกิจไทยจะติดลบถึง 8.5% ก่อนจะกลบัมาขยายตวัในระดบั 4-5% ใน

ปีหน้า เน่ืองจากขณะน้ีเร่ิมเห็นสญัญาณการฟ้ืนตวัหลงัจากผ่านจุดตํา่สุดในช่วงไตรมาส 2 ปีน้ี โดยคาดวา่ใน

ไตรมาส 3 มีโอกาสติดลบไมม่ากเท่ากบัไตรมาสกอ่น 

สศค. เล็งหาความรว่มมือ

โรงแรม-ท่ีพกัเขา้รว่ม

โครงการเราเท่ียวดว้ยกนั 

สศค.เผยเล็งหารือร่วมกบักระทรวงมหาดไทย การท่องเท่ียวแห่งประเทศไทย และธนาคารกรุงไทย เพ่ือหา

แนวทางการผ่อนปรนใหโ้รงแรมและท่ีพักขนาดเล็กสามารถเขา้มาร่วมในมาตรการใหม้ากข้ึน เน่ืองจาก

ปัจจุบนัมีจาํนวนโรงแรมเขา้โครงการเพียง 6,684 แหง่ จากท่ีควรมีอยา่งน้อย 10,000 แหง่ 

รมว.คาดเศรษฐกิจไทยฟ้ืน

ตวัช่วงคร่ึงปีหลงั 

รมว.อุตสาหกรรม คาดวา่สถานการณเ์ศรษฐกิจไทยในคร่ึงปีหลงัจะกลบัมาฟ้ืนตวั หลงัภาคอุตสาหกรรมไทย

ผ่านจุดตํา่สุดในไตรมาส 2/63 ไปแลว้ ภายใตเ้ง่ือนไขวา่ประเทศไทยจะไมมี่การระบาดของโควิด-19 รอบท่ี 

2 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 30-Jul 29-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.07)                 0.33         -121% -250% 94% 93% -112% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.8         -2% -4% 5% 76% -27% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.6                   43.1         -1% 0% 4% 82% -24%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.9                   41.3         -3% -3% 1% 102% -23%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 330                    330          0% 0% -3% 38% -44% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 350                    350          0% 0% -38%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 39.9                   41.3         -3% -3% 0% 55% -22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 41                      43            -4% -4% 1% 101% -39%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (0)             -1188% -10% -258% 71% -110% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            -2% -2% 5% 71% -27%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        8              -2% 7% 7% 49% -25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      38            2% 2% 8% 80% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (5)             32% 45% 21% -43% 77% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 0% 6% 98% -40%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        2              35% 176% 18% 308% -84% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

PROPERTY 

Market Weight 

เราประเมินกาํไรสุทธิของกลุ่มผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยจ์ะรายงานท่ี 3.9 พนัลา้นบาท (-19% yoy, -10% qoq) ในไตรมาสท่ี 

2/2020 ถูกกดดันโดยผลกระทบจากการระบาดของไวรสั COVID-19 ทั้งน้ี แมเ้ราคาดผลประกอบการท่ีอ่อนแอในไตรมาสท่ี 

2/2020 แต่เราเช่ือวา่กาํไรสุทธิของกลุ่มฯ จะถึงจุดตํา่สุดใน ไตรมาสท่ี 2/2020 และควรเห็นการปรบัตวัขึ้ นเล็กน้อยในไตรมาส

ท่ี 3/2020 เราคงน้ําหนักการลงทุน Market Weight และเลือก AP และ LH เป็น Top pick  

PTTEP 

SELL 

TP: Bt 75.00 

PTTEP รายงานกาํไรสุทธิไตรมาสท่ี 2/2020 ตํา่กวา่คาด จากเหตุผลหลกั คือ ผลกระทบจากการดอ้ยคา่ของโครงการ Mariana Oil 

Sands อย่างไรก็ตาม หากพิจารณากาํไรปกติ ก็ยงัพบวา่หดตวัทั้ง qoq และ yoy ใกลเ้คียงคาด ซ่ึงถูกกดดนัจากความตอ้งการใช้

กา๊ซท่ีลดลงของ PTT และราคาต่อหน่วยผลิตภณัฑล์ดลง ทั้งน้ี เราคาดกาํไรปกติชว่ง 2H20 มีแนวโน้มหดตวัลงจากราคาตํา่หน่วย

ของกา๊ซท่ีลดลง เราคงคาํแนะนําขาย ราคาเป้าหมาย 75 บาท โดยแนะนํา PTT และ PTTGC เป็นตวัเลือกในการลงทุนท่ีน่าสนใจ

กวา่ เพราะคาดเห็นแนวโน้มการฟ้ืนตวัในชว่ง 2H20 

AMATA 

BUY 

TP: Bt 20.40 

AMATA ประกาศแผนเพ่ิมทุนผ่าน right offering (อตัราส่วน 12.86 หุน้เกา่ : 1 หุน้ใหม่) เราคาด AMATA จะไดร้บัเงินทุนเพิ่มเติม

อีกราว 1 พนัลา้นบาท จากแผนดงักล่าว และเงินทุนจาํนวนน้ี จะถูกนําไปใชเ้พื่อการพฒันาท่ีดินในพม่าเป็นหลกั ทั้งน้ี เน่ืองจาก

ปัจจุบนัสดัส่วนกาํไรจากโครงการในพม่ายงัตํา่ ดงัน้ัน กาํไรต่อหุน้ของ AMATA มีแนวโน้มท่ีจะถูก Dilute ลง 7% ในปี 2021 จาก

ผลของ right offering คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 20.40 บาท 

IVL 

BUY 

TP: Bt 32.00 

เราคาด IVL จะรายงานกาํไรปกติในวนัท่ี 13 ส.ค. 2020 โดยเราคาดผลขาดทุนสุทธิท่ี 103 ลา้นบาท จากการดอ้ยค่าของสินคา้

คงเหลือ 2.5 พนัลา้นบาท และ EBITDA margin ท่ีอ่อนแอ อยา่งไรก็ตาม เราคาดความตอ้งการ MTBE จะปรบัตวัดีขึ้ น รวมถึงการ

ฟ้ืนตวัของธุรกิจไฟเบอรส์าํหรบัการผลกัดนั IVL ใหม้ีผลกาํไรสุทธิตั้งแต่ไตรมาสท่ี 3/2020 เป็นตน้ไป ทั้งน้ี เราเช่ือวา่ท่ีราคาหุน้

ปัจจุบนัอยูใ่นจุดท่ีใหผ้ลตอบแทนคุม้คา่ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 32.00 บาท 

PTTEP คาดการณ์ปริมาณการขายเฉล่ียของไตรมาส 3/63 และทั้งปี 63 จะอยู่ท่ีประมาณ 340,000 และ 355,000 บาร์เรล/วนั 

ตามลาํดบั ซ่ึงลดลงจากปริมาณการขายเฉล่ียปี 63 ท่ีคาดการณเ์ดิมประมาณ 9% จากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของโควดิ-19 

ทาํใหค้วามตอ้งการพลงังานลดลง ประกอบกบัมีการนําเขา้ก๊าซธรรมชาติเหลว (LNG) เพื่อใชใ้นประเทศเพ่ิมขึ้ นจากการท่ีราคา 

Spot LNG ปรบัตวัลดลงเป็นอยา่งมาก แต่อยา่งไรก็ตาม ปริมาณการขายกา๊ซธรรมชาติของบริษัทเป็นไปตามเง่ือนไขในสญัญาซ้ือ

ขายกา๊ซธรรมชาติระยะยาวท่ีมีการกาํหนดปริมาณขั้นตํา่ในการรบักา๊ซไวล่้วงหน้าตามสญัญา (DCQ) (อินโฟเควสท)์ 

AOT บริษัทคาดวา่ผลประกอบการในงวดปี 64 (ต.ค.63-ก.ย.64) มีความเส่ียงท่ีจะขาดทุน หลงัจากช่วง 4 เดือนแรก (ต.ค.63- ม.ค.

64) ซ่ึงปกติเป็นช่วงไฮซีซัน่ มีแนวโน้มท่ีจาํนวนผูโ้ดยสารจะลดลงมากจากสถานการณ์การแพร่ระบาดไวรสัโควดิ-19 ท่ียงัคงมี

ต่อเน่ือง เมื่อเทียบกบังวดปี 63 บริษัทมีผลประกอบการท่ีดีในช่วงเวลาดงักล่าว จึงคาดวา่ในงวดปี 62/63 จะไม่ขาดทุน แมอี้ก 

8 เดือนท่ีเหลือจะไดร้บัผลกระทบก็ตาม (อินโฟเควสท)์   


