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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,328.53       12.79 0.97%

SET50 862.98          8.86 1.04%

SET100 1,922.18       22.32 1.17%

FTSE SET LARGE CAP  1,363.83       12.16 0.90%

FTSE SET MID CAP  1,892.62       25.55 1.37%

FTSE SET SMALL CAP  1,623.30       23.92 1.50%

SET‐VAL (Btm) 61,281         

Mkt Cap (Btm) 14,752,880  

PER (x) 19.06

P/BV (x) 1.48

DJIA 26,428          114.67 0.44%

NASDAQ 10,745          157.46 1.49%

STOXX Europe 600  356               (3.19) (0.89%)

SSEC 3,310             23.18 0.71%

FSTE 5,898             (92.23) (1.54%)

HANG SENG 24,595          (115.24) (0.47%)

NIKKEI 21,710          (629.23) (2.82%)

MSCI ASIA EX JAPAN 701               (0.60) (0.09%)

NYMEX (US $/bbl) 40.27             0.35 0.88%

Brent (US $/bbl) 43.30             0.36 0.84%

Dubai (US $/bbl) 42.02             0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,350             2.00 0.15%

Golds (spot) 1,976             19.22 0.98%

Copper (spot) 6,422             (19.75) (0.31%)

Sugar (spot) 12.64             0.53 4.38%

Rubber (spot) 162.8             0.80 0.49%

CRB Index 377.74          (0.07) (0.02%)

THB/Dollar 31.3              (0.11) (0.35%)

Yen/Dollar 105.8             1.10 1.05%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.58%)

Dollar Index 93.3              0.33 0.35%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.01 18.28%

10Y US Yield (%) 0.53 (0.02) (3.30%)

10 Y TH Yield (%) 1.20 (0.02) (1.89%)

VIX Index 24.46 (0.30) (1.21%)

Equity 31‐Jul MTD YTD

Local Institutions 675               (4,690)         69,472       

Proprietary Trading (730)              492              1,020          

Foreign Investors 1,132             (10,178)       (226,824)    

Local Individuals (1,077)           14,375        156,332     

Bond 31‐Jul MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 74.88 604.51 (2,386.54)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 51.50 (0.99) (1.44%)

DELTA 113.50 (0.63) (4.62%)

BJC 37.00 (0.46) (3.27%)

KBANK 81.00 (0.33) (1.82%)

TMB 0.95 (0.27) (3.06%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.00 2.64 2.63%

IVL 25.00 0.78 6.38%

SCC 382.00 0.78 1.87%

BDMS 22.10 0.73 2.31%

CPN 48.25 0.62 3.21%  

แกว่งตวัตามผลประกอบการและการประกาศตวัเลขเศรษฐกิจ 

ยงัอยูใ่นช่วงเคล่ือนไหวตามผลประกอบการ หุน้สหรฐัฯ ปรบัข้ึนนําโดยหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ 

หลงัการรายงานผลประกอบการในช่วงทา้ยตลาดวนัพฤหสัฯ ออกมาแข็งแกร่ง ภาพรวมการลงทุน

ยงัติดตามผลประกอบการรายหุน้ ขณะท่ีรอความชัดเจนแผนกระตุน้เศรษฐกิจสหรัฐฯ รอบใหม ่

หลงัแผนเดิมหมดเม่ือ 31 ก.ค.ท่ีผ่านมา  

ติดตามตวัเลขเศรษฐกิจช่วงสปัาดหน้ี์ วนัจนัทร ์PMI ของประเทศแถบยุโรป, องัคาร ดัชนี ISM 

สหรัฐฯ, วนัพุธ ดัชนี PMI สหรัฐฯ และจีน ทั้งน้ีตลาดอาจเคล่ือนไหวผันผวนหากการฟ้ืนตัวของ

ตัวเลขเศรษฐกิจในภูมิภาคต่างๆ มีสัญญาณของการชะลอตัวสลับ อย่างไรก็ตาม สภาพคล่องใน

ระบบท่ีอยูใ่นระดบัสูงเป็นปัจจยัสาํคญัในการจาํกดัความเส่ียงทางลง (downside)   

สถานการณ์โควิดจาํนวนผูเ้สียชีวิตลดลงจนอยู่ในระดับท่ีตลาดไม่กังวล – ผูติ้ดเช้ือทัว่โลก 

18,226,599 ราย โดยล่าสุด เพ่ิมข้ึน 217,901 ราย เสียชีวิต 4,404 ราย ขณะท่ีสหรัฐฯ อยู่ท่ี 

49,038 ราย เสียชีวติ 467 ราย แมจ้ะเร่ิมเห็นสญัญาณการระบาดระลอกสองในเอเชีย แต่จาํนวน

ผูติ้ดเช้ือกัยเสียชีวิตทัว่โลกและในสหรฐัฯ ชะลอลงตํา่กว่า 5,000 และ 1,000 ราย เป็นสญัญาณ

บวกต่อภาพรวมการลงทุน 

ภาพรวมกลยุทธ ์เคล่ือนไหวในกรอบ 1300-1360 จดุ ระหว่างรอผลประกอบการและปัจจยั

ใหม่ การปรับลงแรงเป็นโอกาสทยอยสะสม  // หุน้แนะนําวันน้ี เก็งกาํไร ADVANC, CPF, 

VNT* / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50), 

AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 

แนวรบั 1,300-1,315 จดุ / แนวตา้น : 1,340-1,360 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

รีพบัลิกนัและเดโมแครตยงัไม่สามารถตกลงมาตรการเยยีวยาเศรษฐกิจฉบบัใหม่ได ้- 

ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐเผยว่าสองพรรคยังไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงเก่ียวกับ

มาตรการเยียวยาเศรษฐกิจฉบบัใหม่ได ้ในขณะท่ีมาตรการใหเ้งินช่วยเหลือกบัชาวอเมริกนั

ท่ีตกงานราว 30 ลา้นคนไดห้มดอายุลงแลว้เม่ือวนัศุกรท่ี์ 31 ก.ค.ท่ีผ่านมา 

ฟิทช ์ลดเครดิตสหรัฐสู่ ‘เชิงลบ’ จาก ‘มีเสถียรภาพ’ - ฟิทช์ เรทต้ิง ปรับลดแนวโน้ม

อนัดับความน่าเช่ือถือท่ีระดับ AAA ของสหรัฐลงสู่ "เชิงลบ" เน่ืองจากความแข็งแกร่งดา้น

เครดิตท่ีลดลง ซ่ึงรวมถึงยอดขาดดุลการคลงัท่ีเพ่ิมข้ึน และคาดการณห์น้ีสินของสหรฐัจะสูง

เกิน 130% ของ GDP ภายในปี 2564 

องักฤษเล่ือนการผ่อนคลายมาตรการล็อกดาวนจ์ากมีผูต้ิดเช้ือเพ่ิมข้ึน – นายกรฐัมนตรี

แห่งองักฤษประกาศวา่ บ่อนคาสิโน, ลานโบวล่ิ์ง และลานสเก็ต จะยงัคงปิดทาํการต่อไปอีก

อยา่งน้อย 2 สปัดาห ์จากเดิมท่ีมีกาํหนดจะเปิดทาํการในวนัเสารน้ี์ 

คาดสศช.ชงครม.เคาะงบฟ้ืนฟูโควิด 800 ลา้นบาทวนัพรุง่น้ี - คาดครม.อนุมติังบฟ้ืนฟู

อีกรอบหลังครม.อนุมัติแลว้ 3.7 ลา้นบาท โดยโครงการระดับจงัหวดัอีก 160 โครงการ 

วงเงิน 800 ลา้นบาท คาดเสนอวนัท่ี 4 ส.ค.น้ี 

IVL – แจง้โรงงานโอเลฟินสข์องบริษัทยอ่ยช่ือ IVOL รฐัหลุยสเ์ซียน่า สหรฐัฯ ถูกฟ้าผ่า ส่งผล

ใหก้ารผลิตหยุดชะงกั และอยู่ระหว่างตรวจสอบ เราคาดผลกระทบจาํกดั โดย IVOL สร้าง

กระแสเงินสด (EBITDA) ใหก้ลุ่มบริษัทราว 2 ลา้นเหรียญฯ ขณะท่ีความเสียหายดงักล่าวมี

การทาํประกนัโดยบริษัทอาจตอ้งรบัรูค้วามเสียหายส่วนแรก 5 ลา้นเหรียญฯ ยงัคงมุมมอง

รอซ้ือหลงัประกาศผลประกอบการ 

SUPER-W4 – ซ้ือขายวนัสุดทา้ย 5 ส.ค.63 ข้ึน SP 6-31 ส.ค.63 ใชสิ้ทธ์ิครั้งสุดทา้ย 31 

ส.ค.63  

เลือกตั้งสหรัฐฯ – เอบีซีนิวส์รายงาน มีประชาชนสหรัฐฯ เพียง 34% ท่ียอมรับผลงาน

รับมือวิกฤติโคโรนาของประธานาธิปดีทรัมป์ และ 52% มองการบังคับใชก้ฎหมายของ

รฐับาลกลางในเมืองต่างๆ ต่อกลุ่มผูป้ระทว้ง ทาํใหส้ถานดการณแ์ยล่ง 

ประเด็นตดิตาม: 3 ส.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.ค., 5 ส.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ค. 

/ China manufacturing PMI เดือน ก.ค. / ประชุม กนง. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,329            21.4          16.5          -33% 30% 1.0% 0.0% 0.0% -15.9%
   - Energy 21,517          21.4          15.3          -30% 40% 1.6% 0.0% 0.0% -14.2%
   - Banking 265               7.6           7.0           -27% 9% -0.8% 0.0% 0.0% -40.1%
   - Commerce 36,040          32.1          25.7          -8% 25% 1.0% 0.0% 0.0% -6.4%
   - Telecom 141               19.0          18.4          -27% 3% 0.5% 0.0% 0.0% -12.2%
   - Transport 298               95.9          -0.6% 0.0% 0.0% -26.9%
Indonesia 5,150            18.1          13.9          26% 30% 0.0% 0.0% 0.0% -18.3%
Phillipine 5,928            17.5          13.5          -4% 30% 0.0% 0.0% 0.0% -24.1%
Asia
China 3,310            14.0          12.0          28% 16% 0.7% 0.0% 0.0% 8.5%
Hong Kong 24,595          11.4          9.7            20% 18% -0.5% 0.0% 0.0% -12.8%
India 37,607          24.0          17.6          18% 37% -0.3% 0.0% 0.0% -8.8%
Japan 21,710          22.0          17.3          13% 27% -2.8% 1.3% 1.3% -7.0%
Korea 2,249            16.2          11.5          -3% 40% -0.8% -0.4% -0.4% 1.9%
Malaysia 1,604            21.0          17.0          -22% 23% 0.0% 0.0% 0.0% 0.9%
Singapore 2,530            14.7          12.2          -29% 20% 0.0% 0.0% 0.0% -21.5%
Taiwan 12,665          19.4          16.6          7% 17% -0.5% 0.0% 0.0% 5.6%
Vietnam 798               14.6          11.3          27% 29% -0.3% 0.0% 0.0% -16.9%
MSCI Asia Ex Japan 701               17.6          14.1          5% 25% -0.1% 0.0% 0.0% 1.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 301               45.9          18.9          -48% 142% -0.9% 0.0% 0.0% -10.2%
Coal Index 262               8.6            8.0            62% 9% 0.1% 0.1% 0.1% -15.2%
Chemicals Index 276               22.2          16.5          -16% 35% -0.2% 0.1% 0.1% 1.9%
Banks Index 145               7.0            6.4            8% 9% -0.6% -0.4% -0.4% -20.4%
Commercial Services Inde 130               26.4          20.8          -5% 27% -0.1% -0.3% -0.3% -2.9%
Telecommunications Index 56                 14.5          14.2          14% 2% -0.9% 0.1% 0.1% -2.5%
Transportation Index 139               30.8          15.3          -21% 102% -1.0% -0.1% -0.1% -16.8%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

31-Jul 30-Jul MTD YTD 2019 2018
Thailand 36.2          (62.5)        (323)        (7,122)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            3.4           (264)        (1,303)     3,465       (3,656)     
Philippines -            (11.5)        (124)        (1,450)     (240)        (1,080)     
India -            190.0        1,276       (1,166)     14,234     (4,557)     
S. Korea (120.1)       179.0        (0)            (20,955)   924         (5,676)     
Taiwan (371.5)       (104.6)      269         (18,572)   9,377       (12,231)   
Vietnam (5.6)           0.4           (34)          (136)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

3 ส.ค. – US manufacturing PMI เดือน ก.ค. 

5 ส.ค. – ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ก.ค. /  

              China manufacturing PMI เดือน ก.ค. /  

              ประชุม กนง. 

9 ส.ค. – เลือกตั้งซอ่มสมุทรปราการ 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร CPF (38.50) : ผลการดาํเนินงานปี 2563 คาดลดลง QoQ แต่เพิ่มขึ้ น YoY ขณะภาพใหญ่ทั้งปี คาดกาํไรทาํสถิติสูงสุดใหม ่

 เก็งกาํไร VNT* (28) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 2/63 ยงัมีแนวโนม้แข็งแกรง่ แมอ้าจชะลอตวัลงจากไตรมาส 1/63 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

 ขายชอรต์ AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือวนัศุกร ์(31 ก.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้

กลุ่มเทคโนโลยีชั้นนํา อาทิ แอปเปิล, แอมะซอน.คอม และเฟซบุ๊ก หลงัจากบริษัทเหล่าน้ีเปิดเผยรายไดแ้ละ

ผลกําไรสูงเกินคาดในไตรมาส 2/2563 อย่างไรก็ตาม ความไม่แน่นอนเก่ียวกับมาตรการรอบใหม่ของ

รฐับาลสหรฐัในการเยียวยาผลกระทบของโรคโควิด-19 น้ัน ยงัคงทําใหนั้กลงทุนกงัวลเก่ียวกบัการฟ้ืนตัว

ของเศรษฐกิจ และทาํใหต้ลาดปรบัตวัข้ึนไดไ้มม่ากนัก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(31 ก.ค.) และปรบัตวัลงรายเดือนเป็นครั้งแรกนับตั้งแต่เดือนมี.ค.ท่ีผ่าน

มา เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้ออกมาท่ามกลางความไม่แน่นอนมากข้ึนเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

โลกซ่ึงไดร้บัผลกระทบจากโรคโควิด-19 และจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึนอย่างต่อเน่ืองทําใหเ้กิดความวิตกว่า 

โรคดงักล่าวจะเกิดการระบาดรอบสอง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดนับตั้งแต่ช่วงกลางเดือนมิ.ย. โดยนักลงทุนเทขายหุน้

ทุกกลุ่ม อนัเป็นผลมาจากเงินเยนท่ีแข็งค่า และผลประกอบการท่ียํา่แยข่องบริษัทจดทะเบียน ขณะท่ีไวรสัโค

วิด-19 ยงัคงแพร่ระบาดอยา่งหนัก (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดปรบัตวัข้ึนเล็กน้อยเม่ือวนัศุกร ์(31 ก.ค.) เน่ืองจาก

นักลงทุนยงัคงไม่มัน่ใจในทิศทางตลาด ขณะท่ีแนวโน้มอุปสงคน้ํ์ามนัยงัไม่แน่นอนท่ามกลางภาวะเศรษฐกิจ

ท่ีซบเซาจากผลกระทบของโรคโควิด-19 และปริมาณน้ํามนัในตลาดโลกมีแนวโน้มท่ีจะเพ่ิมข้ึน หลงัประเทศ

ผูผ้ลิตรายใหญ่ผ่อนคลายมาตรการควบคุมการผลิต (อินโฟเควสท)์ 

รีพบัลิกนัและเดโมแครต

ยงัไม่สามารถตกลง

มาตรการเยียวยาเศรษฐกิจ

ฉบบัใหม่ได ้

ประธานสภาผูแ้ทนราษฎรสหรัฐเผยว่าสองพรรคยงัไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลงเก่ียวกับมาตรการเยียวยา

เศรษฐกิจฉบับใหม่ได ้ในขณะท่ีมาตรการใหเ้งินช่วยเหลือกับชาวอเมริกันท่ีตกงานราว 30 ลา้นคนได้

หมดอายุลงแลว้เม่ือวนัศุกรท่ี์ 31 ก.ค.ท่ีผ่านมา 

ฟิทช ์ลดเครดิตสหรฐัสู่ 

‘เชิงลบ’ จาก ‘มี

เสถียรภาพ’ 

ฟิทช์ เรทต้ิง ปรับลดแนวโน้มอันดับความน่าเช่ือถือท่ีระดับ AAA ของสหรัฐลงสู่ "เชิงลบ" เน่ืองจากความ

แข็งแกร่งดา้นเครดิตท่ีลดลง ซ่ึงรวมถึงยอดขาดดุลการคลังท่ีเพ่ิมข้ึน และคาดการณ์หน้ีสินของสหรฐัจะสูง

เกิน 130% ของ GDP ภายในปี 2564 

องักฤษเล่ือนการผ่อนคลาย

มาตรการล็อกดาวนจ์ากมีผู ้

ตดิเช้ือเพ่ิมข้ึน 

นายกรฐัมนตรีแห่งองักฤษประกาศว่า บ่อนคาสิโน, ลานโบวล่ิ์ง และลานสเก็ต จะยงัคงปิดทําการต่อไปอีก

อยา่งน้อย 2 สปัดาห ์จากเดิมท่ีมีกาํหนดจะเปิดทาํการในวนัเสารน้ี์ 

คาดสศช.ชงครม.เคาะงบ

ฟ้ืนฟูโควิด 800 ลา้นบาท

วนัพรุง่น้ี 

คาดครม.อนุมัติงบฟ้ืนฟูอีกรอบหลังครม.อนุมัติแลว้ 3.7 ลา้นบาท โดยโครงการระดับจังหวดัอีก 160 

โครงการ วงเงิน 800 ลา้นบาท คาดเสนอวนัท่ี 4 ส.ค. น้ี 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 31-Jul 30-Jul % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.51)                 (0.07)        -629% -2450% 19% 49% -186% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.0         0% -1% 4% 76% -27% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.8                   42.6         0% 0% 5% 82% -24%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.3                   39.9         1% -2% 3% 104% -22%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    330          3% 3% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    350          3% 3% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.3                   39.9         1% -2% 2% 57% -22%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 40                      41            -2% -6% -3% 98% -40%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (1)             -64% -396% -276% 52% -117% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% -2% 6% 71% -27%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              0% -6% 22% 49% -25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      39            1% 3% 8% 81% -10%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             8% 35% 30% -31% 79% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      45            -1% -1% 2% 96% -40%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                        3              -18% -1% -20% 270% -86% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

STRATEGY - THAILAND 

 

หลงัจากท่ี SET index ไดป้รบัตวัขึ้ นมาแบบ V-Shaped ตั้งแต่ 13 มี.ค. 2020 ซ่ึงเป็นผลมาจากสภาพคล่องท่ีสูง, การใชน้โยบาย

กาลคลงัแบบคลายตวั, การกลบัมาเปิดดาํเนินงานของธุรกิจต่าง ,ๆ และความหวงัของวคัซีน COVID-19 อยา่งไรก็ตาม เราคาดถึง

ความผันผวนท่ีสูงในระยะถัดไป หากพิจารณาจากภาวะเศรษฐกิจท่ีอ่อนแอ ผลประกอบการท่ีไม่จูงใจ, และความตึงเครียดของ

ภาวะการเมืองโลก เรายงัคงชอบหุน้ Defensive และ Laggard อย่าง ADVANC, BBL, BCH, COM7, CPALL, CPF, RATCH, STA, and 

STEC.   

TTCL 

SELL 

TP: Bt 2.50 

TTCL รายงานผลกาํไรสุทธิ ขาดทุนสุทธิท่ี 45 ลา้นบาท ในไตรมาสท่ี 1/2020 กลบัทิศทางจากท่ีไตรมาสท่ี 1/2019 รายงาน

กาํไรปกติ 270 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก การดําเนินงานท่ีอ่อนแอทั้งใน EPC และธุรกิจพลังงาน รวมถึงการปรบัตัว

เพิ่มขึ้ นของค่าใชจ้่ายสาํหรบัการดอ้ยค่าในระหวา่งไตรมาส โดยรายการดอ้ยค่าดงักล่าวจะยงัตอ้งเผชิญไปอีก 3 ปี จากผลของ

มาตรฐานการบนัทึกบญัชีใหม่ TFRS 9 โดยจะทาํใหเ้ราคาดวา่ TTCL ยงัตอ้งรายงานผลขาดทุนไปอีกในหลายปีขา้งหน้า เราปรบั

ลดคาํแนะนําลงเป็น ขาย ท่ีราคาเป้าหมาย 2.50 บาท 

IVL แจง้วา่เมื่อวนัท่ี 1 สิงหาคม 2563 ไดเ้กิดเหตุฟ้าผ่าท่ีโรงงานของบริษัท Indorama Ventures Olefins LLC (IVOL) ซ่ึงตั้งอยู่ท่ีเมือง

เวสตเ์ลค (Westlake) รฐัหลุยสเ์ซียน่า (Louisiana) ประเทศสหรฐัอเมริกา ส่งผลใหก้ารผลิตหยุดชะงกัและเกิดประกายไฟลุกไหม้

ตามมา ซ่ึงเหตุการณด์งักล่าวไมไ่ดก้อ่ใหเ้กิดอนัตรายต่อโรงงาน พนักงานของบริษัท หรือชุมชนโดยรอบแต่อยา่งใด 

อย่างไรก็ตามขณะน้ีโรงงานไดห้ยุดการผลิตลงชัว่คราว (offline) และอยู่ระหว่างการประเมินโดยบุคลากรของโรงงาน ทั้งน้ี 

หน่วยงานกาํกบัดูแลท่ีเก่ียวขอ้งไดร้บัแจง้เหตุดงักล่าวเรียบรอ้ยแลว้ 

อน่ึง โรงงานแหง่นีมี้ กาํลงัการผลิตเอทิลีน (Ethylene) อยูท่ี่ 440 กิโลตนั/ปี และไดร้บัความคุม้ครองภายใตก้รมธรรมป์ระกนัภยั

ท่ีครอบคลุมและรวมถึงเหตุการณด์งักล่าวดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

BANPU BRE Singapore Pte. Ltd (BRES) ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยของบริษัท บา้นปู เน็กซ ์จาํกดั ไดล้งนามสญัญาซ้ือขายโรงไฟฟ้าพลงังานลม 

EI Wind Mui Dinh ขนาด 37.6 เมกะวตัต์ (MW) ณ จงัหวดั Ninh Thuan ประเทศเวียดนาม เมื่อวนัท่ี 31 ก.ค.ท่ีผ่านมา โดยมี

มูลค่าการลงทุนจาํนวน 66 ลา้นเหรียญสหรฐั หรือประมาณ 2,065 ลา้นบาท โดยการลงทุนครั้งน้ีมาจากกระแสเงินของบริษัท 

และบมจ.บา้นป ูเพาเวอร ์(BPP) ซ่ึงเป็นผูถื้อหุน้ฝ่ายละ 50% ในบา้นป ูเน็กซ ์

ทั้งน้ี การลงทุนดงักล่าวอยูร่ะหวา่งการปฏิบติัตามเง่ือนไขท่ีเก่ียวขอ้งในสญัญา และการไดร้บัอนุมติัจากหน่วยราชการท่ีเก่ียวขอ้ง 

โดยคาดวา่จะเสร็จส้ินภายในไตรมาส 4/63 (อินโฟเควสท)์   


