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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,322.01       (2.39) (0.18%)

SET50 853.92          (2.96) (0.35%)

SET100 1,908.57       (4.42) (0.23%)

FTSE SET LARGE CAP  1,350.00       (4.77) (0.35%)

FTSE SET MID CAP  1,888.11       (3.03) (0.16%)

FTSE SET SMALL CAP  1,650.62       17.31 1.06%

SET‐VAL (Btm) 37,418         

Mkt Cap (Btm) 14,356,790  

PER (x) 19.09

P/BV (x) 1.47

DJIA 27,791          357.96 1.30%

NASDAQ 10,968          (42.62) (0.39%)

STOXX Europe 600  365               1.10 0.30%

SSEC 3,379             25.22 0.75%

FSTE 6,051             18.41 0.31%

HANG SENG 24,377          (154.19) (0.63%)

NIKKEI 22,330          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 709               (2.53) (0.36%)

NYMEX (US $/bbl) 41.94             0.72 1.75%

Brent (US $/bbl) 44.99             0.59 1.33%

Dubai (US $/bbl) 43.56             0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,506             5.00 0.33%

Golds (spot) 2,027             (8.21) (0.40%)

Copper (spot) 6,394             85.75 1.36%

Sugar (spot) 12.55             (0.12) (0.95%)

Rubber (spot) 164.7             0.00 0.00%

CRB Index 378.53          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.1              (0.09) (0.30%)

Yen/Dollar 106.0             0.04 0.04%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.42%)

Dollar Index 93.6              0.15 0.16%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.58 0.01 2.04%

10 Y TH Yield (%) 1.26 0.04 3.29%

VIX Index 22.13 (0.08) (0.36%)

Equity 10‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,197)           1,843           71,315       

Proprietary Trading (238)              271              1,290          

Foreign Investors 262               (4,115)         (230,939)    

Local Individuals 1,173             2,002           158,333     

Bond 10‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (26.53) (57.95) (2,444.49)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 37.75 (1.32) (1.31%)

CPN 45.00 (0.52) (2.70%)

BDMS 20.70 (0.29) (0.96%)

MTC 47.25 (0.25) (2.58%)

KTB 9.70 (0.19) (1.52%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CBG 130.50 0.42 3.57%

CPF 33.00 0.40 1.54%

ADVANC 190.50 0.28 0.53%

PTTGC 50.00 0.21 1.01%

CPALL 68.50 0.21 0.37%  

ปัจจยัการเมืองในประเทศอาจกดดนั SET เคล่ือนไหวดอ้ยกว่าตลาดโลก 

ความกังวลปัจจยัการเมืองในประเทศเพ่ิมสูงข้ึน หลังการชุมนุม “ธรรมศาสตรจ์ะไม่ทน” เม่ือ

คืนน้ี นอกจากการยืนยนัขอ้เรียกรอ้ง 3 ขอ้ก่อนหน้า (ไดแ้ก่ 1) หยุดคุกคามประชาชน 2) ร่าง

รัฐธรรมนูญใหม่ 3) ยุบสภา) ทางกลุ่มแนวร่วมธรรมศาสตร์และการชุมนุม มีการประกาศขอ้

เรียกรอ้ง 10 ขอ้เก่ียวกบัการปรบัความสมัพนัธข์องสถาบนักษัตริยก์บัการเมืองไทย ซ่ึงเรามองว่า

ขอ้เรียกรอ้งในประเด็นท่ีอ่อนไหวดังกล่าว และเป็นปัจจัยยกระดับความตึงเครียดของระดับการ

รกัษาความมัน่คงภายใน ซ่ึงอาจกดดนัการเคล่ือนไหวของหุน้ไทยในระยะสั้นใหด้อ้ยกวา่ตลาดโลก

โดยรวมได ้

หุน้โลกบวก แต่เริ่มมีความระวงัต่อกลุ่มเทคโนโลยี หุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ปรบัเพ่ิมข้ึน ภาพรวม

การลงทุนหุน้โลกยงัไดร้บัปัจจยับวกจากความคาดหวงัการฟ้ืนตัวเศรษฐกิจโลก รวมถึงการเจรจา

มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจรอบใหม่ของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตามเราเห็นแรงทํากําไรในกลุ่มหุน้

เทคโนโลยี ซ่ึงสะทอ้นถึงความกงัวลต่อ 1) ความขดัแยง้สหรฐัฯ-จีนท่ีเพ่ิมสูงข้ึน 2) valuation ของ

หุน้กลุ่มเทคโนโลยีท่ีอยู่ในระดับสูงเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ีหุน้กลุ่มพลังงานปรับข้ึน หลังราคา

น้ํามนัปรบัเพ่ิมจากคาดการณ์อุปสงคใ์นเอเชียฟ้ืนตัวข้ึน ขณะท่ีมีรายงานอิรกัจะปรบัลดกาํลังการ

ผลิตน้ํามนัอีก 4 แสนบารเ์รล/วนัในเดือนส.ค.และก.ย.เพ่ือชดเชยกบัการท่ีไดผ้ลิตน้ํามนัเกินโควตา้

ในช่วง 3 เดือนก่อนหน้า  

ตดิตามการทบทวนหุน้ (Rebalancing) ดชันี MSCI 12 ส.ค. วา่จะมีหุน้ใดถูกปรบัออกหรือนําเขา้

สู่การคาํนวณของดัชนี (รวมถึงการปรบัเพ่ิมลดน้ําหนักรายตัว) ทั้งน้ีจากกระแสความนิยมของการ

ลงทุนหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ทําใหมี้โอกาสท่ีจีนและไตห้วนั จะไดร้บัการปรบัเพ่ิมน้ําหนักการลงทุน 

ขณะท่ีประเทศอ่ืนๆ มีความเส่ียงท่ีอาจถูกปรบัลดน้ําหนักการลงทุนลง ซ่ึงจะเป็นปัจจยักดดนัตลาด

ในระยะสั้นได ้ 

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกันภัย TIP, THRE 3) ยาง ถุงมือยาง STA, STGT 4) หุน้ปลอดภัย /มัง่คง ADVANC, 

INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, WHAUP, EASTW 5) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 6) อ่ืนๆ 

AP, AI, CKP // หุน้ท่ีตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์อาจฟ้ืนตัวแต่ดอ้ยกว่าตลาดโลก เน่ืองจากปัจจัยกดดันจากการเมืองใน

ประเทศ การเก็งกาํไรยงัควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาส

แข็งค่าข้ึนในระยะสั้น // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร ADVANC, BWG*, AJ* / ขายชอรต์ SAWAD 

(เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50), MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50), AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 

54.25) 

แนวรบั 1,300 จดุ / แนวตา้น : 1,335 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

สถานการณโ์ควิด – ผูติ้ดเช้ือทัว่โลกอยูท่ี่ 20,237,780 ราย โดยผูติ้ดเช้ือทัว่โลกเพ่ิมล่าสุด 

208,657 ราย เสียชีวิต 4,308 ราย สหรัฐฯ ผูติ้ดเช้ือเพ่ิม 49,012 ราย เสียชีวิต 540 

ราย ตวัเลขผูเ้สียขีวิตโลกและสหรฐั ท่ีคุมไดต้ํา่ 5,000 และ 1,000 ราย เป็นบวก 

จีนตอบโตส้หรฐัฯ – กระทรวงการต่างประเทศของจีนตอบโตม้าตรการควํา่บาตรสหรฐัฯ 

ผ่านการประกาศควํา่บาตรกลุ่มวุฒิสภาและเจา้หน้าท่ีระดบัสูงของสหรฐัฯ จาํนวน 11 ราย 

ดชันีบ่งช้ีภาคครวัเรือนหดตวัเม่ือเทียบกบัเดือนก่อนหนา้ – ดชันีภาวะเศรฐกิจครวัเรือน

ฯ (KR-ECI) เดือน ก.ค. อยู่ท่ี 35.3 ปรับลดลงจากตัวเลขเดือน มิ.ย. ท่ีระดับ 36.0 จาก

ประเด็นเร่ืองหน้ีสิน ภาระคา่ใชจ้า่ย รวมถึงระดบัราคาสินคา้และบริการภายในประเทศ 

CPALL – ผลการดํานเนินงาน MAKRO ไตรมาส 2/63 มีกําไร 1,180 ลา้นบาท ดีกว่า

ตลาดคาดท่ี 932 ลา้นบาท อยู ่26% ส่งผลให ้CPALL มีโอกาสรายงานกาํไรท่ีดีกวา่คาด 

ค่าระวางเรือ – ดัชนีค่าระวางเรือ (BDI index) วนัท่ี 10 ส.ค. อยู่ท่ีระดับ 1,506 เพ่ิมข้ึน

0.33%  

ประเด็นตดิตาม: 12 ส.ค. – MSCI Rebalancing, IEA monthly report, OPEC monthly report / 15 ส.ค. – 

การติดตามการปฏิบติัตามขอ้ตกลงการคา้เฟส 1 ของสหรฐัฯ-จีน 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,322            21.9          16.5          -35% 33% -0.2% -0.2% -0.5% -16.3%
   - Energy 21,472          22.1          15.3          -33% 45% -0.5% -0.5% -0.2% -14.4%
   - Banking 266               7.9           7.1           -29% 11% -0.5% -0.5% 0.6% -39.7%
   - Commerce 35,972          32.3          25.8          -9% 25% -0.3% -0.3% -0.2% -6.5%
   - Telecom 143               19.3          18.7          -27% 3% 0.4% 0.4% 1.5% -10.9%
   - Transport 286               111.2        -0.2% -0.2% -4.0% -29.8%
Indonesia 5,158            18.6          14.2          23% 31% 0.3% 0.3% 0.2% -18.1%
Phillipine 5,931            18.6          14.0          -9% 32% 1.5% 1.5% 0.0% -24.1%
Asia
China 3,379            14.3          12.3          28% 16% 0.8% 0.8% 2.1% 10.8%
Hong Kong 24,377          11.4          9.7            19% 18% -0.6% -0.6% -0.9% -13.5%
India 38,182          24.3          18.0          18% 35% 0.4% 0.4% 1.5% -7.4%
Japan 22,330          22.3          17.8          14% 26% 0.0% 0.9% 3.8% -4.8%
Korea 2,386            17.4          12.4          -5% 41% 1.5% 2.2% 6.8% 9.3%
Malaysia 1,572            20.5          16.6          -22% 24% -0.4% -0.4% -2.0% -1.1%
Singapore 2,546            15.7          12.4          -33% 26% 0.0% 0.0% 0.6% -21.0%
Taiwan 12,894          19.8          16.8          6% 18% 0.5% 0.5% 1.8% 7.5%
Vietnam 843               15.4          12.0          27% 29% 0.2% 0.2% 5.6% -12.3%
MSCI Asia Ex Japan 709               17.8          14.2          5% 25% -0.4% -0.4% 1.1% 3.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 306               45.7          19.1          -47% 139% 0.0% -0.1% 1.5% -8.8%
Coal Index 262               8.6            7.9            63% 9% -0.1% 0.0% 0.1% -15.2%
Chemicals Index 293               24.1          17.8          -18% 36% -0.4% 0.7% 7.5% 9.5%
Banks Index 147               7.1            6.5            7% 9% 0.5% 0.8% 1.6% -18.8%
Commercial Services Inde 135               26.3          21.8          -1% 21% 0.6% 0.9% 4.7% 2.0%
Telecommunications Index 57                 14.1          14.2          17% -1% 0.0% 0.1% 0.7% -1.9%
Transportation Index 143               32.4          16.1          -23% 102% 0.2% 1.3% 3.9% -13.4%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Aug 7-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand 8.4            (33.2)        (132)        (7,255)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (32.4)         (90.3)        (257)        (1,560)     3,465       (3,656)     
Philippines (14.5)         (138.0)      (197)        (1,647)     (240)        (1,080)     
India -            174.3        1,342       54           14,234     (4,557)     
S. Korea (183.8)       (35.4)        (347)        (21,302)   924         (5,676)     
Taiwan 77.7          (419.6)      (1,084)     (19,656)   9,377       (12,231)   
Vietnam (8.8)           (4.2)          (17)          (153)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

12 ส.ค. – US CPI เดือน ก.ค.,  

               IEA monthly report, OPEC monthly report 

14 ส.ค. – Chinese Industrial Production เดือน ก.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร BWG* (0.90) : ผลการดาํเนินงานในระยะยาวมีความน่าสนใจมากขึ้ น จากกาํไรจากบริษัทลูกท่ีทาํธุรกิจไฟฟ้า (ETC) ท่ีจะทยอยรบัรูร้ายไดเ้พิ่มในช่วงไตรมาส 

3/63 และในระยะสั้นหุน้เป็น proxy ของหุน้ ETC ท่ีกาํลงัจะเขา้ IPO 

 เก็งกาํไร AJ* (20) : รายงานผลประกอบการไตรมาส 1/63 ขาดทุนเน่ืองจากสถานการณโ์ควดิ (งบท่ีขอเล่ือนการส่งงบล่าชา้) อยา่งไรก็ตามผลการดาํเนินงานไตรมาส 

2/63 คาดจะพลิกกบัมามีกาํไรในระดบัสูงจากส่วนต่างผลิตภณัฑท่ี์ดี และปริมาณการขายท่ีเพิ่มขึ้ น การปรบัลดลงเป็นโอกาสซ้ือท่ีดี 

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 ขายชอรต์ MTC (เป้า 45 ตดัขาดทุน 50.50) 

 ขายชอรต์ AOT (เป้า 45 ตดัขาดทุน 54.25) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (10 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีทาํเนียบขาวแสดง

ท่าทีพรอ้มเจรจากับแกนนําในสภาคองเกรสอีกครั้ง หลังจากท่ีทั้งสองฝ่ายยังไม่สามารถบรรลุขอ้ตกลง

เก่ียวกบัการออกกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัเม่ือสปัดาหท่ี์แลว้ อยา่งไรก็ดี ดชันี Nasdaq ปิดในแดนลบเน่ืองจาก

นักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างสหรฐัและจีน 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (10 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรับจีนเปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจท่ี

ปรบัตวัดีข้ึน ซ่ึงช่วยหนุนหุน้ท่ีปรบัตวัตามภาวะเศรษฐกิจ แต่ความตึงเครียดครั้งใหมร่ะหวา่งสหรฐั-จีนยงัคง

ส่งผลกดดนัตลาด และถ่วงหุน้กลุ่มเทคโนโลย ีปรบัตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปิดทาํการเน่ืองนจากเป็นวนัหยุด Mountain day 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ส.ค.) หลงัจากผูบ้ริหารของบริษัท

ซาอุดี อารามโค ซ่ึงเป็นบริษัทน้ํามันของรัฐบาลซาอุดีอาระเบีย คาดการณ์ว่า ความตอ้งการใชน้ํ้ามันใน

ภูมิภาคเอเชียจะฟ้ืนตวัข้ึน นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัไดแ้รงหนุนจากขา่วการปรบัลดกาํลงัการผลิตน้ํามนัของ

อิรกั (อินโฟเควสท)์ 

ทาํเนียบขาวแสดงท่าที

พรอ้มเจรจาในสภาคองเก

รสรอบใหม่ 

รมว.คลังสหรัฐกล่าวถึงการท่ีรัฐบาลทรัมป์เปิดกวา้งต่อการเจรจาครั้งใหม่กับแกนนําพรรคเดโมแครต

เก่ียวกบัการออกมาตรการเยยีวยา และจะสามารถบรรลุขอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจอยา่ง

เร็วท่ีสุดภายในสปัดาหน้ี์ 

จนีตอบโตส้หรฐัฯ กระทรวงการต่างประเทศของจีนตอบโตม้าตรการควํา่บาตรสหรฐัฯ ผ่านการประกาศควํา่บาตรกลุ่มวุฒิสภา

และเจา้หน้าท่ีระดับสูงของสหรัฐฯ จาํนวน 11 รายเน่ืองจากมีพฤติกรรมท่ีไม่เหมาะสมในประเด็นเร่ือง

ฮ่องกง 

ดชันีบ่งช้ีภาคครวัเรือนหด

ตวัเม่ือเทียบกบัเดือนก่อน

หนา้ 

ดัชนีภาวะเศรฐกิจครัวเรือนฯ (KR-ECI) เดือน ก.ค. อยู่ท่ี 35.3 ปรับลดลงจากตัวเลขเดือน มิ.ย. ท่ีระดับ 

36.0 รับความกังวลในประเด็นเร่ืองหน้ี สิน  ภาระค่าใช้จ่าย รวมถึงระดับราคาสินค้าและบริการ

ภายในประเทศ 

ค่าระวางเรือ ดชันีคา่ระวางเรือ (BDI index) วนัท่ี 10 ส.ค. อยูท่ี่ระดบั 1,506 เพ่ิมข้ึน 0.33% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Aug 7-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.18)                 0.22         -182% 79% -160% 79% -104% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.6                   43.6         0% 3% 1% 61% -19% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.3                   44.0         0% 3% 3% 63% -21%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.9                   41.2         2% 2% 3% 63% -18%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% 3% 57% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.9                   41.2         2% 2% 2% 47% -19%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                      43            0% 4% -1% 67% -29%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (0)             0% 61% -107% 93% -101% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                      49            0% 1% 1% 46% -26%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              0% -14% -6% -15% -56% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                      39            1% 0% 1% 67% -12%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (5)             7% -52% -10% -20% 55% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% -1% 1% 68% -30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              -7% -68% -29% 231% -91% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

DRT 

HOLD 

TP: Bt 5.50 

แมจ้ะโดนผลกระทบจาก COVID-19 กําไร 2Q20 ของ DRT ยงัออกมาดี เน่ืองจากการลดตน้ทุนต่อเน่ือง ดว้ยกลยุทธ์ในการ

ปรบัเปล่ียนสินคา้ในการขาย บวกกบัการลดตน้ทุน ทาํให ้DRT น่าจะเห็นกาํไรท่ีทรงตวัไดใ้นปีน้ี เราคาดกาํไรจะกลบัมาเติบโตใน

ปีหน้า คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 5.50 บาท 

DCC 

HOLD 

TP: Bt 2.70 

ดว้ยผลประกอบการท่ีโดดเด่นในชว่ง 2Q20 กาํไรชว่งคร่ึงหลงัของปีน่าจะชะลอตวัลง ราคาหุน้ท่ีปรบัตวัขึ้ นสะทอ้นปัจจยับวกแลว้ 

ปรบัคาํแนะนําลง เป็น ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 2.70 บาท 

PTT 

BUY 

TP: Bt 48.00 

PTT รายงานกาํไร 2Q20 แยก่วา่ท่ีคาด เน่ืองจากการดอ้ยค่าของสินทรพัยใ์นบริษัท PTTEP รวมถึงการปิดซ่อมบาํรุงนานกวา่คาด

ของ PTT GSP เราคาดกาํไร PTT คร่ึงปีหลงั จะฟ้ืนตวัขึ้ น เน่ืองดว้ยตน้ทุนแก๊สท่ีปรบัตวัลง โดยการเขา้จดทะเบียนของ PTTOR จะ

เป็นปัจจยับวกของหุน้ PTT คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 48.00 บาท 

TOP 

HOLD 

TP: Bt 48.00 

TOP รายงานกาํไร 2Q20 ใกลเ้คียงกบัท่ีเราคาด แต่ตํา่กวา่ท่ีตลาดคาด โดยกาํไรมีการปรบัตวัขึ้ น qoq และ yoy เน่ืองจากผลบวก

จากการกาํไรค่าเงิน และ ขาดทุนจาก Inventory ท่ีลดลง ในขณะท่ีผลการดาํเนินงานหลักยงัเห็นการขาดทุน เน่ืองจาก ส่วนต่าง

กาํไร aromatic อ่อนแอ และความตอ้งการสินคา้ลดลงเน่ืองจาก COVID-19 เราคาดผลปนะกอบการยงัอ่อนแอต่อเน่ืองในช่วง 

3Q20 คงคาํแนะนํา ถือ ท่ีราคาเป้าหมาย 48.00 บาท   


