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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,308.67       (21.44) (1.61%)

SET50 850.57          (17.29) (1.99%)

SET100 1,894.14       (37.08) (1.92%)

FTSE SET LARGE CAP  1,347.17       (25.51) (1.86%)

FTSE SET MID CAP  1,861.41       (32.07) (1.69%)

FTSE SET SMALL CAP  1,607.19       (22.19) (1.36%)

SET‐VAL (Btm) 57,284         

Mkt Cap (Btm) 14,177,520  

PER (x) 21.77

P/BV (x) 1.47

DJIA 27,693          (85.19) (0.31%)

NASDAQ 11,146          (64.38) (0.57%)

STOXX Europe 600  370               2.40 0.65%

SSEC 3,408             (42.96) (1.24%)

FSTE 6,112             35.36 0.58%

HANG SENG 25,179          (188.47) (0.74%)

NIKKEI 23,111          59.53 0.26%

MSCI ASIA EX JAPAN 718               (3.78) (0.52%)

NYMEX (US $/bbl) 42.93             0.04 0.09%

Brent (US $/bbl) 45.37             (0.09) (0.20%)

Dubai (US $/bbl) 43.55             (0.21) (0.48%)

Baltic dry Index 1,568             (18.00) (1.13%)

Golds (spot) 1,929             (73.46) (3.67%)

Copper (spot) 6,699             117.75 1.79%

Sugar (spot) 13.24             0.35 2.72%

Rubber (spot) 169.4             1.80 1.07%

CRB Index 384.10          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.10 0.33%

Yen/Dollar 106.1             0.71 0.67%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.78%)

Dollar Index 92.9              0.62 0.67%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.68 0.01 1.70%

10 Y TH Yield (%) 1.29 0.01 0.63%

VIX Index 22.54 1.03 4.79%

Equity 19‐Aug MTD YTD

Local Institutions 1,042             3,617           73,089       

Proprietary Trading (57)                (458)             562             

Foreign Investors (4,026)           (11,880)       (238,703)    

Local Individuals 3,041             8,721           165,052     

Bond 19‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 39.16 50.81 (2,335.73)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 53.25 (2.64) (3.62%)

PTT 37.25 (1.98) (1.97%)

ADVANC 187.00 (1.37) (2.60%)

BDMS 19.90 (1.03) (3.40%)

SCC 364.00 (0.89) (2.15%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

STGT 78.25 0.43 4.33%

TQM 131.00 0.31 9.17%

BAY 22.00 0.27 1.85%

GPSC 69.00 0.13 0.73%

DIF 14.90 0.10 0.68%  

ผลตอบแทนพนัธบตัร ค่าเงินเหรยีญฯ ทยอยปรบัเพ่ิมข้ึนกดดนัตลาดตามคาด 

รายงานการประชุมเฟดส่งผลใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรข้ึนและค่าเงินแข็งแข็งค่า รายงานการ

ประชุมเฟด (Minute) ล่าสุดสําหรับการประชุม 28-29 ก.ค.ท่ีผ่านมา แสดงถึงความกังวลของ

กรรมการท่ีมีต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ หลังผลกระทบจากการระบาดของโควิด อย่างไรก็ตามปัจจัย

สาํคญัคือรายละอียดท่ีระบุวา่มาตรการ Yield Curve Target อาจจะยงัไม่เหมาะสมกบัภาวะปัจจุบนั 

ทําใหผ้ลตอบแทนพันธบัตรฟ้ืนตัวข้ึน และเรายงัคงมองผลตอบแทนมีโอกาสขยบัข้ึนต่อจากการ

ประมูลพันธบัตรในคืนน้ี หลังความตอ้งการซ้ือ (bid to cover) ในการประมูลช่วงหลังปรบัลดลง

เหลือ 2.00 จากเดิม 2.8-3.0 เท่า ขณะท่ีค่าเงินเหรียญสหรฐัฯ (พิจารณาจาก Dollar Index) แข็ง

ค่าข้ึน กดดนัทองคาํปรบัลดลงกวา่ 40 เหรียญฯ 

พบผูต้ดิเช้ือโควิด 2 ราย หลงัพน้ช่วงกกัตวั ซ่ึงทั้งสองรายไมมี่อาการ และเป็นการพบจากการมา

ตรวจขอผลรับรองเพ่ือไปทํางานต่างประเทศ พบสารพันธุกรรมของไวรัส (ซากเช้ือ) ในปริมาณ

น้อย และไม่มีความเส่ียงต่อการแพร่ระบาด อยา่งไรก็ตามศบค.มีแนวโน้มเสนอใหต่้อพ.ร.ก.ฉุกเฉิน

ออกไปอีก 1 เดือน ซ่ึงแมนั้กลงทุนอาจจะตกใจมากเกินไปกบัการพบผูติ้ดเช้ือนอกสถานกกักนัของ

รัฐ (State quarantine) บรรยากาศดังกล่าวเป็นปัจจัยลบต่อหุน้ในกลุ่มท่องเท่ียว โรงแรมและ

สนามบิน  

แมพ้รรคร่วมรฐับาลเสนอแกร้ธน. แต่คาดการชุมนุมยงัยืดเยื้ อ เน่ืองจากการเขา้ควบคุมตัว

แกนนําบางส่วนเม่ือคืนท่ีผ่านมา ทาํใหก้ารชุมนุมยากท่ีจะมีแนวโน้มจะยุติ และอาจทาํใหร้ะดบัของ

การชุมนุมรอบต่อไปท่ีม.ธ.ในวนัน้ี (20 ส.ค.) มีกระแสต่อตา้นรฐับาลท่ีสูงข้ึน และลามไปในพ้ืนท่ี

อ่ืนๆ ทําใหเ้รามองความขัดแยง้ทางการเมือง ยงัยากท่ีจะลดระดับลงในเวลาอันสั้น และยงัเป็น

ปัจจยักดดนัหุน้ไทยต่อไปอีกระยะ 

Theme การลงทุนท่ีน่าสนใจ เก็งกาํไรรายตวั ในกลุ่มผลประกอบการดี ไดแ้ก่ 1) กลุ่มอาหาร CPF, 

TU 2) ประกนัภยั TIP, THRE 3) หุน้ปลอดภยั /มัง่คง ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, BCH, TPCH, 

WHAUP, EASTW 4) หุน้ฟ้ืนจากจุดตํา่สุด PTTGC, PTT 5) อ่ืนๆ AP, AI, CKP, STA, STGT // หุน้ท่ี

ตอ้งระวงั 1) การเงิน SAWAD, MTC, KTC, AEONTS 

ภาพรวมกลยุทธ ์ภาพรวมหุน้โลกอาจเผชิญการปรับฐานจาก ความน่าสนใจลงทุนในหุน้ 

(EYG) ท่ีหดตวัลง ซ่ึงปัจจุบนัลดลงแลว้ราว 40 จุด จากท่ีคาด 50-100 จุด การเก็งกาํไรยงั

ควรระวังความผันผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีมีโอกาสแข็งค่าข้ึน เก็งกาํไรสั้น

เลือก defensive (ส่ือสารและอาหาร) เพ่ือรอจุดซ้ือท่ีดีแถว 1,260-1,280 จุด// หุน้แนะนาํ

วนัน้ี เก็งกาํไร STGT*, CPF, ADVANC / ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

แนวรบั 1,260-1,280 จดุ / แนวตา้น : 1,320 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

กนง.มองเศรษฐกิจไทยใชเ้วลากว่า 2 ปี ในการฟ้ืนคืนเศรษฐกิจ หนุนใชน้โยบายการ

คลงัควบคู่ – รายงานการประชุม กนง. เดือน ส.ค. บ่งช้ีว่า การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

จากวิกฤตโควิด-19 ตอ้งใชเ้วลาไม่น้อยกว่าสองปี และเห็นวา่ควรใชน้โยบายการคลงัควบคู่

กบันโยบายการเงินเพ่ือฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและหนุนตวัเลขเงินเฟ้อสู่ระดบัเป้าหมาย 

นํ้ามันดิบ - สํานักงานสารสนเทศดา้นการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปิดเผยว่า 

สต็อกน้ํามนัดิบสหรฐัลดลง 1.6 ลา้นบารเ์รลในสปัดาหท่ี์แลว้ ตํา่กว่าท่ีนักวิเคราะหค์าดว่า

ลดลง 2.7 ลา้นบารเ์รล 

หุน้กลุ่มยาง – วนัน้ีตลาดหุน้มาเลเซียปิดทาํการ  

ค่าระวางเรือ – ดัชนีค่าระวางเรือ (BDI) อยู่ท่ี 1,568 เปล่ียนแปลง -18.00 หรือ -

1.13% 

 

ประเด็นตดิตาม: 21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,309            22.1          17.1          -37% 29% -1.6% -1.4% -1.5% -17.2%
   - Energy 20,806          21.7          14.7          -34% 48% -1.6% -1.6% -3.3% -17.0%
   - Banking 276               8.2           7.4           -30% 10% -1.1% -0.8% 4.5% -37.4%
   - Commerce 35,357          34.6          26.3          -17% 31% -1.0% -0.9% -1.9% -8.1%
   - Telecom 141               18.9          18.5          -27% 3% -1.9% -1.4% 0.0% -12.3%
   - Transport 302               -3.0% -1.7% 1.4% -25.9%
Indonesia 5,273            19.3          14.6          21% 32% -0.4% 0.5% 2.4% -16.3%
Phillipine 6,042            20.0          14.8          -14% 35% -1.9% -0.6% 1.9% -22.7%
Asia
China 3,408            14.5          12.5          28% 16% -1.2% 1.4% 3.0% 11.7%
Hong Kong 25,179          11.9          10.0          18% 18% -0.7% 0.0% 2.4% -10.7%
India 38,615          24.4          18.1          19% 35% 0.2% 1.9% 2.7% -6.4%
Japan 23,111          23.2          18.2          14% 28% 0.3% -1.1% 6.1% -2.7%
Korea 2,361            17.2          12.1          -4% 42% 0.5% -2.3% 4.6% 7.0%
Malaysia 1,575            20.6          16.6          -22% 24% -0.2% 0.7% -1.8% -0.8%
Singapore 2,561            16.6          12.7          -36% 31% -0.1% -0.8% 1.2% -20.5%
Taiwan 12,779          19.1          16.4          9% 17% -0.7% -0.1% 0.9% 6.5%
Vietnam 851               15.5          12.1          28% 29% 0.6% 0.1% 6.6% -11.4%
MSCI Asia Ex Japan 718               18.0          14.4          5% 25% -0.5% 0.7% 2.5% 4.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311               43.2          19.2          -43% 125% 0.5% 0.9% 3.0% -7.5%
Coal Index 272               8.9            8.2            65% 9% 0.2% 2.8% 3.7% -12.2%
Chemicals Index 299               24.0          17.7          -16% 36% -0.1% 1.0% 7.9% 9.9%
Banks Index 152               7.3            6.7            7% 10% 0.3% 0.7% 4.0% -16.9%
Commercial Services Inde 138               27.0          22.1          -1% 22% -0.6% 0.1% 6.3% 3.6%
Telecommunications Index 58                 14.7          14.5          16% 2% 0.0% 0.7% 3.3% 0.6%
Transportation Index 150               37.2          17.4          -30% 114% 0.8% 1.5% 7.4% -10.6%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-Aug 18-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (129.2)       17.0          (382)        (7,504)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (22.0)         8.7           (281)        (1,584)     3,465       (3,656)     
Philippines (17.5)         (4.7)          (153)        (1,603)     (240)        (1,080)     
India -            140.5        5,374       4,086       14,234     (4,557)     
S. Korea (125.1)       (17.2)        (1,213)     (22,167)   924         (5,676)     
Taiwan 1.9            (153.1)      (1,111)     (19,684)   9,377       (12,231)   
Vietnam (0.7)           (12.4)        (59)          (194)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

21 ส.ค. – EU manufacturing PMI เดือน ส.ค., US 

manufacturing PMI เดือน ส.ค. 

26 ส.ค. – TH Industrial Production เดือน ก.ค. 

27 ส.ค. – US GDP 2Q20 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร STGT* (80) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้เติมโตขช้ึนต่อเน่ือในชว่งไตรมาส 3-4/63 อีกทั้งราคาหุน้แกวง่ลงมาถึงกรอบล่างของมลูค่าท่ี 63-94 บาท (อิง

คาดการณก์าํไร 4.5 พนัลา้นบาท และ PER ท่ี 20-30 เท่า) ซ่ึงระดบั 60-68 เป็นจุดเส่ียงซ้ือท่ีน่าสนใจ 

 เก็งกาํไร CPF (40) : ผลการดาํเนินงานมีแนวโนม้ทาํ new high ในปีน้ี ขณะท่ีราคาหุน้ยงัตํา่กวา่ high เดิมท่ี 42.75 บาท อีกทั้งเป็นหุน้ใน SET50 เพียงไมก่ี่ตวัท่ี

แนวโนม้กาํไรยงัเป็นขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร ADVANC (240) : คาดผลประกอบการไตรมาส 2/63 มีโอกาสดีกวา่คาดเล็กนอ้ยจากตน้ทุนท่ีลดลงในช่วงล็อคดาวน์ และเป็นจุดตํา่สุดของปี กอ่นฟ้ืนดีขึ้ นใน

คร่ึงปีหลงั  

 ขายชอรต์ SAWAD (เป้า 42 ตดัขาดทุน 51.50) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (19 ส.ค.) หลงัจากรายงานการประชุมของธนาคารกลาง

สหรัฐ (เฟด) บ่งช้ีว่า กรรมการเฟดส่วนใหญ่มีความกงัวลว่าการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 จะทําให้

เศรษฐกิจเผชิญกบัความเส่ียงสูง พรอ้มกบัเน้นยํ้าถึงความจาํเป็นในการออกมาตรการเยียวยาเศรษฐกิจรอบ

ใหม่ ในขณะท่ีทําเนียบขาวและสภาคองเกรสยงัไม่สามารถตกลงกนัไดเ้ก่ียวกบัการออกมาตรการดังกล่าว

จนถึงขณะน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (19 ส.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการท่ีดชันี S&P500 ตลาดหุน้สหรฐั

พุ่งทํานิวไฮ ขณะท่ีหุน้กลุ่มสายการบินขององักฤษทะยานข้ึนจากความหวงัเก่ียวกบัมาตรการระยะสั้นลงใน

การกกัตวัผูเ้ดินทางเขา้ประเทศ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตัวข้ึนในวนัน้ี โดยฟ้ืนตัวจากการติดลบในช่วงเชา้ เน่ืองจากนักลงทุน

ชอ้นซ้ือหุน้กลุ่มรถยนตแ์ละหุน้ส่งออกอ่ืนๆ หลงัจากเยนหยุดแข็งคา่เม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั 

ดชันีนิกเกอิปิดท่ี 23,110.61 จุด เพ่ิมข้ึน 59.53 จุด หรือ +0.26% (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเพียงเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (19 ส.ค.) หลงัจากสต็อก

น้ํามันดิบของสหรัฐลดลงน้อยกว่าท่ีนักวิเคราะห์คาดการณ์ไว ้ขณะท่ีนักลงทุนยงัคงจบัตาการประชุมของ

คณะกรรมการตรวจสอบการปฏิบติัตามขอ้ตกลงปรบัลดกาํลงัการผลิต (JMMC) ของกลุ่มโอเปกพลสั (อินโฟ

เควสท)์ 

FOMC meeting minutes เฟดเปิดเผยรายงานการประชุมเดือน ก.ค. บ่งช้ีวา่กรรมการเฟดส่วนใหญ่เน้นยํ้าถึงความจาํเป็นในการออก

มาตรการเยียวยาเศรษฐกิจเพ่ือลดผลกระทบจากเหตุการณ์แพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ท่ียงัมีความ

เส่ียงสูงต่อเศรษฐกิจ อยา่งไรก็ตาม เฟดยงัคงมองว่าการใชม้าตรการ Yield Curve Control Target อาจยงัไม่

เหมาะกบัภาวะปัจจุบนั 

อพัเดทสถานการณผ์ูต้ดิ

เช้ือโควิดรายใหม่ในไทย 

ผลการตรวจเช้ือโควิด-19 ในผูป่้วย 2 ราย ล่าสุดพบวา่รายแรกพบเพียงซากเช้ือท่ีไม่สามารถแพร่ได ้ขณะท่ี 

รายท่ีสองอยูใ่นชว่งรอผลการตรวจอยา่งละเอียดอีกครั้ง 

กนง.มองเศรษฐกิจไทยใช้

เวลากว่า 2 ปี ในการฟ้ืน

คืนเศรษฐกิจ หนุนใช้

นโยบายการคลงัควบคู่ 

รายงานการประชุม กนง. เดือน ส.ค. บ่งช้ีวา่ การทยอยฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจากวิกฤตโควิด-19 ตอ้งใชเ้วลา

ไม่น้อยกว่าสองปี และเห็นว่าควรใชน้โยบายการคลงัควบคู่กบันโยบายการเงินเพ่ือฟ้ืนฟูเศรษฐกิจและหนุน

ตวัเลขเงินเฟ้อสู่ระดบัเป้าหมาย 

ค่าระวางเรือ ดชันีคา่ระวางเรือ (BDI) อยูท่ี่ 1,568 เปล่ียนแปลง -18.00 หรือ -1.13% 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 19-Aug 18-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 0.43                   0.39         10% 115% 305% 2250% -86% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.6                   43.8         0% -1% 4% 21% -24% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.3                   44.3         0% 0% 3% 26% -23%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.9                   42.9         0% 1% 6% 26% -19%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 340                    340          0% 0% 3% 42% -42% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 360                    360          0% 0% -36%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.9                   42.9         0% 1% 5% 23% -19%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 1% 6% 57% -28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        1              12% 117% 159% 122% -72% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 50                      50            0% 0% 0% 35% -25%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              5% 5% -21% 630% -36% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                      41            0% 2% 7% 50% -11%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (3)             5% 23% 28% 67% 74% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                      44            0% -1% 0% 44% -30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        1              49% -7% -67% 115% -88% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCP 

HOLD 

TP: Bt 21.80 

เราคาดกาํไรของ BCP ยงัไม่มีการฟ้ืนตวัอยา่งมีนัยสาํคญัในช่วง 3Q20 เราเช่ือวา่ผลประกอบการธุรกิจพลงังานทดแทนจะมาชว่ย

ในส่วนของผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากธุรกิจโรงกลัน่ เรามีความกงัวลในส่วนขงผลประกอบการในช่วยคร่ึงปีแรกของปี 2021 

จากการปิดซ่อมบาํรุง อยา่งไรก็ตามเราเช่ือวา่ราคาหุน้มีความเส่ียงตํา่ คงคาํแนะนํา ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 21.80 บาท 

BEC 

BUY 

TP: Bt 5.00 

เราคาดผลประกอบการคร่ึงปีหลังของ 2H20 คาดกาํไรจะฟ้ืนตวั จากงบโฆษณาท่ีกลบัมา โดยเราคาด BEC รายงานกาํไรในช่วง 

4Q20 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้ นของรายไดแ้ละการควบคุมตน้ทุน ปรบัคาํแนะนําขึ้ น เป็น ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 5.00 บาท  

CENTEL 

BUY 

TP: Bt 29.75 

เราปรบักาํไรปี 2020 ขึ้ น เน่ืองจากผลประกอบการท่ีดีกว่าคาดในช่วง 2Q20 เราเช่ือ CENTEL ไดผ่้านจุดตํา่สุดแลว้ โดยระยะ

สั้นๆ ธุรกิจอาหารจะช่วยผลประกอบการท่ีอ่อนแอในธุรกิจโรงแรม โดยในกลุ่มโรงแรม  CENTEL มีความเส่ียงทางการเงินตํา่สุด 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 29.75 บาท  

DCC 

BUY 

TP: Bt 2.70 

เราเช่ือวา่ดว้ยราคาตน้ทุนท่ีปรบัตวัลดลง รวมถึง กลยุทธท่ี์ดีจากฝ่ายบริหาร เราเช่ือวา่ DCC จะสามารถมีกาํไรท่ีเติบโตไดใ้นช่วง

อีก 2 ปีขา้งหน้า ราคาหุน้ไดป้รบัตวัลงมาจุดท่ีน่าสนใจ ปรบัคาํแนะนําขึ้ นเป็น ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายท่ี 2.70 บาท  

  


