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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,305.57       (5.09) (0.39%)

SET50 841.66          (2.56) (0.30%)

SET100 1,880.34       (8.18) (0.43%)

FTSE SET LARGE CAP  1,324.28       (4.78) (0.36%)

FTSE SET MID CAP  1,884.31       (16.50) (0.87%)

FTSE SET SMALL CAP  1,654.83       (4.84) (0.29%)

SET‐VAL (Btm) 48,636         

Mkt Cap (Btm) 14,149,840  

PER (x) 22.42

P/BV (x) 1.45

DJIA 28,646          215.61 0.76%

NASDAQ 11,940          164.21 1.39%

STOXX Europe 600  365               (1.28) (0.35%)

SSEC 3,411             14.93 0.44%

FSTE 5,862             (101.52) (1.70%)

HANG SENG 25,185          7.80 0.03%

NIKKEI 23,138          (1.69) (0.01%)

MSCI ASIA EX JAPAN 735               10.16 1.40%

NYMEX (US $/bbl) 42.76             0.15 0.35%

Brent (US $/bbl) 45.58             0.30 0.66%

Dubai (US $/bbl) 44.90             (0.52) (1.14%)

Baltic dry Index 1,471             (17.00) (1.14%)

Golds (spot) 1,970             2.38 0.12%

Copper (spot) 6,709             11.25 0.17%

Sugar (spot) 12.60             (0.06) (0.47%)

Rubber (spot) 214.9             15.30 7.67%

CRB Index 394.76          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              0.09 0.28%

Yen/Dollar 106.0             0.05 0.05%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.20%)

Dollar Index 92.3              0.19 0.21%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.67 (0.04) (5.09%)

10 Y TH Yield (%) 1.42 0.01 0.57%

VIX Index 26.12 (0.29) (1.10%)

Equity 1‐Sep MTD YTD

Local Institutions (1,362)           (1,362)         79,685       

Proprietary Trading 33                 33                18               

Foreign Investors (1,491)           (1,491)         (255,975)    

Local Individuals 2,819             2,819           176,272     

Bond 1‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 100.02 100.02 (2,219.77)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPF 31.50 (0.60) (2.33%)

BBL 104.00 (0.44) (2.35%)

CPALL 63.00 (0.42) (0.79%)

KBANK 82.75 (0.33) (1.78%)

BDMS 20.60 (0.29) (0.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 36.25 0.66 0.69%

GULF 32.00 0.49 1.59%

DELTA 119.00 0.40 3.03%

SCC 357.00 0.33 0.85%

AOT 56.25 0.33 0.45%  

ความเส่ียงการเมืองกดดนัหุน้ไทยเคล่ือนไหวดอ้ยกว่า (Underperform) หุน้โลก 

โมเมนตัมหุ ้นสหรัฐฯยังบวกโดดเด่นเหนือตลาดอ่ืน หุ ้นยุโรปโดยรวมปรับลงจากตัวเลข

เศรษฐกิจท่ีอ่อนแอและอัตราว่างงานยูโรโซน ก.ค.ท่ีขยบัข้ึนเป็น 7.9% แย่ลงจากมิ.ย.ท่ี 7.7% 

ขณะท่ีกลุ่มเทคโนโลยีโดยรวมปรับข้ึน โดยเฉพาะกลุ่มท่ีเป็นผูจ้ดัหาช้ินส่วนใหไ้อโฟน ขณะท่ีหุน้

สหรฐัฯ ปรบัข้ึนทุกตลาดนําโดยกลุ่มเทคโนโลยี และจากขอ้มูลการผลิตท่ีแข็งแกร่ง โดยดัชนีภาค

การผลิต ส.ค.เพ่ิมข้ึนเป็น 56.0 จาก ก.ค.ท่ี 54.2 และสูงสุดนับจากม.ค. 62 เป้นตน้มา 

ขณะท่ีหุน้ไทยยงัถูกกดดนัจากการเมือง การลาออกของรมว.กระทรวงการคลงั คุณปรีดี ดาวฉาย 

ดว้ยเหตุผลเร่ืองสุขภาพ ภายหลังรบัตําแหน่งเพียง 27 วนั เป็นปัจจยัลบล่าสุดท่ีกระทบต่อความ

เช่ือมัน่ของรฐับาล และการแกปั้ญหาเศรษฐกิจท่ีอยูร่ะหว่างรอยต่อสาํคญั ของการส้ินสุดมาตรการ

ช่วยเหลือภาครฐั และรอการขบัเคล่ือนทางเศรษฐกิจเพ่ิมเติม อีกทั้งเพ่ิมความกงัวลต่อความเส่ียง

ทางเศรษฐกิจในคร่ึงปีหลัง และสรา้งแรงกดดันท่ีสูงข้ึนต่อรัฐบาล ซ่ึงอาจนําไปสู่การประกาศยุบ

สภา ซ่ึงจะทําใหก้ารขับเคล่ือนเศรษฐกิจหยุดชะงัก หรือชะลอจนกว่าจะไดร้ฐับาลใหม่ ขณะท่ีใน

กรณีเลวรา้ย หากการยุบสภาเกิดก่อนการผ่านร่างพ .ร.บ.งบประมาณ  2564 จะทําให้เกิด

สูญญากาศของงบประมาณคลา้ยท่ีเกิดในปี 2562 ซ่ึงจะทาํใหโ้ครงการต่างๆหยุดชะงกั 

หุน้ไทยอาจเคลื่อนไหวดอ้ยกว่าตลาดโลก นักลงทุนมีแนวโนม้เพ่ิมความระวงัตอ่ความผนัผวน

ระยะสั้น แมปั้จจัยเร่ืองแนวโน้มผลประกอบการไม่ใช่ปัจจัยใหม่ แต่ในภาวะท่ีปัจจัยภายนอกมี

ความไม่แน่นอนระยะสั้นท่ีสูงข้ึน ไม่ว่าจะประเด็นการเมืองสหรฐัฯ หรือ No-deal Brexit ประกอบ

กบัปัจจยัการใองภายใน ทาํใหป้ระเมินตลาดอาจเพ่ิมความระวงัและมองการลงทุนท่ีมีผลตอบแทน

มัน่คง หรือหุน้ในกลุ่มปลอดภยั (defensive) มากข้ึน  

หุ ้นท่ีเราชอบ  ได้แก่ CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, 

BCH, CHG, WHAUP, EASTW / หุน้ท่ีมีปัจจยับวก 1) เขา้คาํนวณในดชันี FTSE Thailand อาทิ CRC 

2) กาํไรเติบโตโดดเด่น CKP, TASCO 

ภาพรวมกลยุทธ ์การลงทุนระยะกลางยงัคงเป็นบวก แต่การเก็งกาํไรยงัควรระวังความผัน

ผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ และผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีอยู่ในจุดเส่ียงปรบัข้ึน // 

หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร TIP*, ADVANC*, CPNREIT* 

แนวรบั 1,296 จดุ / แนวตา้น : 1,320-1,329 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ดชันีความเช่ือมัน่ธุรกิจปรบัข้ึนตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 – ธปท.เปิดเผยดชันีความเช่ือมัน่

ทางธุรกิจเดือน ส.ค. อยู่ท่ี 45.7 เพ่ิมข้ึนจากตัวเลขเดือน ก.ค. ท่ีระดับ 42.9 โดยเป็นการ

ปรบัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 จากทิศทางของความเช่ือมัน่ท่ีดีข้ึนของเกือบทุกธุรกิจในภาค

การผลิตเป็นสาํคญั นําโดยกลุ่มผลิตเคร่ืองจกัรและอุปกรณ ์

สถาบันวิจัยฯเยอรมนีคาดการคา้โลกฟ้ืนตัว V-Shape – สถาบันวิจัยเศรษฐกิจ Kiel 

Institute for the World Economy ของเยอรมนี ประเมินการคา้โลกมีแนวโน้มฟ้ืนตัวจาก

วิกฤตโควิด-19 ได้เร็วกว่าสมัยท่ีฟ้ืนตัวจากวิกฤตการเงินโลกปี 2551 อย่างไรก็ตาม 

องคก์ารการคา้โลก หรือ WTO คาดวา่การคา้โลกจะหดตวัลง 13-32% ในปีน้ี  

ธปท.คาดลูกหน้ีเขา้มาตรการมดัหน้ีรายยอ่ย 2 หม่ืนลา้น – ธปท.เดินหน้าอุม้ลูกหน้ีราย

ย่อยมดัหน้ีบา้น-สินเช่ือ ไม่มีหลกัประกนั คิดดอกเบ้ียเฉล่ียท่ี 5.75-8.80% เผยมีสินเช่ือ

เขา้ขา่ยเขา้โครงการวงเงินราว 1-2 หม่ืนลา้นบาท  

CPALL - ยนับริษัทยงัไม่มีแผนเพ่ิมทุน เหตุมัน่ใจฐานะการเงินยงัแข็งแกร่ง-หน้ี ต่อทุนยงั

ตํา่ เล็งออกขายหุน้กูอี้ก 2.5 หม่ืนลา้นบาทในชว่งเดือนก.ย.น้ี เพ่ือรีไฟแนนซหุ์น้กูเ้ดิมท่ีครบ

กาํหนด 

PACE (Not rated) – ตลท.เตรียมข้ึนเคร่ืองหมาย NC เน่ืองจากส่วนผูถื้อหุน้น้อยกว่าศูนย ์

ทาํใหเ้ขา้ขา่ยอาจถูกเพิกถอนจากการเป็นบริษัทหลกัทรพัยจ์ดทะเบียน 

ประเด็นตดิตาม: 3 ก.ย. – FED Beige Book / 4 ก.ย. – US Employment Report / 7 ก.ย. – ตวัเลขการคา้

จีน / 8 ก.ย. – EU GDP 2Q20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,306            22.1          17.1          -37% 30% -0.4% -1.3% -0.4% -17.4%
   - Energy 20,296          21.4          14.4          -34% 48% -0.1% -1.9% -0.1% -19.0%
   - Banking 270               8.0           7.3           -30% 10% -1.2% -2.6% -1.2% -38.9%
   - Commerce 35,472          34.7          26.4          -16% 31% -0.7% -0.9% -0.7% -7.8%
   - Telecom 139               18.6          18.1          -26% 2% -0.4% -1.0% -0.4% -13.8%
   - Transport 313               0.0% -1.4% 0.0% -23.1%
Indonesia 5,311            19.3          14.5          22% 33% 1.4% -0.7% 1.4% -15.7%
Phillipine 5,799            19.7          14.3          -16% 37% -1.4% -1.4% -1.4% -25.8%
Asia
China 3,411            14.7          12.6          26% 17% 0.4% 0.2% 0.4% 11.8%
Hong Kong 25,185          12.0          10.1          17% 19% 0.0% -0.9% 0.0% -10.7%
India 38,901          24.8          18.2          18% 36% 0.7% -1.4% 0.7% -5.7%
Japan 23,138          22.7          18.2          16% 25% 0.0% 1.6% 0.5% -1.7%
Korea 2,350            17.2          12.1          -5% 42% 1.0% 0.6% 1.8% 7.7%
Malaysia 1,521            20.4          17.3          -24% 18% -0.2% -0.2% -0.2% -4.2%
Singapore 2,539            16.5          12.6          -36% 31% 0.2% 0.0% 0.2% -21.2%
Taiwan 12,703          18.8          16.1          10% 17% 0.9% -0.2% 0.9% 5.9%
Vietnam 892               16.4          12.7          26% 30% 1.1% 1.5% 1.1% -7.2%
MSCI Asia Ex Japan 735               18.3          14.6          5% 25% 1.4% -0.1% 1.4% 6.8%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 311               46.9          19.0          -48% 147% 0.8% 0.1% 0.4% -7.5%
Coal Index 270               8.6            8.1            68% 6% 0.6% 1.2% 0.6% -12.5%
Chemicals Index 307               25.0          18.4          -17% 36% 0.9% 0.9% 1.1% 13.6%
Banks Index 150               7.2            6.6            8% 9% 0.0% -1.2% 0.0% -17.4%
Commercial Services Inde 139               28.2          23.2          -5% 21% -0.1% -0.4% -0.2% 4.6%
Telecommunications Index 57                 15.6          15.9          7% -2% 0.1% -1.2% 0.2% -1.2%
Transportation Index 155               40.4          18.4          -34% 120% -0.1% 0.3% -0.1% -7.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

1-Sep 31-Aug MTD YTD 2019 2018
Thailand (48.0)         (206.3)      (48)          (8,058)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (47.9)         (131.5)      (48)          (1,932)     3,465       (3,656)     
Philippines (5.4)           -           (5)            (1,716)     (240)        (1,080)     
India -            (320.4)      6,096       4,807       14,234     (4,557)     
S. Korea (260.5)       (1,168.6)   (261)        (23,510)   924         (5,676)     
Taiwan 169.4        (530.1)      169         (20,586)   9,377       (12,231)   
Vietnam (8.6)           (12.4)        (9)            (289)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

  2 ก.ย. – US ADP Nonfarm Employment เดือน ส.ค. 

  3 ก.ย. – FED Beige Book, US Initial Jobless Claims,  

               US Trade Balance เดือน ก.ค. 

               TH Consumer Confidence เดือน ส.ค. 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร TIP* (45) : การเพิ่มขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร เป็นปัจจยับวกต่อผลการดาํเนินงานกลุ่มประกนั และประกนัภยัมีผลการดาํเนินงานเติบโตโดดเด่นในปีน้ี

เหนือประกนัชีวติ หุน้ซ้ือขายท่ีเพียง PER 8x และใหผ้ลตอบแทนปันผล 6% 

 เก็งกาํไร ADVANC* (197) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุปไปแลว้ในไตรมาส 2/63 และคาดจะฟ้ืนตวัในชว่งคร่ึงปีหลงั 

 เก็งกาํไร  “CPNREIT* (27) : ผลการดาํเนินงานคาดผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 2/63 และมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ืองในคร่ึงปีหลงั  

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

การวิเคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ)นฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (1 ก.ย.) ขณะท่ีดัชนี Nasdaq และ S&P500 ต่างก็ปิด

ทํานิวไฮ โดยไดแ้รงหนุนจากคําสัง่ซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยี โดยเฉพาะอย่างยิ่งหุน้ไดป้ระโยชน์จากการท่ี

ประชาชนตอ้งทาํงานจากท่ีบา้นในช่วงการแพร่ระบาดของโควิด-19 เช่นหุน้ Zoom Video Communications 

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยับวกจากดชันีภาคการผลิตของสหรฐัท่ีพุ่งข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 1 ปี 

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (1 ก.ย.) โดยลดลงเป็นวนัท่ี 4 ติดต่อกัน หลังถูกกดดันจากการ

เปิดเผยขอ้มูลเศรษฐกิจยโูรโซนท่ีออ่นแอ และจากการร่วงลงของตลาดหุน้องักฤษแตะระดบัตํา่สุดในรอบกวา่ 

3 เดือน แต่หุน้กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวข้ึนสวนทางตลาด เน่ืองจากหุน้ของบริษัทท่ีเป็นซพัพลายเออร์ของ

แอปเปิล อิงค ์ปรบัตวัข้ึนขานรบัขา่วแอปเปิลวางแผนผลิตโทรศพัท ์iPhone เพ่ิมข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดทรงตวัในวนัน้ี โดยแรงซ้ือหุน้บริษัทเทรดด้ิงและหุน้กลุ่มไฮเทคตามทิศทาง

ในตลาดหุน้สหรฐัน้ันไดถู้กบดบงัโดยแรงขายทาํกาํไรหลงัตลาดดีดตวัข้ึนในชว่งท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (1 ก.ย.) ขานรบัดชันีภาคการผลิตของ

สหรฐัและจีนท่ีขยายตัวอยา่งแข็งแกร่งในเดือนส.ค. นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์ท่ีว่า 

สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัจะปรบัตวัลงติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 5 (อินโฟเควสท)์ 

ดชันีภาคการผลิตสหรฐัทาํ

จุดสูงสุดในรอบ 1 ปีคร่ึง 

ISM เปิดเผยตัวเลขดัชนีภาคการผลิตของสหรฐัเดือน ส.ค. ดีดตัวข้ึนสู่ระดับ 56.0 เพ่ิมข้ึนจากตัวเลขเดือน 

ก.ค. ท่ีระดับ 54.2 และเป็นการทําจุดสูงสุดในรอบ 1 ปีคร่ึง บ่งช้ีถึงภาวะการขยายตัวเป็นเดือนท่ี 3 

ติดต่อกนั 

ดชันีความเช่ือมัน่ธุรกิจ

ปรบัข้ึนตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 

4 

ธปท.เปิดเผยดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือน ส.ค. อยูท่ี่ 45.7 เพ่ิมข้ึนจากตวัเลขเดือน ก.ค. ท่ีระดบั 42.9 

โดยเป็นการปรบัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 จากทิศทางของความเช่ือมัน่ท่ีดีข้ึนของเกือบทุกธุรกิจในภาคการ

ผลิตเป็นสาํคญั นําโดยกลุ่มผลิตเคร่ืองจกัรและอุปกรณ ์

สถาบนัวิจยัฯเยอรมนีคาด

การคา้โลกฟ้ืนตวั V-Shape 

สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจ Kiel Institute for the World Economy ของเยอรมนี ประเมินการคา้โลกมีแนวโน้มฟ้ืน

ตวัจากวิกฤตโควิด-19 ไดเ้ร็วกวา่สมยัท่ีฟ้ืนตวัจากวิกฤตการเงินโลกปี 2551 อยา่งไรก็ตาม องคก์ารการคา้

โลก หรือ WTO คาดวา่การคา้โลกจะหดตวัลง 13-32% ในปีน้ี 

ธปท.คาดลกูหน้ีเขา้

มาตรการมดัหน้ีรายยอ่ย 2 

หม่ืนลา้น 

ธปท.เดินหน้าอุม้ลูกหน้ีรายย่อยมัดหน้ีบา้น-สินเช่ือ ไม่มีหลักประกัน คิดดอกเบ้ียเฉล่ียท่ี 5.75-8.80% 

เผยมีสินเช่ือเขา้ขา่ยเขา้โครงการวงเงินราว 1-2 หม่ืนลา้นบาท 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 1-Sep 31-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.75)                 (0.29)       -159% -239% -56% 43% -154% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.9                  45.4         -1% 2% 7% 14% -11% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.6                  44.4         1% -2% 4% 17% -11%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.8                  42.6         0% -1% 6% 15% -7%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 345                   345          0% 1% 1% 1% -37% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 365                   365          0% 1% -28%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 42.8                  42.6         0% -1% 5% 12% -8%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 45                     45            -1% -1% 11% 23% -19%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (0)            63% -116% 91% 95% -103% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                     49            1% -1% -1% 16% -18%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                       3              25% -25% -44% 60% -53% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                     41            1% 2% 6% 17% 0%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (3)                      (4)            22% 0% -16% 13% 63% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 44                     44            1% -1% -1% 12% -23%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (1)                      (2)            43% -470% -145% -300% -115% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SAPPE 

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 24.00 

บาท 

คาดกาํไรคร่ึงปีหลังโตจากคร่ึงแรก: เราคาดว่ากาํไรใน 2H63 จะโตดีขึ้ นจาก 1H63 จากการเปิดตวัสินคา้ใหม่, การฟ้ืนตวัของ

ยอดขาย, และ อตัรากาํไรท่ีดีขึ้ น ทั้งน้ี เรามีมุมมองต่อทิศทางกาํไรบริษัทท่ีเป็นบวกจากสินคา้ท่ีเน้นสุขภาพ คงคาํแนะนํา ซ้ือ 

โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 24.00 บาท  

TU 

คงคาํแนะนาํ ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 17.50 

บาท 

TU ประกาศไดหุ้น้ใน Red Lobster เพิ่มเมื่อช่วงเดือน ก.ย. ท่ีผ่านมา และคาดจะกลายเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ ขณะท่ีผูบ้ริหารของ 

Seafood Alliance และ Red Lobster จะกลายมาเป็นผูถื้อหุน้ใหมแ่ทนท่ี Golden Gate Capital ท่ีมีแผนออกจาก Red Lobster โดยเรา

มีมุมมองท่ีเป็นบวกต่อ transaction น้ีในระยะยาว คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยมหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 17.50 บาท 

CPALL บริษัทฯ คาดผลการดาํเนินงานในคร่ึงหลังปีน้ีจะเติบโตกว่าคร่ึงปีแรก ท่ีมีรายไดร้วมอยู่ท่ี 273,881 ลา้นบาท และกาํไรสุทธิ 

8,532.14 ลา้นบาท เน่ืองจากผลการดําเนินงานในไตรมาส 2/63 น่าจะเป็นจุดตํา่สุดของปีแลว้ หลังไดร้ับผลกระทบจาก

มาตรการเขม้งวดเพื่อสกดัการแพร่ระบาดของเช้ือไวรสัโควิด-19 ทั้งในส่วนของมาตรการล็อกดาวน์ ,เคอรฟิ์ว และการเล่ือน

วนัหยุดเทศกาลสงกรานต์ เป็นตน้ ขณะท่ีปัจจุบันเร่ิมเห็นการฟ้ืนตัวท่ีดีขึ้ น จากมาตรการของทางภาครฐั และภาคเอกชนท่ี

ช่วยกนักระตุน้เศษฐกิจ โดยบริษัทก็คาดหวงัวา่สถานการณ์การแพร่ระบาดของโควดิ-19 จะปรบัตวัดีขึ้ นอย่างต่อเน่ือง (อินโฟ

เควสท)์ 

NOK รายงานผลการดาํเนินงานคร่ึงแรกปีน้ี มีผลขาดทุนสุทธิ 2,469.3 ลา้นบาท จากขาดทุนสุทธิ 1,004.6 ลา้นบาทในชว่งเดียวกนั

ของปีกอ่น เป็นผลจากสถานการณก์ารแพรร่ะบาดของไวรสัโควดิ-19 ท่ีกระทบต่อรายได ้ขณะท่ีมีคา่ใชจ้า่ยเพิ่มขึ้ น รวมถึงยงัรบัรู ้

ผลขาดทุนจากการเลิกกิจการของบริษัท สายการบินนกสกูต๊ จาํกดั ซ่ึงเป็นบริษัทยอ่ย เป็นยอดเงินรวม 1,693.19 ลา้นบาทใน

งบการเงินรวมดว้ย ขณะท่ีงวดไตรมาส 2/63 ขาดทุนสุทธิ 139.25 ลา้นบาท จากขาดทุนสุทธิ 700.44 ลา้นบาทในชว่งเดียวกนั

ของปีกอ่น (อินโฟเควสท)์   


