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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,315.88       10.31 0.79%

SET50 847.56          5.90 0.70%

SET100 1,894.66       14.32 0.76%

FTSE SET LARGE CAP  1,335.39       11.11 0.84%

FTSE SET MID CAP  1,900.88       16.57 0.88%

FTSE SET SMALL CAP  1,675.28       20.45 1.24%

SET‐VAL (Btm) 43,682         

Mkt Cap (Btm) 14,262,230  

PER (x) 22.59

P/BV (x) 1.46

DJIA 29,101          454.84 1.59%

NASDAQ 12,056          116.77 0.98%

STOXX Europe 600  371               6.05 1.66%

SSEC 3,405             (5.80) (0.17%)

FSTE 5,941             78.90 1.35%

HANG SENG 25,120          (64.76) (0.26%)

NIKKEI 23,247          109.08 0.47%

MSCI ASIA EX JAPAN 736               0.69 0.09%

NYMEX (US $/bbl) 41.51             (1.25) (2.92%)

Brent (US $/bbl) 44.43             (1.15) (2.52%)

Dubai (US $/bbl) 44.90             0.00 0.00%

Baltic dry Index 1,445             (26.00) (1.77%)

Golds (spot) 1,943             (27.26) (1.38%)

Copper (spot) 6,710             1.00 0.01%

Sugar (spot) 12.44             (0.16) (1.27%)

Rubber (spot) 219.6             4.70 2.19%

CRB Index 394.12          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.17 0.55%

Yen/Dollar 106.2             0.22 0.21%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.48%)

Dollar Index 92.8              0.51 0.55%

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.65 (0.02) (3.17%)

10 Y TH Yield (%) 1.42 0.00 0.00%

VIX Index 26.57 0.45 1.72%

Equity 2‐Sep MTD YTD

Local Institutions 393               (969)             80,078       

Proprietary Trading 281               314              299             

Foreign Investors (1,279)           (2,769)         (257,254)    

Local Individuals 605               3,424           176,877     

Bond 2‐Sep MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 46.11 145.74 (2,174.05)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

HMPRO 14.70 (0.49) (2.65%)

JASIF 9.75 (0.18) (2.50%)

BGRIM 45.75 (0.18) (1.61%)

TTW 13.10 (0.15) (2.96%)

BDMS 20.50 (0.15) (0.49%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 369.00 1.33 3.36%

AOT 57.00 0.99 1.33%

CPALL 64.00 0.83 1.59%

PTT 36.50 0.66 0.69%

DELTA 124.50 0.63 4.62%  

โมเมนตมัยงับวก แตร่ะวงัความแข็งแกรง่ (Market breath) ของหุน้สหรฐัฯ เริม่ชะลอ 

หุน้สหรฐัฯ เดินหนา้ตอ่แตค่วามแข็งแกรง่ในการปรบัข้ึนลดลง S&P500 และ Nasdaq ยงัคงทาํ

จุดสูงสุดใหม่ ขณะท่ี DJIA ปรบัข้ึน 450 จุด เพ่ิมข้ึนมากท่ีสุดในวนัเดียวนับจากก.ค.63 เป็นตน้มา 

โดยมีแรงซ้ือเขา้มาทั้งกลุ่มปลอดภยัและเทคโนโลยี ทั้งน้ีแมโ้มเมนตมัของหุน้สหรฐัฯยงัเป็นบวก แต่

เราแนะนํานักลงทุนควรเพ่ิมความระมดัระวงัต่อความผันผวนทีอาจจะตามมาหลังการปรบัข้ึนของ

ดัชนีเร่ิมมาจากหุน้ท่ีกระจุกตัว โดยหากพิจารณาถึงความแข็งแกร่งของตลาด (Market breath) 

จากจํานวนหุน้ท่ีซ้ือขายสูงกว่าค่าเฉล่ีย 50 วัน ของ S&P500, Nasdaq และ DJIA อยู่ท่ี 83%, 

53% และ 80% และเร่ิมมีจาํนวนท่ีลดลง แสดงถึงการข้ึนท่ีกระจุกตัวและภาวะกระทิงท่ีอาจทยอย

อ่อนกาํลังลง นอกจากน้ีการแข็งค่าข้ึนของค่าเงินสหรฐัฯ มีแนวโน้มทําใหต้ลาดหุน้เอเชียผันผวน 

หรือเคล่ือนไหวดอ้ยกวา่ (Underperform) หุน้สหรฐัฯ 

ศบศ.เสนอนโยบายกระตุน้ท่องเท่ียว เศรษฐกิจและจา้งงาน วงเงินรวม 6.8 หม่ืนลา้นบาท 

ได้แก่ 1) กระตุ้นท่องเท่ียว การเพ่ิมสิทธิประโยชน์ของเราเท่ียวด้วยกัน รวมถึงใหข้า้ราชการ 

พนักงาน ลูกตา้งรฐัวิสาหกิจ สามารถลาพักวนัธรรมดาได ้2 วนัโดยไม่นับเป็นวนัลา 2) กระตุน้

การใชจ้่าย โดยสนับสนุนค่าใชจ้่าย 50% คนละ 3,000 บาท เพ่ือใชจ้่าย 100-250 บาท/วนั 

จาํนวน 15 ลา้นคน 3) ส่งเสริมการจา้งงาน 260,000 ตําแหน่ง สาํหรบัผูจ้บการศึกษา 2562-

63 โดยสนับสนุนค่าจา้ง 50% ของเงินเดือน (9,400-15,000 บาท ข้ึนกบัวุฒิการศึกษา) เป็น

เวลา 12 เดือน // เรามองมาตรการกระตุน้การใชจ้า่ยอาจส่งผลบวกทางจิตวิทยาต่อหุน้ในกลุ่มคา้

ปลีกและท่ีเก่ียวกบัการบริโภค ไดแ้ก่ CPALL, ZEN, M เป็นตน้ 

หุน้ไทยอาจเคลื่อนไหวดอ้ยกว่าตลาดโลก นักลงทุนมีแนวโนม้เพ่ิมความระวงัตอ่ความผนัผวน

ระยะสั้น แมปั้จจัยเร่ืองแนวโน้มผลประกอบการไม่ใช่ปัจจัยใหม่ แต่ในภาวะท่ีปัจจัยภายนอกมี

ความไม่แน่นอนระยะสั้นท่ีสูงข้ึน ไม่ว่าจะประเด็นการเมืองสหรฐัฯ หรือ No-deal Brexit ประกอบ

กบัปัจจยัการใองภายใน ทาํใหป้ระเมินตลาดอาจเพ่ิมความระวงัและมองการลงทุนท่ีมีผลตอบแทน

มัน่คง หรือหุน้ในกลุ่มปลอดภยั (defensive) มากข้ึน ทั้งน้ีแมต้ลาดหุน้ เกิดใหมแ่ละเอเซียสามารถ

ปรบัข้ึนไดใ้นช่วงท่ีค่าเงินสหรฐัฯแข็งค่า แต่เรามกัพบวา่การปรบัข้ึนในภาวะดงักล่าวมกัเคล่ือนไหว

ดอ้ยกวา่หุน้สหรฐัฯ 

หุ ้นท่ีเราชอบ  ได้แก่ CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, INTUCH, DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, 

BCH, CHG, WHAUP, EASTW / หุน้ท่ีมีปัจจยับวก 1) เขา้คาํนวณในดชันี FTSE Thailand อาทิ CRC 

2) กาํไรเติบโตโดดเด่น CKP, TASCO 3) หุน้ไดป้ระโยชน์จากมาตรการกระตุน้การใชจ้่าย CPALL, 

ZEN, M 

ภาพรวมกลยุทธ ์การลงทุนระยะกลางยงัคงเป็นบวก แต่การเก็งกาํไรยงัควรระวังความผัน

ผวนระยะสั้นจากทิศทางค่าเงินสหรฐัฯ และผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีอยู่ในจุดเส่ียงปรบัข้ึน // 

หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPALL*, ADVANC*, CPNREIT*, ACE* 

แนวรบั 1,306 จดุ / แนวตา้น : 1,320-1,329 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ตวัเลขจา้งงานสหรฐัต ํา่คาด – ADP เปิดเผยตวัเลขการจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐั เดือน 

ส.ค. เพ่ิมข้ึน 428,000 ตาํแหน่ง ตํา่กว่าตวัเลขคาดการณ์ของตลาดท่ี 1.17 ลา้นตาํแหน่ง 

แต่ได้ปรับเพ่ิมตัวเลขเดือน ก.ค. ข้ึนสู่ระดับ 212,000 ตําแหน่ง จากเดิมท่ี 167,000 

ตาํแหน่ง 

ภาคเอกชนอสังหาเตรียมเขา้พบนายกฯ ชงปลดลอ๊ก LTV – สมาคมอสังหาเตรียมเขา้

พบนายกฯ เพ่ือเสนอแนะแนวทางการสนับสนุนธุรกิจอสงัหาฯ โดยหน่ึงในประเด็นท่ีคาดวา่

จะเสนอต่อรฐับาลคือการปลดลอ๊กมาตรการควบคุมสินเช่ือท่ีอยูอ่าศยั หรือ LTV 

นํ้ามนัดิบ – ปรบัลดลง 2.5-3% หลงัการผลิตในอา่วเม็กซิโกเร่ิมฟ้ืนตวัจากเฮอริเคน 

 

ประเด็นตดิตาม: 3 ก.ย. – FED Beige Book / 4 ก.ย. – US Employment Report / 7 ก.ย. – ตวัเลขการคา้

จีน / 8 ก.ย. – EU GDP 2Q20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,316            22.3          17.2          -37% 30% 0.8% -0.6% 0.4% -16.7%
   - Energy 20,402          21.5          14.5          -34% 48% 0.5% -1.3% 0.4% -18.6%
   - Banking 272               8.1           7.4           -30% 10% 1.1% -1.6% -0.1% -38.3%
   - Commerce 35,823          35.0          26.6          -16% 31% 1.0% 0.1% 0.2% -6.9%
   - Telecom 139               18.6          18.1          -26% 2% 0.2% -0.7% -0.1% -13.5%
   - Transport 317               1.1% -0.3% 1.1% -22.3%
Indonesia 5,312            19.3          14.6          22% 33% 0.0% -0.6% 1.4% -15.7%
Phillipine 5,738            19.6          14.2          -16% 37% -1.0% -2.5% -2.5% -26.6%
Asia
China 3,405            14.7          12.6          26% 16% -0.2% 0.0% 0.3% 11.6%
Hong Kong 25,120          12.0          10.1          17% 19% -0.3% -1.2% -0.2% -10.9%
India 39,086          24.9          18.3          18% 36% 0.5% -1.0% 1.2% -5.3%
Japan 23,247          23.0          18.4          15% 25% 0.5% 2.9% 1.7% -0.5%
Korea 2,364            17.4          12.2          -5% 42% 0.6% 1.6% 2.8% 8.8%
Malaysia 1,538            20.6          17.4          -24% 18% 1.1% 0.8% 0.8% -3.2%
Singapore 2,540            16.5          12.6          -37% 31% 0.1% 0.0% 0.3% -21.2%
Taiwan 12,700          18.8          16.1          10% 17% 0.0% -0.2% 0.9% 5.9%
Vietnam 892               16.4          12.7          26% 30% 0.0% 1.5% 1.1% -7.2%
MSCI Asia Ex Japan 736               18.4          14.7          5% 25% 0.1% 0.0% 1.5% 6.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 310               44.4          18.8          -45% 136% -0.4% -0.2% 0.0% -7.9%
Coal Index 268               8.5            8.0            69% 6% -0.8% 0.1% -0.5% -13.4%
Chemicals Index 307               25.1          18.5          -17% 36% 0.0% 1.3% 1.6% 14.2%
Banks Index 149               7.2            6.5            8% 9% -0.7% -1.8% -0.6% -17.9%
Commercial Services Inde 140               28.2          23.2          -5% 22% 0.1% -0.1% 0.1% 4.9%
Telecommunications Index 57                 15.6          15.9          7% -2% -0.2% -1.5% -0.1% -1.4%
Transportation Index 155               40.4          18.4          -33% 119% 0.4% 0.6% 0.1% -7.3%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

2-Sep 1-Sep MTD YTD 2019 2018
Thailand (41.0)         (47.8)        (89)          (8,099)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (45.5)         (47.5)        (93)          (1,977)     3,465       (3,656)     
Philippines (33.7)         (5.4)          (39)          (1,750)     (240)        (1,080)     
India -            78.8          79           4,886       14,234     (4,557)     
S. Korea (92.6)         (261.0)      (341)        (23,591)   924         (5,676)     
Taiwan (130.6)       169.5        39           (20,717)   9,377       (12,231)   
Vietnam -            (8.6)          (9)            (289)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

   3 ก.ย. – FED Beige Book, US Initial Jobless Claims,  

               US Trade Balance เดือน ก.ค. 

               TH Consumer Confidence เดือน ส.ค. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPALL* (67) : มาตรการสนับสนุนการใชจ้า่ยเป็นบวกระยะสั้นต่อจิตวทิยาการลงทุนหุน้ CPALL 1ขณะท่ีภาพใหญ่นักลงทุนยงักงัวลผลกระทบของดีลเขา้ซ้ือ 

Twsco Lotus ท่ีมีต่อสถานะทางการเงิน 

 เก็งกาํไร ADVANC* (197) : ผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุปไปแลว้ในไตรมาส 2/63 และคาดจะฟ้ืนตวัในชว่งคร่ึงปีหลงั 

 เก็งกาํไร CPNREIT* (27) : ผลการดาํเนินงานคาดผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในไตรมาส 2/63 และมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัขึ้ นต่อเน่ืองในคร่ึงปีหลงั  

 เก็งกาํไร “ACE* (4) : มีแนวโนม้ไดร้บัปัจจยับวกจากแผนพลงังานฉบบัใหมท่ี่น่าจะหนุนไฟฟ้าชุมชนและไฟฟ้าขยะมากขึ้ น ราคาหุน้เกิดสญัญาณทางเทคนิคแป็นบวก 

(Bullish divergence) 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกว่า 450 จุดเม่ือคืนน้ี (2 ก.ย.) ทําสถิติทะยานข้ึนในวนัเดียวท่ี

แข็งแกร่งท่ีสุดนับตั้งแต่กลางเดือนก.ค.ปีน้ี ขณะท่ีดัชนี S&P500 และ Nasdaq เดินหน้าทํานิวไฮ เน่ืองจาก

นักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้ท่ีปลอดภยัและสามารถตา้นทานวฎัจกัรทางเศรษฐกิจไดดี้ (defensive stocks) เช่นหุน้

กลุ่มสินคา้ผู ้บริโภคและกลุ่มสาธารณูปโภค ขณะท่ีหุน้กลุ่มเทคโนโลยียังคงได้รับแรงซ้ืออย่างต่อเน่ือง 

ท่ามกลางความหวงัท่ีว่าบริษัทเทคโนโลยีจะไดป้ระโยชน์สูงสุดจากการท่ีประชาชนตอ้งพ่ึงพาระบบออนไลน์

ในชว่งท่ีไวรสัโควิด-19 ยงัคงแพร่ระบาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือคืนน้ี (2 ก.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนมีความเช่ือมัน่มากข้ึนเก่ียวกบัการฟ้ืนตวั

ของเศรษฐกิจโลก หลงัจากหลายประเทศเปิดเผยขอ้มูลกิจกรรมการผลิตคอ่นขา้งแข็งแกร่ง นอกจากน้ี ความ

คืบหน้าเก่ียวกบัการพฒันาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 และความหวงัเก่ียวกบัมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจจาก

ธนาคารกลางและรฐับาลต่างๆ ไดช้ว่ยหนุนตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนเล็กน้อยในวนัน้ี ตามทิศทางดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้สหรฐัท่ีปิดพุ่ง

ข้ึนเม่ือคืนน้ีโดยไดแ้รงหนุนจากการเปิดเผยขอ้มลูภาคการผลิตของสหรฐัท่ีดีกวา่คาด 

ดชันีนิกเกอิปิดท่ีระดบั 23,247.15 จุด เพ่ิมข้ึน 109.08 จุด หรือ +0.47% (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเกือบ 3% เม่ือคืนน้ี (2 ก.ย.) หลงัมีรายงานวา่

การผลิตน้ํามนัในอ่าวเม็กซิโกเร่ิมฟ้ืนตวัจากผลกระทบของพายุเฮอรริ์เคนลอรา โดยขอ้มูลดงักล่าวไดบ้ดบงั

ปัจจยับวกจากรายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตวัลงติดต่อกนัหลายสปัดาห ์(อินโฟเควสท)์ 

ดชันีภาคการผลิตสหรฐัทาํ

จุดสูงสุดในรอบ 1 ปีคร่ึง 

ISM เปิดเผยตัวเลขดัชนีภาคการผลิตของสหรฐัเดือน ส.ค. ดีดตัวข้ึนสู่ระดับ 56.0 เพ่ิมข้ึนจากตัวเลขเดือน 

ก.ค. ท่ีระดับ 54.2 และเป็นการทําจุดสูงสุดในรอบ 1 ปีคร่ึง บ่งช้ีถึงภาวะการขยายตัวเป็นเดือนท่ี 3 

ติดต่อกนั 

ดชันีความเช่ือมัน่ธุรกิจ

ปรบัข้ึนตอ่เน่ืองเป็นเดือนท่ี 

4 

ธปท.เปิดเผยดชันีความเช่ือมัน่ทางธุรกิจเดือน ส.ค. อยูท่ี่ 45.7 เพ่ิมข้ึนจากตวัเลขเดือน ก.ค. ท่ีระดบั 42.9 

โดยเป็นการปรบัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 จากทิศทางของความเช่ือมัน่ท่ีดีข้ึนของเกือบทุกธุรกิจในภาคการ

ผลิตเป็นสาํคญั นําโดยกลุ่มผลิตเคร่ืองจกัรและอุปกรณ ์

สถาบนัวิจยัฯเยอรมนีคาด

การคา้โลกฟ้ืนตวั V-Shape 

สถาบนัวิจยัเศรษฐกิจ Kiel Institute for the World Economy ของเยอรมนี ประเมินการคา้โลกมีแนวโน้มฟ้ืน

ตวัจากวิกฤตโควิด-19 ไดเ้ร็วกวา่สมยัท่ีฟ้ืนตวัจากวิกฤตการเงินโลกปี 2551 อยา่งไรก็ตาม องคก์ารการคา้

โลก หรือ WTO คาดวา่การคา้โลกจะหดตวัลง 13-32% ในปีน้ี 

ธปท.คาดลกูหน้ีเขา้

มาตรการมดัหน้ีรายยอ่ย 2 

หม่ืนลา้น 

ธปท.เดินหน้าอุม้ลูกหน้ีรายย่อยมัดหน้ีบา้น-สินเช่ือ ไม่มีหลักประกัน คิดดอกเบ้ียเฉล่ียท่ี 5.75-8.80% 

เผยมีสินเช่ือเขา้ขา่ยเขา้โครงการวงเงินราว 1-2 หม่ืนลา้นบาท 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 2-Sep 1-Sep % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl (0.87)                 (0.75)        -16% -267% -81% 10% -167% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 44.9                   44.9         0% 0% 7% 17% -7% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.2                   44.6         -3% -5% 1% 11% -5%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.5                   42.8         -3% -4% 3% 11% 1%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 345                    345          0% 1% 1% 1% -37% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 365                    365          0% 1% 1% 7% -28%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.5                   42.8         -3% -4% 2% 9% -3%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                      45            -1% -2% 10% 21% -18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (0)             -300% -346% 62% 66% -112% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 49                      49            -1% -2% -2% 15% -16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        4              -11% -27% -50% -2% -62% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            -2% 0% 4% 12% 7%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (3)             -25% -4% -45% -98% 59% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 43                      44            -2% -3% -3% 8% -20%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl (2)                      (1)             -103% -298% -192% -277% -140% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

KTB 

คงคาํแนะนาํ ถือ 

ราคาเป้าหมาย 9.50 

บาท 

เราคาด KTB กาํลังมุ่งเน้นไปยงัการบริหาร NPL โดยสินเช่ือท่ีอยู่ในมาตรการช่วยเหลือ คิดเป็นประมาณ 4 แสนลา้นบาท หรือ 

18% ของยอดสินเช่ือทั้งหมด ซ่ึง 4% มีแนวโน้มท่ีอ่อนแอ และอาจเป็น NPL เราคาดกาํไรคร่ึงปีหลงัยงัคงปรบัตวัลดลง เน่ืองจาก

รายไดด้อกเบ้ียรบัท่ีลดลงรวมถึงตน้ทุนในการดาํเนินงานสูงขึ้ น ภาพรวมทั้งปี 2020 เราคาดกาํไร KTB จะลดลงถึง 49% yoy คง

คาํแนะนํา ถือ โดยใหร้าคาเป้าหมายอยูท่ี่ 9.50 บาท  

GULF บริษัทคาดรายไดปี้ 70 จะปรับตัวสูงขึ้ นแตะระดับ 150,000-170,000 ลา้นบาท จากปีน้ีท่ีคาดว่าจะมีรายไดร้าว 37,000 

ลา้นบาท โดยจะเป็นการเติบโตต่อเน่ืองในทุก ๆ  ปี จากโครงการโรงไฟฟ้าขนาดใหญ่ท่ีจะทยอยจา่ยไฟฟ้าเขา้ระบบตามแผน เชน่ใน

ปีน้ีจะรบัรูผ้ลการดาํเนินงานโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานลมท่ีเยอรมนี กาํลงัผลิต 465 เมกะวตัต ์ท่ีบริษัทไดเ้ขา้ซ้ือหุน้ 50% โดย

คาดวา่จะดาํเนินการแลว้เสร็จในชว่งไตรมาส 4/63 (อินโฟเควสท)์ 

AI ท่ีประชุมคณะกรรมการของบริษัท เมื่อวนัท่ี 14 สิงหาคม 2563 ไดม้ีมติอนุมติัใหบ้ริษัทฯ จาํหน่ายเงินลงทุนในหุน้สามญัท่ี

บริษัทฯ ถืออยูท่ั้งหมดในบริษัท พีพีซี เอเชียน อินซูเลเตอร ์จาํกดั ซ่ึงสถานะในปัจจุบนัหยุดการผลิตทั้งหมด จาํนวน 660,000 

หุน้ มีเงินลงทุนรวม 66 ล้านบาท ซ่ึงไดห้ักค่าเผ่ือการลดมูลค่าเงินลงทุนเต็มจํานวนแลว้ ทําใหสิ้นทรัพย์ทางการเงินไม่

หมุนเวยีนอ่ืน มีมลูคา่สุทธิเท่ากบัศนูยบ์าทตามงบการของบริษัท ณ วนัท่ี 30 มิถุนายน 2563 (อินโฟเควสท)์   


