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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,210.67       1.92 0.16%

SET50 760.71          (0.23) (0.03%)

SET100 1,709.89       1.89 0.11%

FTSE SET LARGE CAP  1,188.86       1.14 0.10%

FTSE SET MID CAP  1,796.34       8.54 0.48%

FTSE SET SMALL CAP  1,609.53       12.94 0.81%

SET‐VAL (Btm) 59,285         

Mkt Cap (Btm) 13,166,040  

PER (x) 20.86

P/BV (x) 1.35

DJIA 28,309          113.37 0.40%

NASDAQ 11,516          37.61 0.33%

STOXX Europe 600  366               (1.30) (0.35%)

SSEC 3,328             15.44 0.47%

FSTE 5,889             4.57 0.08%

HANG SENG 24,570          27.28 0.11%

NIKKEI 23,567          (104.09) (0.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 747               3.62 0.49%

NYMEX (US $/bbl) 41.46             0.63 1.54%

Brent (US $/bbl) 43.16             0.54 1.27%

Dubai (US $/bbl) 41.03             0.03 0.07%

Baltic dry Index 1,350             (59.00) (4.19%)

Golds (spot) 1,907             2.87 0.15%

Copper (spot) 6,879             120.25 1.78%

Sugar (spot) 14.54             (0.18) (1.22%)

Rubber (spot) 241.1             3.20 1.35%

CRB Index 413.50          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              0.03 0.11%

Yen/Dollar 105.5             0.07 0.07%

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.45%

Dollar Index 93.1              (0.36) (0.39%)

3M US T‐Bill (%) 0.09 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.79 0.02 2.17%

10 Y TH Yield (%) 1.35 0.00 0.30%

VIX Index 29.35 0.17 0.58%

Equity 20‐Oct MTD YTD

Local Institutions (1,792)           (7,003)         61,170       

Proprietary Trading 156               2,168           4,479          

Foreign Investors (551)              (12,396)       (290,070)    

Local Individuals 2,187             17,231        224,421     

Bond 20‐Oct MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (34.82) 83.19 (1,464.47)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.25 (0.66) (0.77%)

GPSC 54.50 (0.52) (3.54%)

DELTA 181.50 (0.52) (2.42%)

EA 40.50 (0.43) (2.99%)

ADVANC 172.00 (0.41) (0.86%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.25 0.99 1.40%

MAKRO 41.25 0.66 3.77%

SCC 339.00 0.55 1.50%

KBANK 73.25 0.55 3.53%

CRC 25.75 0.53 3.83%  

ประมาณการกาํไรบจ.ท่ีเริม่ปรบัข้ึน คาดหนุนภาพรวมการลงทุน แมร้ะยะสั้นอาจผนัผวน 

ตลาดอาจผันผวนจากประเด็นการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯ อตัราผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรฐัฯ 10 ปี ปรบัเพ่ิมข้ึนสู่ 0.80% จาก 0.69% ในช่วง 4 วนัก่อน หลงัเขา้สู่ช่วงสุดทา้ย

ของการเจรจามาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ เราคาดตลาดหุน้อาจผันผวนไม่ว่ามาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจผ่านการอนุมติัหรือไม่ อยา่งไรก็ตามประเมินตลาดเอเซียจะผนัผวนน้อยกวา่ และในระยะ

ถดัไปอาจไดร้บัผลบวก เน่ืองจากความไม่แน่นอนของผลการดําเนินของหุน้สหรฐัฯ จากความเส่ียง

การเปล่ียนแปลงนโยบาย (มาตรการข้ึนภาษีบจ.ของไบเดน) จะทาํใหนั้กลงทุนกระจายการลงทุน

ออกจากสหรฐัฯ ไปยงัภูมิภาคอ่ืนมากข้ึน 

สถานการณท์างการเมืองในระยะสั้นทรงตวั หลังผูชุ้มนุมหยุดพักการชุมนุม 1 วนั โดยมีเพียง

การชุมนุมย่อยประปราย ทั้งน้ีจิตวิทยาการลงทุนระยะสั้นมีโอกาสเป็นบวกข้ึน เน่ืองจาก 1) การ

เปิดสภาสมัยวิสามัญ 26-27 ต.ค. 2) นายกรัฐมนตรี ทบทวนคําสัง่ของศอฉ.ท่ีใหร้ะงับการ

ดําเนินการของ Voice TV และ 3) การชุมนุมมีความเป็นระเบียบ ไม่มีความรุนแรง รวมถึงไม่มุ่ง

ขดัขวางการดาํเนินงาน การเดินทางหรือการใหบ้ริการท่ีสาํคญัของรฐัและระบบขนส่งมวลชน  

กลุ่มธนาคารน่าสนใจในเชิงเก็งกาํไร แมง้บการเงินกลุ่มธนาคารฟ้ืนตัว QoQ แต่ตํา่คาดการณ ์

โดยเฉพาะ TMB, BBL และ SCB เน่ืองมาจาการตั้งสาํรองท่ีสูง อยา่งไรก็ตามตัวเลขสาํรองลงไปอยู่

ในระดับใกลเ้คียง ไตรมาส 3/62 ประกอบกบัฐานทุนท่ีแข็งแกร่ง ขณะท่ีเราคาดรายงานทดสอบ

ภาวะวิกฤติ (stress test) ท่ีจะออกมาน่าจะอนุมติัใหธ้นาคารสามารถกลบัมาจ่ายปันผล ทาํใหเ้รา

มองกลุ่มธนาคารท่ีอยู่ในสถานะมีการถือครองน้อยเกินไป (under-own) มีโอกาสถูกเก็งกําไรใน

ระยะสั้น โดยเราเน้นหุน้ใหญ่ท่ีมีฐานทุนแข็งแกร่ง อาทิ BBL, KBANK และธนาคารกลางท่ีปันผลดี

อยา่ง TISCO 

เลือกลงทุนรายตวั เนน้หุน้ปลอดภยั ระวงักลุ่มท่องเท่ียว ไดแ้ก่ CPF, TU, TIP, THRE, ADVANC, 

INTUCH, DIF, JASIF, SUPEREIF, BTSGIF, BCH, CHG, WHAUP, EASTW, SUPER, SSP ขณ ะ ท่ี

ระวงักลุ่มท่องเที่ยว หลงัตวัเลขอตัราเขา้พกัก.ย.ออกมาท่ี 34.32% (ส.ค.ท่ี 31.65%) แต่รายได้

จากการท่องเท่ียว ลดลงเหลือเพียง 7.63 หม่ืนลบ. (ส.ค.ท่ี 8.65 หม่ืนลบ.) ทําให้หุน้กลุ่ม

ท่องเท่ียวโดยเฉพาะโรงแรมคาดจะยงัมีผลขาดทุนอีกนาน ขณะท่ีภาระหน้ีจะสรา้งแรงกดดันต่อ

โอกาสเพ่ิมทุน โดยตลาดจะประเมินส่ิงน้ีจากงบไตรมาส 3/63  

ภาพรวมกลยุทธ ์เริ่มเขา้สู่จุดเส่ียงซ้ือ (ตํา่ 1220 จุด) ประเมิน downside ท่ี 1180-1200 

จุด โดยระวังการขายทาํกาํไรหุน้กลางเล็กและกลับเขา้หุน้ใหญ่ ยังมองภาพในเชิง asset 

allocation หุน้น่าสนใจกว่าพันธบัตร ทาํใหค้วามผันผวน หรือจงัหวะท่ีตลาดตกใจ จะเป็น

จังหวะดีในการทยอยซ้ือหุ ้นใหญ่พ้ืนฐานดี // หุ ้นแนะนําวันน้ี เก็งกําไร KBANK*, SSP*, 

THRE* 

แนวรบั 1,200 จดุ / แนวตา้น : 1,220-1,232 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

ครม.อนุมัติก่อหน้ีผูกพันขา้มปีงบประมาณ 64 – ครม.มีมติเห็นชอบก่อหน้ีผูกพันขา้ม

ปีงบประมาณ 64 รวม 2.23 แสนลา้นบาท โดยเป็นเงินงบประมาณรายจ่ายท่ีจดัสรรใน

ปีงบประมาณ พ.ศ.2564 จาํนวน 4.2 หม่ืนลา้นบาท 

ครม .ผ่านร่างแผนหลักพลังงาน – ครม .มีมติเห็นชอบแผนหลักพลังงาน เร่งสรุป

รายละเอียดกอ่นเดือนหน้าโรงไฟฟ้าชุมชน 

ธปท.คาดเศรษฐกิจไทยกลับเป็นบวกในไตรมาส 2/64 – ขณะท่ีในส่วนของกิจกรรม

เศรษฐกิจคาดกลับสู่ภาวะปกติในไตรมาส 3/65 ยอมรับห่วงชุมนุมการเมืองกระทบการ

บริโภค-ลงทุน รอ้งคลงัชว่ยฟ้ืนเศรษฐกิจ 

พลังงานทดแทน - กพช.อนุมัติ PDP2018 rev.1 ซ่ึงจะเพ่ิมจาํนวนกําลังการผลิตไฟฟ้า

ท่ีมาจากลพงังานทดแทน โดยเน้นชีวมวล และโรงไฟฟ้าชุมชน บวกต่อโรงไฟฟ้าขนาดเล็ก 

โดยเฉพาะขยะ อาทิ ACE, ETC, TPIPP 

ประเด็นตดิตาม: 22 ต.ค. – Beige Book / US initial jobless claims, 23 ต.ค. – US manufacturing PMI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 



 
 
 
 

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Wednesday ,  21  Oc tobe r  2020R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

2w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,211            21.4          15.2          -39% 41% 0.2% -1.9% -2.1% -23.4%
   - Energy 18,229          21.2          13.5          -40% 57% -0.9% -2.0% -1.0% -27.3%
   - Banking 239               7.3           6.7           -31% 8% 1.1% -2.5% -4.3% -45.9%
   - Commerce 32,736          32.3          24.5          -17% 32% 1.2% -0.8% -4.5% -15.0%
   - Telecom 128               18.2          17.5          -31% 4% -0.8% -2.2% -1.5% -20.2%
   - Transport 295               50.4          1.2% -3.1% -4.7% -27.5%
Indonesia 5,100            19.9          14.3          14% 39% -0.5% -0.1% 4.7% -19.0%
Phillipine 6,113            21.9          15.7          -20% 39% 1.6% 3.6% 4.2% -21.8%
Asia
China 3,328            15.0          12.8          21% 17% 0.5% -0.2% 3.4% 9.1%
Hong Kong 24,570          12.9          10.7          6% 20% 0.1% 0.7% 4.7% -12.8%
India 40,544          25.5          18.4          20% 39% 0.3% 1.4% 6.5% -1.7%
Japan 23,567          23.5          18.6          14% 26% -0.4% 1.1% 2.0% 0.0%
Korea 2,358            17.1          12.0          -4% 42% 0.5% 1.1% 1.7% 7.7%
Malaysia 1,511            17.7          16.2          -14% 9% -0.5% 0.5% 0.4% -4.9%
Singapore 2,529            17.0          12.8          -39% 33% -0.6% -0.2% 2.5% -21.5%
Taiwan 12,862          18.7          15.9          13% 18% -0.4% 0.9% 2.8% 7.2%
Vietnam 944               16.8          13.1          30% 29% 0.1% 0.1% 4.3% -1.7%
MSCI Asia Ex Japan 747               18.4          14.7          6% 25% 0.5% 0.8% 4.9% 8.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 301               38.0          17.5          -38% 117% -0.7% -0.7% -1.6% -10.1%
Coal Index 277               8.4            8.2            81% 2% -0.1% -1.4% 4.7% -10.1%
Chemicals Index 313               25.3          18.3          -16% 38% 0.4% 0.9% 6.0% 16.2%
Banks Index 153               7.6            6.9            4% 9% -0.7% 0.6% 7.6% -15.7%
Commercial Services Inde 141               29.1          23.4          -6% 24% 0.1% 1.0% 5.4% 6.7%
Telecommunications Index 56                 15.2          15.7          8% -3% -0.4% 0.1% 3.6% -2.3%
Transportation Index 151               83.8          20.6          -69% 307% -1.1% 0.1% 2.0% -9.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

20-Oct 19-Oct MTD YTD 2019 2018
Thailand (17.7)         9.9           (397)        (9,146)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (11.5)         (26.8)        (239)        (3,172)     3,465       (3,656)     
Philippines (14.8)         (12.7)        (225)        (2,242)     (240)        (1,080)     
India -            271.1        1,463       5,504       14,234     (4,557)     
S. Korea 121.6        54.1          1,035       (23,205)   924         (5,676)     
Taiwan (41.8)         426.4        1,214       (20,967)   9,377       (12,231)   
Vietnam (37.9)         (15.3)        (172)        (397)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

 22 ต.ค. – Beige Book, US initial jobless claims  

 23 ต.ค. – US manufacturing PMI 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KBANK* (76) : มีโอกาสฟ้ืนตวัระยะสั้นจากราคาหุน้ท่ีตํา่มลูค่าทางบญัชีมีและมีการถือครองตํา่ 

 เก็งกาํไร SSP* (8) : หุน้กลุ่มพลงังานทดแทนท่ีซ้ือขายดว้ย PER ตํา่ 10 เท่า ขณะท่ีกาํลงัการผลิตเติบโตในระดบั 20% ต่อปี  

 เก็งกาํไร THRE* (1.30) : คาดการณก์าํไรไตรมาส 3/63 ออกมาดี ผลการดาํเนินงานของธุรกิจประกนัชีวิตในปี 2563 โดยรวมออกมาดีจากการประกนัสุขภาพ ขณะท่ี

ผลขาดทุนจากโครงการประกนัในอดีตเม่ือ 9 ปีกอ่น ทยอยหมดอายุ  

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (20 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากความหวงัท่ีวา่ พรรคเดโม

แครตและทําเนียบขาวใกลจ้ะบรรลุขอ้ตกลงในการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่เพ่ือเยียวยา

ผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกหลงัจากบริษัทโมเดอรน์า

เปิดเผยวา่ รฐับาลสหรฐัอาจอนุญาตใหมี้การใชว้คัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 ของทางบริษัทเป็นกรณีฉุกเฉินใน

เดือนธ.ค.น้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (20 ต.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกเก่ียวกบัการกาํหนดมาตรการรอบ

ใหม่เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อกิจกรรมทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี 

ความไม่แน่นอนเก่ียวกบัการทําขอ้ตกลงการคา้ระหว่างองักฤษและสหภาพยุโรปหลัง Brexit ส่งผลกดดัน

ตลาดดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรับตัวลงในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงกังวลกับความไม่แน่นอนท่ีว่า

สหรฐัจะสามารถบรรลุขอ้ตกลงกระตุน้เศรษฐกิจเพ่ิมเติมไดห้รือไม ่(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (20 ต.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการ

คาดการณ์ท่ีว่า สต็อกน้ํามันดิบของสหรัฐจะปรับตัวลดลงติดต่อกันเป็นสัปดาห์ท่ีสอง โดยสํานักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐั (EIA) มีกาํหนดเปิดเผยรายงานสต็อกน้ํามนัดิบประจาํสปัดาห์

ในวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

เพโลซี ส่งสญัญาณบรรลุ

ขอ้ตกลงกระตุน้เศรษฐกิจ

วนัน้ี 

นางแนนซี เพโลซี ประธานสภาผูแ้ทนฯสหรัฐเผยว่า การหารือกับนายสตีเวน มนูชิน รมว.คลังสหรัฐ 

เก่ียวกบัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหม่มีความคืบหน้าและมีความเป็นไปไดท่ี้จะมีการบรรลุ

ขอ้ตกลงภายในวนัน้ี 

ครม.อนุมตัิก่อหน้ีผกูพนั

ขา้มปีงบประมาณ 64 

ครม.มีมติเห็นชอบก่อหน้ีผูกพันขา้มปีงบประมาณ 64 รวม 2.23 แสนลา้นบาท โดยเป็นเงินงบประมาณ

รายจา่ยท่ีจดัสรรในปีงบประมาณ พ.ศ.2564 จาํนวน 4.2 หม่ืนลา้นบาท 

ครม.ผ่านรา่งแผนหลกั

พลงังาน 

ครม.มีมติเห็นชอบแผนหลกัพลงังาน เร่งสรุปรายละเอียดกอ่นเดือนหน้าโรงไฟฟ้าชุมชน 

ธปท.คาดเศรษฐกิจไทย

กลบัเป็นบวกในไตรมาส 

2/64 

ผูว้่าแบงกช์าติคาด GDP ไทยจะพลิกบวกในไตรมาส 2/64 ขณะทีในส่วนของกิจกรรมเศรษฐกิจคาดกลบัสู่

ภาวะปกติในไตรมาส 3/65 ยอมรับห่วงชุมนุมการเมืองกระทบการบริโภค-ลงทุน รอ้งคลังช่วยฟ้ืน

เศรษฐกิจ 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 20-Oct 19-Oct % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.00                    1.39          -28% -37% 56% 322% 322% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.0                    41.0          0% 2% -3% -5% 102% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                    41.7          1% 2% -1% -4% 109%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.5                    40.8          2% 3% 1% -1% 163%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 355                     355           0% 0% 3% 8% -26% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 365                     365           0% 0% 0% 4% -15%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.7                    41.1          2% 3% 0% -1% 45%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 44                       43             1% 0% -2% 2% 175%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                         2               18% -24% 16% 4433% 159% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 45                       45             -1% -1% -1% -11% 38%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                         4               -7% -24% 27% -48% -67% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                       40             0% 3% 4% 6% 73%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                        (1)              16% 8% 76% 83% -129% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 43                       43             0% 0% 5% -4% 76%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                         2               -8% -35% 262% 13% -52% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

Maintianed BUY 

TP: 133.00 บาท 

แมผ้ลประกอบการจะลดลงกวา่คาดในไตรมาส 3Q20 แต่คุณภาพสินทรพัยย์งัค่อนขา้งคงท่ี และคาดวา่จะคลายการตั้งสาํรองใน

อนาคต เรายงัคงมองวา่ปัจจยัพื้ นฐานของ BBL มีความยืดหยุน่ดว้ยปริมาณสาํรองท่ีสูงและ CAR ท่ีแข็งแกร่งเพิ่อรองรบัความไม่

แน่นอน เราประเมินมูลค่าหุน้ท่ี 0.4x 2021F P/B, -3SD ถึงค่าเฉล่ียของปี 2015-19 โดยราคาหุน้ปรบัตวัลง 43% ytd ซ่ึงเรา

เช่ือวา่ราคาหุน้ไดส้ะทอ้นจากผลประกอบการท่ีอ่อนแอในปี 2020F ไปแลว้ คงคาํแนะนําซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 133.00 บาท  

TMB 

Maintianed BUY 

TP: 1.24 บาท 

ราคาหุน้ปรบัตวัลง 52% YTD โดยส่วนใหญ่เกิดจากปัจจยักาํไรท่ีลดลงใน 2H20 เราประเมินมูลค่าหุน้ท่ี 0.4x 2021F P/B หรือ 

-3SD ถึงค่าเฉล่ียปี 2015-19 เราคาดวา่กาํไรสุทธิจะเพ่ิมขึ้ น 42% yoy ในปี 2020 (กลุ่ม: -34%) และ 14% yoy ในปี 2021 

(กลุ่ม: + 5%) เน่ืองจากประโยชน์รว่มกนัจากการเขา้ซ้ือธนาคารธนชาต คงคาํแนะนําซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมายท่ี 1.24 บาท 

BEM / BTS ศาลปกครองมีคาํสัง่คุม้ครองชัว่คราวใหร้ฟม.พิจารณาหลักเกณฑด์า้นราคา 100% ในการประมูลรถไฟฟ้าสายสีสม้ตะวนัตก 

คณะกรรมการมาตรา 36 นัดถกวนัน้ีช้ีชะตาเล่ือน-ไม่เล่ือนยื่นซอง 9 พ.ย. โบรกช้ีโอกาส BEM-BTS เท่ากนั ยงัเช่ือไม่วา่ใครได ้

BEM ก็ไดอ้านิสงสผู์โ้ดยสารเขา้สายสีน้ําเงินเพิ่ม (ทนัหุน้) 

KBANK KBANK วนัน้ีคาดประกาศงบไตรมาส 3 เด่น เช่ือสาํรองลดลงดนักาํไรเพิม่ หลงัตั้งไปเยอะแลว้ไตรมาส 2 แต่อยา่เพลินเช่ือหว่งไตร

มาส 4/2563 ตอ้งกลบัมาตั้งสาํรองสูงอีก หลงัหมดพกัชาํระหน้ี เช่ือมาตรการแบงกช์าติชว่ย NPL ไมโ่ผล่มาก แต่แบงกต์อ้งกนัไว ้

กอ่น ชว่ยพอรต์ SME สูง โดนผลกระทบการเมืองมากสุด ดา้น TMB กาํไรวบูสาํรองสูงตามคาด (ทนัหุน้) 

SCC / SCGP SCC จบัตาหุน้ลูก SCGP เขา้เทรด 22 ตุลาคมน้ี โบรกมองหากยืนราคาเหนือเป้า 38 บาท มีลุน้ปรบัดิสเคานตพ์รีเมียม ช้ีธุรกิจ 

Packaging ในอุตสาหกรรมมีโอกาสการเติบโตสูง ขณะท่ีประเมินไตรมาส 3/2563 คาดกาํไรสุทธิเกินหมื่นลา้นบาท ธุรกิจปิโตร

เคมีฟ้ืนชดัเจน อุปสงคจ์ากจนียงัแข็งแกรง่ และสเปรดปิโตรเพ่ิมขึ้ น (ทนัหุน้) 

ORI ORI เปิดตวักลยุทธใ์หม ่"Origin Next Normal, The 2nd Wave" สรา้ง "Reaching Solution" เพิ่มโอกาสผูบ้ริโภคเขา้ถึงคอนโดเปิดตวั

ใหม่ในราคาสุดคุม้ เตรียมนํา 2 โครงการ "ดิ ออริจิ้ น สุขุมวิท-สายลวด อี 22 สเตชัน่ และ ดิ ออริจิ้ น ปลั๊ก แอนด ์เพลย ์ราม

อินทรา" มลูคา่รวม 3,650 ลา้นบาท ขายบนแพลตฟอรม์ออนไลน์ในไตรมาส 4/63 (ขา่วหุน้) 

BGRIM "BGRIM" ลงนามเงินกูสี้เขียวกบั "เอดีบี" วงเงิน 5,677 ลา้นบาท เพื่อลุยพฒันาโซลารฟ์ารม์ 257 เมกะวตัต ์ในฮวา่ ฮอย จงัหวดั

ฟูเอ้ียน ประเทศเวยีดนาม ตอกยํา้การเป็นหุน้ส่วนพนัธมิตรระยะยาว (ขา่วหุน้) 

SAWAD "ศรีสวสัด์ิ คอรป์อเรชัน่" ยื่นหนังสือตอบกลับแบงกอ์อมสิน พรอ้มร่วมลุยสินเช่ือจาํนําทะเบียนรถ ดา้น "พชร" ประธานบอรด์

ออมสินยงัอุบขอ้มลู ส่วนโบรกฯ คาดไตรมาส 3 รบักาํไร 1 พนัลา้นบาท เพิ่ม 8.9% (ขา่วหุน้)   


