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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,222.44       1.11 0.09%

SET50 765.09          (0.91) (0.12%)

SET100 1,724.65       (1.85) (0.11%)

FTSE SET LARGE CAP  1,199.29       (3.45) (0.29%)

FTSE SET MID CAP  1,837.88       9.16 0.50%

FTSE SET SMALL CAP  1,634.99       (2.46) (0.15%)

SET‐VAL (Btm) 49,808         

Mkt Cap (Btm) 13,442,000  

PER (x) 21.14

P/BV (x) 1.36

DJIA 27,848          367.63 1.34%

NASDAQ 11,591          430.21 3.85%

STOXX Europe 600  363               7.30 2.05%

SSEC 3,277             6.37 0.19%

FSTE 5,883             96.49 1.67%

HANG SENG 24,886          (53.59) (0.21%)

NIKKEI 23,695          399.75 1.72%

MSCI ASIA EX JAPAN 751               8.61 1.16%

NYMEX (US $/bbl) 39.15             1.49 3.96%

Brent (US $/bbl) 41.23             1.52 3.83%

Dubai (US $/bbl) 39.19             0.94 2.46%

Baltic dry Index 1,224             (39.00) (3.09%)

Golds (spot) 1,903             (6.25) (0.33%)

Copper (spot) 6,829             21.50 0.32%

Sugar (spot) 14.65             (0.07) (0.48%)

Rubber (TSR20) 150.9             (0.10) (0.07%)

CRB Index 411.28          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.0              (0.04) (0.14%)

Yen/Dollar 104.5             0.03 0.03%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.09%

Dollar Index 93.4              (0.15) (0.16%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.76 (0.14) (15.17%)

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.01) (0.45%)

VIX Index 29.57 (5.98) (16.82%)

Equity 4‐Nov MTD YTD

Local Institutions 249               4,107           59,164       

Proprietary Trading 224               239              4,441          

Foreign Investors (1,859)           (4,875)         (304,425)    

Local Individuals 1,387             528              240,819     

Bond 4‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 1.67 93.01 (1,515.68)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 32.50 (0.65) (0.76%)

HMPRO 13.70 (0.60) (3.52%)

GULF 29.00 (0.53) (1.69%)

CPF 25.50 (0.39) (1.92%)

EA 40.00 (0.34) (2.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 54.50 1.95 2.83%

DELTA 194.00 1.70 8.38%

CPALL 55.25 0.61 1.38%

ADVANC 172.00 0.41 0.88%

OSP 34.50 0.34 3.76%  

ไบเดนมีโอกาสเป็นประธานาธิปดีคนท่ี 46 ตลาดเงินตลาดทุนตอบรบัเชิงบวก 

คะแนนท่ีรฐัเนวาดา้ จะเป็นตัวช้ีผลการเลือกตั้งประธานาธิปดี การเลือกตั้งประธานาธิปดี

สหรฐัฯ มีการรายงานคะแนนในช่วงแรกท่ีแตกต่างไปจากผลโพล และผลการลงคะแนนท่ีพลิกไปมา 

จนช่วงคํา่เม่ือมีการเร่ิมนับผลคะแนนล่วงหน้าท่ีส่งทางไปรษณีย ์(ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นไบเดน เน่ือง

จากทรมัป์แนะนําผูล้งคะแนนใหเ้ล่ียงการลงคะแนนทางไปรษณีย)์ ทําใหค้ะแนนในช่วงหลังส่วน

ใหญ่เป็นของไบเดน และเกิดการตีต้ืนจนพลิกกลับในรฐัสําคัญอย่าง วิสคอนซิลและมิชิแกน และ

หากรกัษาการนําในเนวาดา้จนจบการเลือกตั้ง จะชนะเป็นประธานาธิปดีสหรฐัฯ คนท่ี 46 ซ่ึงเม่ือ

ประเมินจากโมเมนตมัของคะแนนในช่วงหลงัและความต่างของคะแนนในรฐัท่ีเหลือท่ีไบเดนน่าจะมี

โอกาสกลบัมาพลิกนํา เรายงัคงมุมมองสหรฐัฯ จะไดป้ระธานาธิปดีคนใหม ่

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลางต่อการลงทุน การฟ้องรอ้งต่อศาลสูงสหรฐัฯ รวมถึงการรอ้งขอให้

นับคะแนนใหม่ อาจทําใหก้ารประกาศรับรองผลการเลือกตั้งยืดเยื้ อ เป็นปัจจัยรบกวนระยะสั้น 

อย่างไรก็ตามเราคงมุมมองบวกต่อภาพรพยะกลางจาก 1) การออกนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจชุด

ใหญ่ช่วงตน้ปีหน้า (หลังการรบัตําแหน่ง ส.ส. 6 ม.ค./ สาบานตนรบัตําแหน่วประธานาธิปดี 20 

ม.ค.64 ) 2) การข้ึนภาษีนิติบุคคล คาดผลกัเงินออกมายงัตลาดเกิดใหม่ 3) แรงกดดันการเมือง

ระหว่างประเทศในระยะสั้นลดลง ทั้งน้ีตลาดตอบรบัเชิงบวก และอยูใ่นภาวะอยากเส่ียง (risk-on) 

จากค่าเงินสหรฐัฯ ท่ีอ่อนลง 

ความเคล่ือนไหวท่ีสาํคัญระยะสั้นหลังจากน้ีจะมาจากธนาคารกลางสหรฐัฯ โดยนักลงทุนมี

แนวโน้มระวงัความเส่ียงและคาดหวงัใหเ้ฟดมีมาตรการระยะสั้น หลังมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ

และเยียวยาผลกระทบโควิดท่ีไม่สามารถออกมาก่อนการเลือกตั้งประธานาธิปดีและอาจตอ้งรอจน

หลงัการเขา้รบัสาบานตนรบัตาํแหน่งประธานาธิปดี 20 ม.ค. อยา่งไรก็ตามประเมินความเส่ียงและ

ความผันผวนดังกล่าวมีผลจํากัดต่อตลาดเอเชีย ขณะท่ียืนยันมุมมองบวกระยะกลางต่อตลาด 

เน่ืองจากประมาณการกําไรบจ.ใน SET Index ท่ีทยอยปรบัข้ึน จะทําใหเ้กิดการหมุนกลุ่มจากหุน้

กลาง-เล็ก ไปยงัหุน้ใหญ่ 

หุน้ใน SET50 ท่ีเคล่ือนไหวดอ้ยกว่าตลาดนับจากตน้ปี (YTD) มากสุด 20 อนัดบั ไดแ้ก่ MINT, 

TMB, TOP, EGCO, KBANK, BANPU, AWC, TCAP, KTB, SCB, IRPC, DTAC, TRUE, GPSC, CPN, 

WHA, BH, BBL, IVL, PTTEP, BDMS ประเมินหุน้เหลา่น้ีมีโอกาสเป็นเป้าหมายของการซ้ือ 

ภาพรวมกลยุทธ ์เป็นบวก โดยคงมุมมองอยู่ในช่วงหมุนจากหุน้กลาง-เล็ก เพ่ือกลบัเขา้หุน้

ใหญ่ หลงัประมาณการกาํไรบจ.น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ ความผนัผวนในช่วงสั้นเป็นโอกาส

ทยอยสะสมหุน้ // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร PTTGC*, AWC*, ADVANC* 

แนวรบั 1,215 จดุ / แนวตา้น : 1,233 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

US Service PMI สูงสุดในรอบกว่า 5 ปี – HIS markit รายงานดัชนีผูจ้ัดการฝ่ายจัดซ้ือ 

(PMI) ภาคบริการ เดือน ต.ค. ปรบัตวัข้ึนสู่ระดบั 56.9 สูงสุดในรอบกวา่ 5 ปี 

กกร.คงประมาณการ GDP ไทยปี 63 – กกร.คงประมาณการเศรษฐกิจปี 63 ตามเดิมท่ี 

-9.0% ถึง -7.0% แต่ยงัหว่งปัญหาโควิดระบาดในต่างประเทศ เป็นปัจจยัเส่ียงโคง้สุดทา้ย 

พาณิชยย์นัไทยไม่มีนโยบายนาํเขา้เน้ือหมูท่ีมีสารเร่งจากสหรฐั – รมว.พาณิชย ์ยนัไม่มี

นโยบายนําเขา้เน้ือหมูท่ีมีสารเร่งเน้ือแดงจากสหรฐั กรณีสหรฐัประกาศตดัสิทธิ GSP สินคา้

ไทย 231 รายการ เหตุไมเ่ปิดตลาดนําเขา้เน้ือหมสูหรฐั 

ธปท.ห่วงไทยเหล่ือมลํ้าหนักข้ึนหลังพน้โควิด – ผูว้่า ธปท.เผยห่วงสถานการณ์ความ

เหล่ือมลํ้าในไทยรุนแรงข้ึนหลังเศรษฐกิจฟ้ืนตัวกลบัข้ึนมาเท่ากบัช่วงก่อนโควิดในอีก 2 ปี

ขา้งหน้า เหตุแรงงานเกือบ 20% ในภาคท่องเท่ียวยงัมีรายไดล้ดลง-หน้ีสินเพ่ิมข้ึน เตรียม

ออกมาตรการเพ่ิมหนุนเศรษฐกิจฟ้ืนตัว เช่ือผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐไม่ทําให้

นโยบายการคา้สหรฐัท่ีมีต่อไทยเปล่ียนไปจากเดิม 

BTS/BEM – ยื่นซองประมูลสายสีสม้ 9 พ.ย. แต่จะไม่มีการเปิดซองจนกวา่ศาลปกครองจะ

ช้ีขาดเร่ือวงการเปล่ียนเกณฑ์การใหค้ะแนน จากปัจจยัราคา 100% เป็นเกณฑ์ใหม่ ทาง

เทคนิค 30% และราคา 70% 

ประเด็นตดิตาม: 5 พ.ย. – FOMC meeting / BOE meeting, 9 พ.ย. – China composite PMI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,222            22.3          15.4          -41% 45% 0.1% 2.3% 2.3% -22.6%
   - Energy 18,378          23.5          13.9          -46% 69% -0.7% 3.9% 3.9% -26.7%
   - Banking 251               7.7           7.1           -32% 8% -0.4% 1.5% 1.5% -43.1%
   - Commerce 31,831          32.2          24.4          -19% 32% -0.1% 1.0% 1.0% -17.3%
   - Telecom 130               18.4          17.7          -30% 4% 0.5% 1.0% 1.0% -19.1%
   - Transport 297               54.2          1.8% 4.1% 4.1% -27.0%
Indonesia 5,105            18.8          13.4          20% 41% -1.1% -0.4% -0.4% -19.0%
Phillipine 6,464            23.3          16.9          -21% 38% 2.0% 2.2% 2.2% -17.3%
Asia
China 3,277            14.8          12.6          21% 17% 0.2% 1.6% 1.6% 7.5%
Hong Kong 24,886          12.9          10.8          7% 19% -0.2% 3.2% 3.2% -11.7%
India 40,616          25.6          18.5          19% 39% 0.9% 2.5% 2.5% -1.5%
Japan 23,695          23.5          18.7          15% 26% 1.7% 3.8% 3.8% 0.9%
Korea 2,357            17.2          11.9          -4% 45% 0.6% 5.4% 5.4% 8.7%
Malaysia 1,465            17.1          15.5          -13% 10% 0.2% -0.2% -0.2% -7.8%
Singapore 2,516            16.8          12.6          -38% 33% 0.8% 3.8% 3.8% -21.9%
Taiwan 12,868          18.4          15.7          14% 18% 1.0% 2.6% 2.6% 7.3%
Vietnam 940               16.6          13.0          32% 28% 0.5% 1.5% 1.5% -2.2%
MSCI Asia Ex Japan 751               18.3          14.6          7% 25% 1.2% 2.6% 2.6% 9.2%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 282               28.3          16.1          -22% 76% 0.3% -1.5% -1.5% -15.1%
Coal Index 274               8.3            8.1            81% 2% 0.0% 3.4% 3.4% -10.3%
Chemicals Index 313               24.2          17.6          -12% 37% 0.3% 3.6% 3.6% 16.8%
Banks Index 154               7.6            7.0            4% 9% 0.0% 3.6% 3.6% -14.8%
Commercial Services Inde 141               28.7          23.5          -5% 22% 0.9% 4.6% 4.6% 6.8%
Telecommunications Index 56                 15.5          15.8          7% -2% -0.3% 2.4% 2.4% -0.8%
Transportation Index 149               84.5          20.5          -69% 311% 0.5% 3.7% 3.7% -10.1%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

4-Nov 3-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand (59.9)         (72.5)        (157)        (9,606)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 0.5            (19.3)        (53)          (3,238)     3,465       (3,656)     
Philippines (8.9)           (23.6)        (33)          (2,206)     (240)        (1,080)     
India -            207.6        323         6,869       14,234     (4,557)     
S. Korea (183.2)       251.3        221         (24,452)   924         (5,676)     
Taiwan 374.3        537.8        999         (21,791)   9,377       (12,231)   
Vietnam (27.0)         (28.2)        (77)          (615)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

5 พ.ย. – FOMC meeting, BOE meeting 

 9 พ.ย. – China composite PMI 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (45) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และส่วนต่างผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีดี ทาํใหหุ้น้ปิโตรเคมี น่าสนใจท่ีสุดเม่ือเทียบใน value 

chain ของหุน้ท่ีเก่ียวกบัพลงังานและปิโตรเคมี 

 เก็งกาํไร AWC* (4.50) : คาดมีแรงเก็งกาํไรหุน้ใหญ่ท่ียงั laggard โดยสถานะทางการเงินของ AWC ท่ีเพิ่ง IPO เขา้มาทาํใหมี้เงินสดในมือมาก และมีความเส่ียงตํา่กวา่หุน้

โรงแรมตวัอ่ืน  ๆ

 เก็งกาํไร ADVANC* (188) : คาดผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดในไตรมาส 3/63 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (4 พ.ย.) ขณะท่ีนักลงทุนยังคงรอผลการเลือกตั้ง

ประธานาธิบดีสหรฐั ดา้นนักวิเคราะหป์ระเมินสถานการณล่์าสุดวา่ ผลการเลือกตั้งอาจจะออกมาในลกัษณะ 

"Gridlock" หรือไม่มีพรรคใดพรรคหน่ึงครองอํานาจเบ็ดเสร็จในสภาคองเกรส ซ่ึงจะทําใหน้โยบายสําคัญ

ต่างๆท่ีริเร่ิมไวใ้นชว่งกอ่นการเลือกตั้ง ยงัคงไมเ่ปล่ียนแปลง ซ่ึงรวมถึงนโยบายการลดภาษี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (4 พ.ย.) ขานรับการคาดการณ์ท่ีว่านายโจ ไบเดน ผูท้ ้าชิงตําแหน่ง

ประธานาธิบดีสหรฐัจากพรรคเดโมแครตจะชนะการเลือกตั้ง ซ่ึงจะส่งผลดีต่อความสมัพนัธ์ดา้นการคา้กบั

ยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุ่งข้ึนในวนัน้ี แตะระดับสูงสุดในรอบ 8 เดือนคร่ึง ตามทิศทางดัชนีดาว

โจนส์ฟิวเจอรท่ี์ปรบัตัวข้ึน ขณะท่ีการนับคะแนนเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัยงัคงเป็นไปอย่างสูสีระหว่าง

ประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์และนายโจ ไบเดน ผูท้า้ชิงจากพรรคเดโมแครต (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนเม่ือคืนน้ี (4 พ.ย.) ขานรับรายงานสต็อก

น้ํามนัดิบของสหรฐัท่ีปรบัตวัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงชว่ยใหนั้กลงทุนคลายความกงัวลเก่ียวกบั

ภาวะน้ํามนัลน้ตลาด (อินโฟเควสท)์ 

US Service PMI สูงสุดใน

รอบกว่า 5 ปี 

สหรฐัรายงานดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคบริการ เดือน ต.ค. ปรบัตวัข้ึนสู่ระดบั 56.9 สูงสุดในรอบ

กวา่ 5 ปี 

กกร.คงประมาณการ GDP 

ไทยปี 63 

กกร.คงประมาณการเศรษฐกิจปี 63 ตามเดิมที -9.0% ถึง -7.0% แต่ยังห่วงปัญหาโควิดระบาดใน

ต่างประเทศ เป็นปัจจยัเส่ียงโคง้สุดทา้ย 

พาณิชยย์นัไทยไม่มี

นโยบายนาํเขา้เน้ือหมูท่ีมี

สารเรง่จากสหรฐั 

รมว.พาณิชย ์ยนัไม่มีนโยบายนําเขา้เน้ือหมูทีมีสารเร่งเน้ือแดงจากสหรฐั กรณีสหรฐัประกาศตัดสิทธิ GSP 

สินคา้ไทย 231 รายการ เหตุไมเ่ปิดตลาดนําเขา้เน้ือหมสูหรฐั 

ธปท.ห่วงไทยเหล่ือมลํ้า

หนกัข้ึนหลงัพน้โควิด 

ผูว้่า ธปท.เผยห่วงสถานการณ์ความเหลือมลํ้าในไทยรุนแรงข้ึนหลงัเศรษฐกิจฟ้ืนตัวกลับข้ึนมาเท่ากบัช่วง

ก่อนโควิดในอีก 2 ปีขา้งหน้า เหตุแรงงานเกือบ 20% ในภาคท่องเท่ียวยงัมีรายไดล้ดลง-หน้ีสินเพ่ิมข้ึน 

เตรียมออกมาตรการเพ่ิมหนุนเศรษฐกิจฟ้ืนตัว เช่ือผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรัฐไม่ทําใหน้โยบาย

การคา้สหรฐัท่ีมีต่อไทยเปล่ียนไปจากเดิม 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 4-Nov 3-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.32                    3.10          -57% -11% -33% 500% 168% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.2                    38.3          2% 2% 5% -10% 39% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 40.3                    39.2          3% 5% 6% -9% 41%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.2                    37.7          4% 5% 6% -7% 60%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                     380           0% 7% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                     375           0% 3% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 39.2                    37.7          4% 5% 5% -9% 23%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 40                       39             2% -7% -7% -9% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                         1               -29% -87% -90% 857% 121% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 43                       41             4% -3% 0% -13% 31%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                         3               19% -35% -35% -34% -17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                       38             3% -3% 7% -3% 58%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                        (1)              2% -154% 57% 85% 84% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 43                       42             3% 2% 6% -4% 68%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                         4               9% 5% 15% 221% 285% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

DCC 

Maintained BUY 

TP: 3.10 บาท 

 

คาดวา่ผลลพัธท่ี์น่าประทบัใจของ DCC จะดาํเนินต่อไปจากกลยุทธท์างการตลาดท่ีดีของบริษัท จากการปรบัปรุงตน้ทุนกา๊ซและ

ดีเซลท่ีตํา่ ซ่ึงเป็นตน้ทุนการผลิตและจาํหน่ายท่ีสําคญัของ DCC แมจ้ะเกิดโรคระบาดแต่คาดว่ากาํไรสุทธิของ DCC จะเติบโต

อย่างมากในปีน้ีและเพิ่มขึ้ นอย่างสมเหตุสมผลในปีหน้า อีกทั้งยังมีอัตราผลตอบแทนถึงปีละ 6% คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมายท่ี 3.10 บาท 

THCOM 

Maintained HOLD 

TP: 5.50 บาท 

 

THCOM มีกาํไรสุทธิลดลง qoq ไตรมาส 3Q20 พลิกจากขาดทุนสุทธิในไตรมาส 3Q19 กาํไรสุทธิท่ีลดลงจากไตรมาสกอ่นเป็นผล

มาจากการท่ีไม่มีการชดเชยรายครั้งท่ีบันทึกใน 2Q20 เราแนะนําใหติ้ดตามจนกว่าจะมีการพัฒนาท่ีชัดเจนขึ้ นเก่ียวกบั: ก) 

ขอ้ตกลงการจดัการการดําเนินงานสาํหรบัดาวเทียมไทยคม 4 และ 6 และ b) แนวโน้มธุรกิจใหม่และการเขา้ไปมีส่วนร่วม คง

คาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 4.50 บาท 

TU 

Maintained BUY 

TP: 19.25 บาท 

 

กาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 เพิ่มขึ้ น 50% yoy และ 16% qoq เป็น 2,056 ลา้นบาท โดยไดแ้รงหนุนจากยอดขายท่ีเติบโตอย่าง

แข็งแกร่งและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีสูง ซ่ึงยอดขายเพ่ิมขึ้ น 9% yoy และ 5% qoq จากการเติบโตท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจอาหารทะเลและ

อาหารทะเลแช่แข็งและแช่เย็น เราปรบัเพิ่มประมาณการกําไรสุทธิปี 2020-21 ขึ้ น 5% และ 4% ตามลําดับ เน่ืองจากผล

ประกอบการไตรมาส 3Q20 ท่ีแข็งแกรง่กวา่ท่ีเราคาด คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 19.25 บาท 

CENTEL 

Maintained BUY 

TP: 29.75 บาท 

 

เราคาดวา่ CENTEL จะรายงานผลขาดทุนสุทธิอีกครั้งในไตรมาส 3Q20 สาเหตุหลกัมาจากผลกระทบของการระบาดของโควิด -

19 อย่างไรก็ตามเราเช่ือว่าผลขาดทุนจะลดลงในไตรมาส 3Q20 และน่าจะค่อยๆดีขึ้ นในช่วง 2H20-2021 เน่ืองจาก: ก) การ

ผ่อนคลายมาตรการปิดกั้น และ b) เมื่อโรงแรมของ CENTEL กลบัมาดาํเนินการต่อ เราคาดวา่กาํไรจะฟ้ืนตวัอยา่งมีนัยสาํคญั qoq 

ในชว่ง 3Q20 ถึง 4Q21 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 29.75 บาท 

ERW 

Upgraded BUY 

TP: 3.15 บาท 

 

ERW คาดวา่จะขาดทุนสุทธิอีก 487 ลา้นบาทในไตรมาส 3Q20 เน่ืองจากผลกระทบของการระบาดของ COVID-19 อยา่งไรก็ตาม

เราเชื่อวา่กาํไรของ ERW ผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ใน 2Q20 และน่าจะค่อยๆดีขึ้ นในช่วง 2H20-2021 เราเช่ือวา่ความกงัวลของนัก

ลงทุนเก่ียวกบั ERW ท่ีอาจดาํเนินการเพ่ิมทุนไดส้ะทอ้นไปยงัราคาหุน้แลว้ ในการประเมินมูลค่าปัจจุบนัเราเห็นวา่ราคาหุน้มี

โอกาสกลบัตวัมากกวา่อยูใ่นความเส่ียงขาลง ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 3.15 บาท 

  


