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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,264.32       41.88 3.43%

SET50 799.58          34.49 4.51%

SET100 1,796.18       71.53 4.15%

FTSE SET LARGE CAP  1,252.39       53.10 4.43%

FTSE SET MID CAP  1,878.51       40.63 2.21%

FTSE SET SMALL CAP  1,657.51       22.52 1.38%

SET‐VAL (Btm) 80,915         

Mkt Cap (Btm) 13,453,910  

PER (x) 21.86

P/BV (x) 1.41

DJIA 28,390          542.52 1.95%

NASDAQ 11,891          300.15 2.59%

STOXX Europe 600  367               3.81 1.05%

SSEC 3,320             42.69 1.30%

FSTE 5,906             22.92 0.39%

HANG SENG 25,696          809.78 3.25%

NIKKEI 24,105          410.05 1.73%

MSCI ASIA EX JAPAN 770               18.82 2.50%

NYMEX (US $/bbl) 38.79             (0.36) (0.92%)

Brent (US $/bbl) 40.93             (0.30) (0.73%)

Dubai (US $/bbl) 39.52             0.33 0.84%

Baltic dry Index 1,194             (30.00) (2.45%)

Golds (spot) 1,950             46.74 2.46%

Copper (spot) 6,843             14.25 0.21%

Sugar (spot) 14.48             (0.17) (1.16%)

Rubber (TSR20) 157.1             6.20 4.11%

CRB Index 413.03          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.8              (0.22) (0.72%)

Yen/Dollar 103.5             (1.03) (0.99%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.85%

Dollar Index 92.5              (0.88) (0.94%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.76 0.00 0.00%

10 Y TH Yield (%) 1.30 (0.04) (2.90%)

VIX Index 27.58 (1.99) (6.73%)

Equity 5‐Nov MTD YTD

Local Institutions 6,159             10,266        65,324       

Proprietary Trading 820               1,060           5,262          

Foreign Investors (122)              (4,997)         (304,547)    

Local Individuals (6,858)           (6,329)         233,961     

Bond 5‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 287.45 380.46 (1,228.23)   

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

VGI 6.50 (0.16) (2.99%)

KCE 40.75 (0.08) (1.81%)

AQ 0.01 (0.08) (50.00%)

HANA 45.00 (0.07) (2.17%)

BANPU 6.90 (0.07) (2.13%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 34.00 3.90 4.62%

CPALL 59.00 3.07 6.79%

AOT 56.75 2.92 4.13%

GULF 31.25 2.40 7.76%

ADVANC 179.00 1.89 4.07%  

บวกตอ่ แตร่ะวงัความผนัผวนของหุน้สหรฐัฯ ในสปัดาหห์นา้ จากการปรบัข้ึนเรว็เกินไป 

คาดไบเดนชนะดว้ยคะแนน 270-306 คะแนน สถานการณ์เลือกตั้งประธานาธิปดีสหรัฐฯ 

เดินหน้าไปสู่ทิศทางชยัชนะของไบเดน เน่ืองจากคะแนนทางไปรณียส่์วนใหญ่เป็นของผูส้นับสนุน

พรรคเดโมแครตมากกว่ารีพับริกัน ทําให้เกิดการตีต้ืนอย่างมากในหลายรัฐ ไม่ว่าจะเป็น 

เพนซิลวาเนีย (ตาม 6 หม่ืน จากตอนแรก 7 แสน), จอรเ์จีย (ตาม 3.5 พนัคะแนน จากตอนแรก

ประมาณ 1 แสน) ขณะท่ียงัรักษาการนําในรัฐ เนวาดา้ (1.1 หม่ืนคะแนน จากช่วงแรก 8 พัน

คะแนน) ทําใหเ้ราคาดไบเดนจะไดเ้ป็นประธานาธิปดีคนท่ี 46 ของสหรฐัฯ ดว้ยคะแนนระหว่าง 

270 (ไดร้ฐัเนวาดา้) ถึง 306 คะแนน (ไดเ้พ่ิมจากเพนซิลวาเนีย และจอรเ์จีย) 

นโยบายธนาคารกลางสหรฐัฯ ช่วยรบัมือความเส่ียงทางลง แถลงการประชุมธนาคารกลาง

สหรัฐ (Fed) คงดอกเบ้ียนโยบาย และยืนยันท่ีจะใชเ้คร่ืองมือท่ีมีเต็มรูปแบบในการสนับสนุน

เศรษฐกิจสหรฐัฯ ท่ีมีความเส่ียงระยะสั้นจากการระบาดของโควดิ และยนืยนัท่ีจะตรึงดอกเบ้ียตํา่แม้

อตัราเงินเฟ้ออาจปรบัข้ึนเกิน 2% ในบางช่วงเวลา รมถึงพูดถึงการเพ่ิมการถือครองหลกัทรพัยข์อง

กระทรวงการคลงั และหน่วยงานท่ีอยูอ่าศัยในช่วง 2-3 เดือนขา้งหน้า เป็นการส่งสญัญาณถึงการ

ดํานเนินมาตรการผ่อนคลาย (QE) ในช่วงเวลาท่ีแผนกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐัฯ ตอ้งรอจนถึงตน้ปี 

2564 จะช่วยจาํกดัความเส่ียงทางลงใหก้บัสินทรพัยเ์ส่ียงโดยรวม 

คงมุมมองบวกต่อตลาด แต่รระวังความผนัผวนของหุน้สหรฐัฯ ในสปัดาหห์นา้หลงัปรบัข้ึน

แรง SET Index ปรบัลดลงตํา่สุด 1,187 จุด ซ่ึงอยู่ในช่วง 1,180-1,200 จุด ท่ีเราประเมินเป็น

จุดซ้ือท่ีน่าสนใจ โดยกรอบแนวตา้นรอบใหญ่ทางพ้ืนฐานอิง PER 17.5x อยูท่ี่ 1,350-1,400 จุด 

อยา่งไรก็ตามควรระวงัความผนัผวนระยะสั้นบริเวณแนวตา้น 1,270-1,280 จุด อีกทั้งระวงัความ

ผันผวนของหุน้สหรฐัฯในสปัดาหห์น้าหลังจากปรบัข้ึนแรงจนเร่ิมเขา้สู่ภาวะซ้ือมากไปในระยะสั้น 

และจากการเขา้ใกลแ้นวต้านสําคัญพรอ้มกันทั้ง 3 ดัชนีหลัก อย่างไรก็ตามในเชิงกลยุทธ์ยัง

สามารถทยอยเลือกลงทุนโดยเน้นหุน้ใหญ่ท่ียงัคงปรบัตวัข้ึนน้อยกวา่ตลาดโดยรวม (laggard) 

ภาพรวมกลยุทธ ์เป็นบวก โดยคงมุมมองอยู่ในช่วงหมุนจากหุน้กลาง-เล็ก เพ่ือกลบัเขา้หุน้

ใหญ่ หลังประมาณการกาํไรบจ.น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีแนวตา้นระหว่างทางท่ี 

1,270-1,280 จดุ// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร VNT*, AWC*, ADVANC* 

แนวรบั 1,255 จดุ / แนวตา้น : 1,270-1,280 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

เฟดคงดอกเบ้ียตามตลาด - ธนาคารกลางสหรฐัมีมติเอกฉันท์คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 

0.00-0.25% ตามตลาดคาด โดยระบุกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจา้งงานยงัคงฟ้ืนตัวแต่ตํา่

กวา่ช่วงตน้ปี ใหค้าํมัน่ตรึงดอกเบ้ียตํา่นานจนกวา่อตัราเงินเฟ้อจะขึนสู่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% พรอ้ม

คงวงเงิน QE ท่ี $1.2 แสนลา้น/เดือน 

สหรฐัลงดาบเวียดนามจดัเก็บภาษี CVD ยางรถยนต ์- กระทรวงพาณิชยส์หรฐัประกาศจดัเก็บภาษี

ตอบโต้ (CVD) ต่อยางรถยนต์ท่ีนําเขา้จากเวียดนามในอัตรา 6.23-10.08% ขณะท่ี เตรียม

ประกาศผลพิจารณาจดัเก็บภาษี AD อีก 4 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทบ เวียดนาม เกาหลีใต ้ไตห้วนั วนัท่ี 

29 ธ.ค. น้ี 

ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน ต.ค. - กระทรวงพาณิชยร์ายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน 

ต.ค . อยู่ ท่ี 102.23 หดตัว -0.50% yoy เฉล่ีย 10 เดือน หดตัว -0.94% ขณะท่ี ดัชนีราคา

ผูบ้ริโภคขั้นพ้ืนฐาน (Core CPI) อยูท่ี่ 0.2.94 ขยายตวั +0.19% yoy 

กกพ.หัน่ค่า ft ลง 2.89 สต./หน่วย - กกพ.มีมติปรบัลดอตัราค่าไฟผันแปร (ft) เดือน ม.ค.-เม.ย.

64 ลง 2.89 สตางค/์หน่วย มาท่ี -15.32 สตางค/์หน่วย จากการเรียกเก็บในงวดปัจจุบนั (ก.ย.-

ธ.ค.63) ท่ี -12.43 สตางค/์หน่วย ส่งผลใหค้่าไฟฟ้าลดลงเหลืออยูท่ี่ราว 3.61 บาท/หน่วย 

หุน้ใน SET50 ท่ีเคล่ือนไหวดอ้ยกว่าตลาดนับจากตน้ปี (YTD) มากสุด 25 อันดับ ไดแ้ก ่

TCAP, KBANK, EGCO, AWC, TMB, IRPC, BJC, DTAC, TOP, CPN, CRC, TRUE, KTB, GPSC, 

WHA, RATCH, SCB, BH, BDMS, IVL BTS, BBL, CPALL, GULF, MINT ประเมินหุ ้นเหล่าน้ี มี

โอกาสเป็นเป้าหมายของการซ้ือ 

ประเด็นตดิตาม: 9 พ.ย. – China composite PMI 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,264              23.2           16.0           -41% 45% 3.4% 5.8% 5.8% -20.0%
   - Energy 19,302            24.8           14.7           -46% 69% 5.0% 9.1% 9.1% -23.0%

   - Banking 258                 8.0             7.3             -32% 8% 2.8% 4.4% 4.4% -41.5%

   - Commerce 33,305            33.7           25.5           -19% 32% 4.6% 5.7% 5.7% -13.5%

   - Telecom 134                 19.0           18.2           -30% 4% 3.0% 4.1% 4.1% -16.6%

   - Transport 308                 56.2           3.7% 8.0% 8.0% -24.3%

Indonesia 5,260              19.5           13.5           20% 45% 3.0% 2.6% 2.6% -16.5%

Phillipine 6,645              24.0           17.4           -21% 38% 2.8% 5.1% 5.1% -15.0%

Asia
China 3,320              15.0           12.8           21% 17% 1.3% 3.0% 3.0% 8.9%

Hong Kong 25,696            13.3           11.2           7% 19% 3.3% 6.6% 6.6% -8.8%

India 41,340            26.0           18.8           20% 38% 1.8% 4.4% 4.4% 0.2%

Japan 24,105            23.8           18.9           15% 26% 1.7% 5.1% 5.1% 2.1%

Korea 2,414              17.4           12.1           -4% 45% 2.4% 6.9% 6.9% 10.3%

Malaysia 1,501              17.5           15.9           -13% 10% 2.5% 2.4% 2.4% -5.5%

Singapore 2,589              17.4           12.9           -39% 35% 2.9% 6.8% 6.8% -19.7%

Taiwan 12,919            18.5           15.7           14% 18% 0.4% 3.0% 3.0% 7.7%

Vietnam 938                 16.5           12.9           32% 28% -0.2% 1.3% 1.3% -2.4%

MSCI Asia Ex Japan 770                 18.7           15.0           8% 25% 2.5% 5.2% 5.2% 11.9%

Bloomberg Index

Oil and Gas Index 288                 28.6           16.2           -21% 76% 2.2% 0.2% 0.2% -13.6%

Coal Index 280                 8.4             8.2             82% 2% 2.0% 4.9% 4.9% -9.0%

Chemicals Index 323                 24.8           17.8           -12% 39% 3.1% 6.9% 6.9% 20.6%

Banks Index 156                 7.7             7.0             5% 9% 1.8% 5.3% 5.3% -13.5%

Commercial Services Index 144                 29.2           23.9           -5% 22% 2.6% 6.4% 6.4% 8.6%

Telecommunications Index 58                   15.7           16.1           8% -2% 3.3% 4.4% 4.4% 1.1%

Transportation Index 152                 88.0           20.8           -70% 323% 1.8% 5.1% 5.1% -8.8%

 
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

5-Nov 4-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand (3.9)            (60.0)          (161)          (9,610)       (1,496)       (8,913)       

Indonesia 49.4           0.5             (3)              (3,188)       3,465        (3,656)       

Philippines 12.9           (8.9)            (20)            (2,193)       (240)          (1,080)       

India -             22.4           345           6,892        14,234      (4,557)       

S. Korea 1,245.4       (183.8)        1,466        (23,208)     924           (5,676)       

Taiwan 621.5         373.9         1,620        (21,170)     9,377        (12,231)     

Vietnam 0.6             (27.0)          (77)            (614)          182           1,802         
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

9 พ.ย. – China composite PMI 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร VNT* (29) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 คาดฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และส่วนต่างผลิตภณัฑปิ์โตรเคมีดี ทาํใหก้าํไรไตรมาส 4/63 จะเรง่ตวัขึ้ นต่อ 

 เก็งกาํไร AWC* (4.50) : คาดมีแรงเก็งกาํไรหุน้ใหญ่ท่ียงั laggard โดยสถานะทางการเงินของ AWC ท่ีเพิ่ง IPO เขา้มาทาํใหมี้เงินสดในมือมาก และมีความเส่ียงตํา่กวา่หุน้

โรงแรมตวัอ่ืน  ๆ

 เก็งกาํไร ADVANC* (188) : คาดผลการดาํเนินงานผ่านจุดตํา่สุดในไตรมาส 3/63 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบบันีจ้ดัท าข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัท าขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถุประสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีน้ า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุท าการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุ ้นนิวยอร์กปิดพุ่งขึ้ นกว่า 500 จุดเมื่อคืนน้ี (5 พ.ย.) โดยได้แรงหนุนจากการ

คาดการณท่ี์ว่า ผลการเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัในครั้งน้ีจะไม่มีพรรคใดครองอ านาจเบ็ดเสร็จในสภาคอง

เกรส โดยพรรครีพบัลิกนัมีแนวโน้มท่ีจะยงัคงครองเสียงขา้งมากในวุฒิสภา ซ่ึงจะขดัขวางไม่ใหน้โยบายปรบั

ขึ้ นภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลของนายโจ ไบเดน ผ่านความเห็นชอบจากสภาคองเกรส (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยโุรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเมื่อคืนน้ี (5 พ.ย.) แตะระดับสูงสุดในรอบกว่า 2 สัปดาห ์โดยไดแ้รงหนุนจากการ

เปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป , มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจครั้งใหม่ของ

องักฤษ และการปรบัตวัขึ้ นของตลาดหุน้สหรฐัหลงัการเลือกตั้ง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปรบัตวัขึ้ นเชา้น้ีตามทิศทางดชันีดาวโจนสต์ลาดหุ ้นสหรฐัท่ีปิดพุ่งขึ้ นกว่า 500 

จุดเมื่อคืนน้ี แต่เงินเยนท่ีแข็งค่าขึ้ นถ่วงหุน้กลุ่มส่งออก (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดน ้ามนั   สัญญาน ้ามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเมื่อคืนน้ี (5 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่า 

การแพร่ระบาดทัว่โลกของไวรสัโควิด-19 รวมทั้งการใชม้าตรการล็อกดาวน์ในยุโรป จะส่งผลกระทบต่อ

กิจกรรมทางเศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

เฟดคงดอกเบ้ียตามตลาด ธนาคารกลางสหรัฐมีมติเอกฉันท์คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายไวท่ี้ระดับ 0.00-0.25% ตามตลาดคาด โดย

ระบุกิจกรรมทางเศรษฐกิจและการจา้งงานยงัคงฟ้ืนตัวแต่ต า่กว่าช่วงตน้ปี ใหค้ ามัน่ตรึงดอกเบ้ียต า่นาน

จนกว่าอตัราเงินเฟ้อจะขนึสู่ระดบัเป้าหมายท่ี 2% พรอ้มคงวงเงิน QE ท่ี $1.2 แสนลา้น/เดือน 

สหรฐัลงดาบเวียดนาม

จดัเก็บภาษี CVD ยาง

รถยนต ์

กระทรวงพาณิชยส์หรฐัประกาศจดัเก็บภาษีตอบโต ้(CVD) ต่อยางรถยนต์ท่ีน าเขา้จากเวียดนามในอตัรา 

6.23-10.08% ขณะท่ี เตรียมประกาศผลพิจารณาจดัเก็บภาษี AD อีก 4 ประเทศ ไดแ้ก่ ไทบ เวียดนาม 

เกาหลีใต ้ไตห้วนั วนัท่ี 29 ธ.ค. น้ี 

ตวัเลขเงินเฟ้อไทย เดือน 

ต.ค. 

กระทรวงพาณิชยร์ายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภคทัว่ไป (CPI) เดือน ต.ค. อยู่ท่ี 102.23 หดตัว -0.50% yoy 

เฉล่ีย 10 เดือน หดตัว -0.94% ขณะท่ี ดชันีราคาผูบ้ริโภคขั้นพื้ นฐาน (Core CPI) อยู่ท่ี 0.2.94 ขยายตัว 

+0.19% yoy 

กกพ.หัน่ค่า ft ลง 2.89 

สต./หน่วย 

กกพ.มีมติปรับลดอตัราค่าไฟผันแปร (ft) เดือน ม.ค.-เม.ย.64 ลง 2.89 สตางค์/หน่วย มาท่ี -15.32 

สตางค/์หน่วย จากการเรียกเก็บในงวดปัจจุบนั (ก.ย.-ธ.ค.63) ท่ี -12.43 สตางค/์หน่วย ส่งผลใหค้่าไฟฟ้า

ลดลงเหลืออยูท่ี่ราว 3.61 บาท/หน่วย 

 
 

Market News & Factors  
 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 5-Nov 4-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.07                    1.32          -19% -45% -50% 694% 155% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.5                    39.2          1% 7% 3% -9% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 39.9                    40.3          -1% 7% -1% -9% 39%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 38.8                    39.2          -1% 7% -1% -6% 58%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                     380           0% 7% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                     375           0% 3% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 38.8                    39.2          -1% 7% -2% -8% 21%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 41                       40             3% -4% -7% -6% 59%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 1                         1               155% -77% -76% 2029% 154% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 44                       43             1% -2% 2% -11% 33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                         4               8% -45% 1% -25% -11% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 39                       39             1% -2% 4% 0% 60%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                        (1)              27% -116% 50% 90% 88% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 43                       43             0% 2% 1% -2% 68%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                         4               -8% -31% -9% 332% 271% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

ADVANCE 

Maintained BUY 

TP: 227.00 บาท 

 

ADVANC มีกาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ซ่ึงเป็นไปตามท่ีเราและตลาดคาดการณ์ไว ้ประสิทธิภาพงบของบ qoq อ่อนแอส่วนใหญ่มา

จากการขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน กาํไรหลักทรงตวั qoq ในไตรมาส 3Q20 เน่ืองจากตน้ทุนบริการท่ีดีขึ้ น อีกทั้งชดเชยดว้ย

รายไดจ้ากการบริการท่ีลดลง แนวโน้มไตรมาส 4Q20 น่าจะดีขึ้ จากเรื่องสิทธิประโยชน์ทางภาษีและการพฒันา 5G เราคาดวา่จะ

ไดร้บัการตอบรบัท่ีดีต่อยอดขาย iPhone 12 และ 12 Pro ในประเทศไทยโดยไดร้บัแรงหนุนจากโครงการกระตุน้เศรษฐกิจใหมข่อง

รฐับาล คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 227.00 บาท 

BH 

Downgraded SELL 

TP: 80.00 บาท 

 

เราคาดวา่ BH จะรายงานผลกาํไรหลกัท่ีลดลงอย่างต่อเน่ืองในสองไตรมาสถดัไป เน่ืองจากจาํนวนผูป่้วยในต่างประเทศท่ีลดลง 

แมว้า่กาํไรหลกัปี 2021 คาดวา่จะเพ่ิมขึ้ นอยา่งมากถึง 83% yoy ตามมาตรการผ่อนคลายท่ีมากขึ้ นใน 2H21 แต่จะมาจากฐานท่ี

ตํา่ในปีน้ี นอกจากน้ี ยงัมีสัดส่วนเพียง 50-60% ของกําไรหลักประจาํปีในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาก่อนท่ี COVID-19 จะมีผลการ

ดาํเนินงานในปี 2020 ปรบัลดคาํแนะนําป็น ขาย ราคาเป้าหมายท่ี 80.00 บาท 

LPN 

Maintained HOLD 

TP: 4.50 บาท 

 

เราคาดวา่กาํไรสุทธิของ LPN จะลดลง 11% yoy และ 33% qoq ในไตรมาส 3Q20 สาเหตุหลักมาจากผลกระทบของการระบาด

ของ COVID-19 ผลการรายงานตํา่กวา่ประมาณการของเราและตลาดท่ี 8% และ 7% ตามลาํดบั ในขณะท่ีเราคาดวา่การเติบโต

ของผลประกอบการของ LPN จะกลบัมาเป็นบวกในปี 2021 แต่เราเช่ือวา่ LPN ยงัมีประสิทธิภาพท่ีตํา่กว่าคู่แข่ง อย่างไรก็ตาม

ผลตอบแทนจากเงินปันผล คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 4.5 บาท ราคเขา้ซ้ือท่ี 3.80 บาท 

TOP 

Maintained HOLD 

TP: 38.00 บาท 

 

กาํไรสุทธิในไตรมาส 3Q20 ของ TOP สูงกวา่ประมาณการของเราและตลาดโดย 9% และ 21% ตามลาํดบั จากสินคา้คงคลงัท่ีสูง

เกินคาดและกาํไรจากการป้องกนัความเส่ียง การลดลงของ qoq ส่วนใหญ่มาจากกาํไรท่ีไมเ่กิดขึ้ นประจาํท่ีลดลง เรามองวา่ยงัไม่มี

ความชดัเจนเก่ียวกบัผลกระทบของการล็อคดาวน์ครั้งท่ีสองในประเทศในยุโรป เน่ืองจากอาจทาํใหค้วามตอ้งการปิโตรเลียมทัว่

โลกลดลง 1.0-1.5% แนะนําเปล่ียนเขา้ซ้ือ PTTGC เน่ืองจากมีสญัญาณการฟ้ืนตวัท่ีชดัเจนขึ้ น คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย

ใหมท่ี่ 38.00 บาท   


