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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,341.24       55.36 4.31%

SET50 875.64          56.57 6.91%

SET100 1,944.93       110.61 6.03%

FTSE SET LARGE CAP  1,383.47       97.16 7.55%

FTSE SET MID CAP  1,924.50       31.19 1.65%

FTSE SET SMALL CAP  1,649.33       (7.81) (0.47%)

SET‐VAL (Btm) 166,675       

Mkt Cap (Btm) 14,153,570  

PER (x) 23.25

P/BV (x) 1.49

DJIA 29,421          262.95 0.90%

NASDAQ 11,554          (159.93) (1.37%)

STOXX Europe 600  384               3.43 0.90%

SSEC 3,360             (13.59) (0.40%)

FSTE 6,297             110.56 1.79%

HANG SENG 26,301          285.31 1.10%

NIKKEI 24,906          65.75 0.26%

MSCI ASIA EX JAPAN 775               (6.74) (0.86%)

NYMEX (US $/bbl) 41.36             1.07 2.66%

Brent (US $/bbl) 43.61             1.21 2.85%

Dubai (US $/bbl) 41.94             2.69 6.85%

Baltic dry Index 1,200             (7.00) (0.58%)

Golds (spot) 1,877             14.28 0.77%

Copper (spot) 6,913             10.00 0.14%

Sugar (spot) 14.68             (0.20) (1.34%)

Rubber (TSR20) 151.1             (0.30) (0.20%)

CRB Index 417.29          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.3              (0.25) (0.80%)

Yen/Dollar 105.3             (0.08) (0.08%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.02%

Dollar Index 92.7              0.02 0.03%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.96 0.04 3.90%

10 Y TH Yield (%) 1.34 0.04 3.01%

VIX Index 24.80 (0.95) (3.69%)

Equity 10‐Nov MTD YTD

Local Institutions 3,090             11,238        66,295       

Proprietary Trading (37)                3,984           8,186          

Foreign Investors 18,958          15,698        (283,852)    

Local Individuals (22,012)         (30,920)       209,371     

Bond 10‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 16.77 958.56 (650.14)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 163.50 (3.40) (15.50%)

STGT 68.50 (2.47) (21.71%)

STA 24.70 (0.92) (20.96%)

CBG 116.00 (0.82) (7.20%)

TQM 113.00 (0.41) (11.72%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

AOT 67.75 13.65 18.34%

PTT 38.25 9.10 10.07%

BDMS 20.80 3.33 12.43%

KBANK 94.25 2.96 17.08%

CPN 50.25 2.55 14.20%  

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลางจากประมาณการกาํไรบจ.ท่ีผ่านจดุตํา่สุด 

ทาํไมตลาดหุน้ถึงปรบัข้ึนแรง? ช่วง 3 สปัดาหท่ี์ผ่านมา เราประเมินความเส่ียงทางลงของตลาดท่ี 

1180 จุด และมองหุน้จะเกิดการหมุนกลุ่มจากหุน้กลาง-เล็กมายงัหุน้ขนาดใหญ่ เน่ืองจาก 1) 

ทิศทางเงินทุนท่ีมีแนวโน้มลดน้ําหนักการลงทุนจากสหรัฐฯ มายงัเอเชียและตลาดเกิดใหม่ จาก

ความเส่ียงเชิงนโยบายของสหรฐัฯ ทั้งจากนโยบายการขึ้ นภาษีของโจ ไบเดน และแนวคิดในการ

กํากับดูแลบริษัทจดทะเบียนขนาดใหญ่ในกลุ่มทเทคโนโลยี 2) ประมาณการกําไรบริษัทจด

ทะเบียนใน SET Index ผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ในช่วง 1 เดือนท่ีผ่านมา 3) ความน่าสนใจของการ

ลงทุนในหุ ้น (Earnings Yield Gap - EYG) ท่ีระดับมากกว่า 3% ในขณะท่ีอัตราผลตอบแทน

พนัธบตัรอยูใ่นระดบัตํา่ และประมาณการกาํไรปรบัเพ่ิมข้ึน จะทาํให ้EYG มีทิศทางเพ่ิมข้ึน หรือหุน้

น่าสนใจลงทุนมากข้ึน เม่ือเทียบกบัพนัธบตัร 

คงมุมมองบวกระยะกลาง จากประมาณการกาํไรบจ.ทาํจุดตํา่สุด เราคงมุมมองบวกระยะกลาง

ของ SET Index โดยประเมิน trading rage อิง PER 15.5-17.5x ท่ี 1,200-1,400 จุด และอัพ

ไซด์มีโอกาสสูงกว่าน้ันจากประมาณการกาํไรบจ.ท่ีผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ และอยู่ในทิศทางชยบัข้ึน 

ซ่ึงสถานการณ์ดงักล่าวยงัสนับสนุนมุมมองในช่วง 3 สปัดาหท่ี์ผ่านมาของเราวา่เงินทุนจะหมุนจาก

หุน้กลาง-เล็ก ไปยงัหุน้ใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มท่ีมีการถือครองตํา่และประมาณการกาํไรผ่านจุด

ตํา่สุดไปแลว้ อาทิ ธนาคาร, พลังงาน (ปิโตรเคมี), อสังหาริมทรัพย ,์ กองทุนโครงสรา้ง

พ้ืนฐานและกอง REITs 

การปรับหุ ้นเข้า/ออกดัชนี MSCI - รอบ พ .ย.63 (มีผลหลังปิดตลาด 30 พ .ย.63) Global 

standard: (+) หุน้เขา้ - DELTA, STGT / (-) หุน้ออก - IRPC, TMB // Small caps: (+) หุน้เขา้ 

- BANPU, ICHI, IRPC, JMART, M, RBF, TFG, TISCO, VGI / (-) หุน้ออก - STPI, THAI ทั้งน้ีดัชนี 

MSCI ปรบัสมาชิกจากการเพ่ิมขนาดของ market cap เป็นหลกั ซ่ึงในภาวะท่ีหุน้ปรบัข้ึนมามากแลว้ 

อาจทําใหผ้ลของการบรรจุหุน้เขา้สู่ดัชนีมีผลบวกไม่มาก และนักลงทุนควรพิจารณาแนวโน้มผล

ประกอบการในอนาคตเป็นรายหุน้มากกวา่ 

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นเพ่ิมความระวังข้ึนต่อแลว้ย่อ โดยเฉพาะบริเวณ 1386 จุด ระยะ

กลางยงัมีโมเนตมัเป็นบวก โดยคงมุมมองอยู่ในช่วงหมุนจากหุน้กลาง-เล็ก เพ่ือกลบัเขา้หุน้

ใหญ่ หลังประมาณการกาํไรบจ.น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีอัพไซดข์องรอบใหญ่ท่ี 

1,400+ จดุ// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร PTTGC*, SPALI*, TIP* 

แนวรบั 1,320 จดุ / แนวตา้น : 1,350-1,386 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

รสัเซียเตรียมจดทะเบียนวัคซีนโควิดตวัท่ี 3 – ปูตินเผยรสัเซียเตรียมอนุมติัจดทะเบียน

วคัซีนตา้นโควิดเป็นตวัท่ี 3 พรอ้มยํา้วคัซีนตา้นโควิดทุกตวัของรสัเซียมีประสิทธิภาพ 

ยุโรปเร่ิมเก็บภาษีสหรัฐ 4 พันลา้น ตอบโตกรณีหนุนโบอ้ิง – สหภาพยุโรปเตรียมใช้

มาตรการตอบโตก้ารส่งออกของสหรฐัผ่านการเรียกเก็บภาษีนําเขา้สินคา้จากสหรฐัมลูค่า 4 

พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 

ครม.สรุปผลชิมชอ้มใช ้หนุน GDP ราว 0.1-0.3% – ครม.สรุปผลผลการดําเนินงาน

มาตรการส่งเสริมการท่องเท่ียวและการบริโภคภายในประเทศ "ชิมชอ้ปใช"้ ช่วงปลายปี 62 

ถึงตน้ปี 63 คาดหนุน GDP ไทยราว 0.1-0.3% 

KTB – คลงัคงใหห้น่วยงานรฐัใชบ้ริการ KTB แมส้ถานภาพแบงกไ์ม่ใช่รฐัวิสาหกิจ เน่ืองจาก

ธนาคารยงัคงเป็นส่วนหน่ึงของรฐั ไม่วา่ดว้ยการถือหุน้ของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันา

ระบบสถาบนัการเงิน ท่ีปัจจุบนัถือหุน้อยู ่55.07% 

ดชันีเศรษฐกิจครวัเรือนปรบัดีข้ึนเป็นเดือนท่ี 4 – ดัชนีภาวะเศรษฐกิจครวัเรือน เดือน 

ต.ค.63 อยู่ท่ี 39.5 ปรบัตัวดีข้ึนจาก 38.1 โดยเป็นการปรบัตัวดีข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 

จากมุมมองท่ีดีข้ึนต่อภาวะการจา้งงาน และรายได ้สอดคลอ้งกบัระดบัราคาสินคา้เกษตรท่ี

ปรบัสูงข้ึน 

ประเด็นตดิตาม: 12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI / 16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial 

production / 17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,341            24.8          17.1          -42% 45% 4.3% 6.4% 12.2% -15.1%
   - Energy 20,987          27.4          16.0          -47% 70% 5.5% 8.1% 18.6% -16.3%
   - Banking 293               9.0           8.3           -32% 9% 9.3% 10.6% 18.5% -33.6%
   - Commerce 34,832          35.7          27.1          -20% 32% 3.6% 5.3% 10.5% -9.5%
   - Telecom 135               18.9          18.6          -29% 2% 1.0% 3.1% 5.1% -15.9%
   - Transport 354               63.5          13.4% 16.4% 24.0% -13.2%
Indonesia 5,463            20.6          14.2          18% 45% 2.0% 2.4% 6.5% -13.3%
Phillipine 7,035            25.5          18.5          -21% 38% 5.2% 5.2% 11.3% -10.0%
Asia
China 3,360            15.2          13.0          21% 17% -0.4% 1.4% 4.2% 10.2%
Hong Kong 26,301          13.6          11.4          8% 19% 1.1% 2.3% 9.1% -6.7%
India 43,278          27.0          19.6          21% 38% 1.6% 3.3% 9.2% 4.9%
Japan 24,906          24.6          19.7          16% 25% 0.3% 3.6% 9.7% 6.6%
Korea 2,453            17.7          12.2          -3% 45% 0.2% 2.0% 8.7% 12.2%
Malaysia 1,575            18.3          16.6          -13% 10% 3.3% 3.6% 7.4% -0.9%
Singapore 2,705            18.4          13.3          -39% 38% 3.7% 4.9% 11.6% -16.1%
Taiwan 13,082          18.6          15.9          15% 17% -0.3% 0.8% 4.3% 9.0%
Vietnam 952               16.5          12.9          34% 28% 0.0% 1.5% 2.9% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 775               18.7          15.0          9% 25% -0.9% -0.1% 5.9% 12.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 305               29.7          17.1          -19% 74% 2.4% 3.7% 5.9% -8.8%
Coal Index 288               8.5            8.4            85% 2% -0.5% 1.2% 7.5% -6.8%
Chemicals Index 334               25.6          18.1          -11% 41% -0.3% 2.5% 10.0% 24.0%
Banks Index 163               7.9            7.3            6% 9% 1.8% 3.3% 9.2% -10.2%
Commercial Services Inde 150               30.0          24.6          -4% 22% 0.4% 2.4% 9.7% 12.0%
Telecommunications Index 59                 15.8          16.4          10% -3% -1.7% 1.2% 6.1% 2.7%
Transportation Index 157               89.7          20.6          -70% 336% 2.2% 4.1% 8.9% -5.5%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Nov 9-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand 619.9        74.7          516         (8,934)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 159.7        13.6          228         (2,957)     3,465       (3,656)     
Philippines 47.2          (8.2)          29           (2,144)     (240)        (1,080)     
India -            598.7        2,331       8,877       14,234     (4,557)     
S. Korea (25.3)         426.1        2,278       (22,395)   924         (5,676)     
Taiwan (210.4)       851.5        2,819       (19,971)   9,377       (12,231)   
Vietnam (32.5)         (10.0)        (126)        (663)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI  

16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial production 

 17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTGC* (59) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และไตรมาส 4/63 เรง่ตวัขึ้ นจากส่วนต่างปิโตรเคมีท่ีดีมาก 

 เก็งกาํไร SPALI* (18) : ผลการดาํเนินงานออกมาดี และคาดจะโดดเด่นในปี 2564 ประมาณการกาํไรผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร TIP* (30) : คาดผลการดาํเนินงานไดร้บัผลกระทบจากการเคมท่อกา๊ซของ PTT ไมเ่กิน 8-13% ของกาํไรปี 2562 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้  ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) เน่ืองจากข่าวความคืบหน้าเก่ียวกบัการพฒันา

วคัซีนตา้นไวรัสโควิด-19 ยงัคงจูงใจใหนั้กลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการเปิดเศรษฐกิจ ซ่ึง

รวมถึงหุน้กลุ่มคา้ปลีกและกลุ่มอุตสาหกรรม อยา่งไรก็ดี ดัชนี Nasdaq ปิดในแดนลบติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 2 

เน่ืองจากความคืบหน้าของวคัซีนยงัคงทาํใหเ้กิดแรงเทขายในหุน้กลุ่มเทคโนโลยีซ่ึงเคยไดอ้านิสงสจ์ากการท่ี

ประชาชนตอ้งทาํงานท่ีบา้นในชว่งการแพร่ระบาดของโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) ใกลร้ะดับสูงสุดในรอบ 8 เดือน โดยไดแ้รงหนุนจากความ

เช่ือมัน่เก่ียวกบัการพัฒนาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 แมนั้กลงทุนยงัคงมีความวิตกเก่ียวกับผลกระทบทาง

เศรษฐกิจจากโรคระบาดก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนในวนัน้ีโดยไดแ้รงหนุนจากข่าวความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีน

ตา้นโรคโควิด-19 ซ่ึงเพ่ิมความหวงัว่าเศรษฐกิจจะสามารถฟ้ืนตวัไดเ้ร็วข้ึน แต่แรงขายทาํกาํไรถ่วงตลาดลง

จากระดบัสูงของวนั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงขาน

รบัความคืบหน้าในการผลิตวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 ซ่ึงจะทําใหป้ระเทศต่างๆกลบัมาเปิดเศรษฐกิจ และ

ชว่ยหนุนความตอ้งการใชน้ํ้ามนัใหฟ้ื้นตวัข้ึนดว้ย (อินโฟเควสท)์ 

รสัเซียเตรียมจดทะเบียน

วคัซีนโควิดตวัท่ี 3 

ปูตินเผยรัสเซียเตรียมอนุมัติจดทะเบียนวคัซีนตา้นโควิดเป็นตัวที 3 พรอ้มยํ้าวคัซีนตา้นโควิดทุกตัวของ

รสัเซียมีประสิทธิภาพ 

ยุโรปเร่ิมเก็บภาษีสหรฐั 4 

พนัลา้น ตอบโตกรณีหนุน

โบอ้ิง 

สหภาพยุโรปเตรียมใชม้าตรการตอบโตก้ารส่งออกของสหรฐัผ่านการเรียกเก็บภาษีนําเขา้สินคา้จากสหรฐั

มลูคา่ 4 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั 

ครม.สรุปผลชิมชอ้มใช ้

หนุน GDP ราว 0.1-0.3% 

ครม.สรุปผลผลการดําเนินงานมาตรการส่งเสริมการท่องเทียวและการบริโภคภายในประเทศ "ชิมชอ้ปใช"้ 

ชว่งปลายปี 62 ถึงตน้ปี 63 คาดหนุน GDP ไทยราว 0.1-0.3% 

KTB คลงัคงใหห้น่วยงานรฐัใชบ้ริการ KTB แมส้ถานภาพแบงกไ์ม่ใช่รฐัวิสาหกิจ เนืองจากธนาคารยงัคงเป็นส่วน

หน่ึงของรฐั ไม่วา่ดว้ยการถือหุน้ของกองทุนเพ่ือการฟ้ืนฟูและพฒันาระบบสถาบนัการเงิน ท่ีปัจจุบนัถือหุน้อยู ่

55.07% 

ดชันีเศรษฐกิจครวัเรือน

ปรบัดีข้ึนเป็นเดือนท่ี 4 

ดัชนีภาวะเศรษฐกิจครวัเรือน เดือน ต.ค.63 อยู่ที 39.5 ปรับตัวดีข้ึนจาก 38.1 โดยเป็นการปรบัตัวดีข้ึน

ต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 4 จากมุมมองท่ีดีข้ึนต่อภาวะการจา้งงาน สอดคลอ้งกบัระดบัราคาสินคา้เกษตรท่ีปรบั

สูงข้ึน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 10-Nov 9-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.54                    1.17          32% 17% -13% 670% 146% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.9                    39.3          7% 10% 3% -4% 41% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.2                    41.2          5% 10% 4% -3% 43%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.4                    40.3          3% 10% 2% -3% 50%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                     380           0% 0% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                     375           0% 0% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.4                    40.3          3% 10% 1% -5% 33%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 42                       40             6% 8% -5% -6% 58%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                         1               -93% -95% -99% -95% 101% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 46                       44             4% 10% 0% -8% 37%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                         5               -16% 20% -23% -35% 2% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 40                       39             4% 7% 4% 1% 64%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                        (0)              -341% -157% 18% 59% 68% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                       45             1% 8% 4% 2% 65%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                         6               -38% -8% 15% 303% 278% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

AP 

Maintained BUY 

TP: 8.20 บาท 

 

AP รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ท่ี 1.45 พนัลา้นบาทเพ่ิมขึ้ น 135% yoy และ 19% qoq สอดคลอ้งกบัการคาดการณข์องเรา

และตลาด ผลประกอบการของ AP ยงัคงทําไดดี้กว่าคู่แข่งในอุตสาหกรรมท่ามกลางการแพร่ระบาดของ COVID-19 ผูบ้ริหาร

แนะนําเก่ียวกบัแผนปฏิบติัในการเปิดตวัโครงการแนวราบเพ่ิมเติมในปี 2021 เราปรบัเพิ่มประมาณการกาํไรของเราขึ้ น 8-17% 

ในปี 2020-22 ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากการโอนในแนวราบท่ีสูงขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 8.20 บาท  

BCP 

Maintained HOLD 

TP: 19.50 บาท 

 

BCP ขาดทุน 647 ลา้นบาทในไตรมาส 3Q20 ตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้โดยมีกาํไรสุทธิ 632 ลา้นบาท เน่ืองจากขาดทุนจากการดอ้ย

ค่า 1.0 ลา้นบาทสาํหรบัธุรกิจ E&P ซ่ึงหากไม่รวมรายการพิเศษกาํไรหลกัอยูท่ี่ 290 ลา้นบาท จะเป็นไปตามท่ีเราคาดการณ์ไว ้

แมว้า่ราคาหุน้ของ BCP จะซ้ือขายท่ี 0.7x 2021F P/B แต่เราคาดวา่การเติบโตของกาํไรหลกัของ BCP ในปี 2021 จะอ่อนแอกวา่

คูแ่ขง่เน่ืองจากแผนการบาํรุงรกัษาตามกาํหนดเวลา คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 19.50 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 16.50 บาท 

GFPT 

Maintained SELL 

TP: 9.80 บาท 

กําไรสุทธิลดลง 9% จากปีก่อน แต่เพิ่มขึ้ น 53% qoq เป็น 342 ลา้นบาทในไตรมาส 3Q20 เน่ืองจากอัตรากําไรขั้นตน้ท่ี

แข็งแกร่งและการควบคุมตน้ทุนท่ีเขม้งวด เราคิดว่ากําไรสุทธิปี 2020 จะเติบโต 6% จากปีก่อนเน่ืองจากการเคลมประกัน

อคัคีภยัประมาณ 100 ลา้นบาทในไตรมาส 4Q20 กาํไรสุทธิปี 2021 จะลดลง 3% yoy จากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลงและไม่มี

การเรียกรอ้งประกนั ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ขาย ราคาเป้าหมายท่ี 9.80 บาท 

PTT 

Maintained BUY 

TP: 48.00 บาท 

กาํไรสุทธิไตรมาส 3Q63 ของปตท. เป็นไปตามประมาณการของเรา แต่8คลาดกบัตลาดท่ี 11% กาํไรหลกัไตรมาส 3Q20 ดีขึ้ น 

qoq จากผลงานท่ีดีขึ้ นจากบริษัทย่อยและบริษัทในเครือ รวมทั้งตน้ทุนวตัถุดิบก๊าซท่ีลดลง เราคาดวา่กาํไรหลักจะเติบโตอย่าง

ต่อเน่ืองในไตรมาส 4Q20 และ 2021 โดยไดร้บัแรงหนุนจากราคาน้ํามันท่ีปรบัปรุงใหม่ ค่าการกลัน่ท่ีสูงขึ้ นราคา ส่วนต่าง

ราคาปิโตรเคมีท่ีดีขึ้ น อีกทั้งตน้ทุนวตัถุดิบกา๊ซท่ีลดลง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 48.00 บาท 

 

SPALI 

Maintained BUY 

TP: 18.50 บาท 

SPALI รายงานกําไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ท่ี 1.2 พันลา้นบาท ลดลง 4% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 190% qoq แมว้่ากําไรสุทธิอยู่เหนือ

ความคาดหมายแต่ยงัคงอ่อนแอจากแรงกดดนัจากอตัรากาํไรสุทธิท่ีลดลง มองไปขา้งหน้าเราคาดวา่การโอน qoq จะแข็งแกร่งขึ้ น

ใน 4Q20 เราขอยํา้มุมมองเชิงบวกของเราเก่ียวกบัแผนปฏิบติัการปี 2021 ของ SPALI โดยมีโอกาสไดร้บัผลตอบแทนจากการอดั

ฉีดสินทรพัยเ์ขา้สู่ SPALIRT คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 18.50 บาท   


