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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,345.34       4.10 0.31%

SET50 878.09          2.45 0.28%

SET100 1,951.97       7.04 0.36%

FTSE SET LARGE CAP  1,384.21       0.74 0.05%

FTSE SET MID CAP  1,936.09       11.59 0.60%

FTSE SET SMALL CAP  1,670.82       21.49 1.30%

SET‐VAL (Btm) 117,153       

Mkt Cap (Btm) 14,762,320  

PER (x) 23.61

P/BV (x) 1.50

DJIA 29,398          (23.29) (0.08%)

NASDAQ 11,786          232.57 2.01%

STOXX Europe 600  389               4.14 1.08%

SSEC 3,342             (17.95) (0.53%)

FSTE 6,382             85.25 1.35%

HANG SENG 26,227          (74.50) (0.28%)

NIKKEI 25,350          444.01 1.78%

MSCI ASIA EX JAPAN 775               (0.15) (0.02%)

NYMEX (US $/bbl) 41.45             0.09 0.22%

Brent (US $/bbl) 43.80             0.19 0.44%

Dubai (US $/bbl) 43.57             1.63 3.89%

Baltic dry Index 1,141             (59.00) (4.92%)

Golds (spot) 1,866             (11.59) (0.62%)

Copper (spot) 6,866             (47.25) (0.68%)

Sugar (spot) 14.49             (0.19) (1.29%)

Rubber (TSR20) 154.6             3.50 2.32%

CRB Index 417.00          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.3              0.00 0.01%

Yen/Dollar 105.4             0.13 0.12%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.32%)

Dollar Index 93.0              0.29 0.32%

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.98 0.02 1.65%

10 Y TH Yield (%) 1.35 0.01 0.82%

VIX Index 23.45 (1.35) (5.44%)

Equity 11‐Nov MTD YTD

Local Institutions (4,224)           7,014           62,072       

Proprietary Trading 771               4,755           8,957          

Foreign Investors 7,232             22,931        (276,619)    

Local Individuals (3,780)           (34,700)       205,591     

Bond 11‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 117.36 1076.06 (532.63)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

CPF 27.25 (0.59) (2.68%)

KTB 9.85 (0.57) (4.37%)

CRC 31.50 (0.55) (3.08%)

SCC 363.00 (0.44) (1.09%)

DIF 12.70 (0.39) (3.05%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 34.75 1.07 2.96%

SCB 79.50 0.54 2.25%

GPSC 68.25 0.51 3.02%

CPN 51.50 0.51 2.49%

MTC 58.00 0.43 4.04%  

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลาง ความผนัผวนระยะสั้นเป็นโอกาสทยอยสะสม 

ระยะกลางบวก แตร่ะยะสั้นมีแนวโนม้ผนัผวน เน่ืองจาก 1) ดัชนีหุน้สหรฐัฯ สาํคญัทั้ง 3 ตลาด

ยงัไม่ผ่านจุดสูงสุดเดิม 2) สถานการณ์ระบาดของไวรสัโคโรนาในช่วงหน้าหนาวของหลายประเทศ

ยํา่แย่ลง รวมถึงสหรัฐฯ ทําใหเ้ร่ิมเห็นมาตรการจาํกัดเวลาการทํากิจกรรมนอกบา้น หรืองดเวน้

กิจกรรมบางประเภท 3) อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ปรบัข้ึน ส่งผลกระทบต่อการประเมิน

ราคาสินทรพัยท์างการเงินโดยเฉพาะหุน้เติบโตและหุน้เทคโนโลยี อย่างไรก็ตาม กลุ่มเทคโนโลยีมี

แรงซ้ือคืนระยะสั้นจากประเด็นความกงัวลการระบาดโคโรนาท่ีกาํลงัเร่งตวัในหลายประเทศ 

ราคานํ้ามันดิบอาจเคล่ือนไหวผนัผวน แมป้รบัข้ึนจากปัจจยับวกการคน้พบวคัซีน, สต็อคน้ํามนั

ของสหรฐัฯ อยูใ่นระดบัตํา่ แบละความเป็นไปไดท่ี้กลุ่มโอเปคและพนัธมิตรอาจมีการเล่ือนการเพ่ิม

กาํลงัการผลิตตามแผนการเดิมออกไป จากสถานการณ์ไวรสัโคโรนาในช่วงหน้าหนาว แต่ประเด็น

ดังกล่าวก็อาจทําให ้ความตอ้งการในระยะสั้นชะลอตัวลง ทั้งน้ีถึงยุโรปจะมีการล็อคดาวน์ระลอก

สอง แต่การกดตัวเลจการติดเช้ือรอบน้ีไดผ้ลตํา่ ซ่ึงในระยะสั้นเราประเมินว่ามีความเส่ียงท่ีอาจทํา

ใหต้อ้งมีการใชม้าตรการท่ีเขม้งวดมากข้ึนซ่ึงจะเป็นปัจจยัลบทั้งกบัน้ํามนัดิบและสินทรพัยเ์ส่ียงใน

ระยะสั้นเพ่ิมข้ึน 

การอ่อนตวัลงเป็นโอกาสในการทยอยสะสมและเลือกเก็งกาํไร โดยใหน้ํ้าหนักปัจจยับวกระยะ

กลางจากแนวโน้มผลการดําเนินงานของบจ.ใน SET Index ท่ีมีแนวโน้มผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ ทั้งน้ี

เราของเพ่ิมมุมมองระมดัระวงัต่อการลงทุนในกลุ่มเกษตร (ถุงมือยาง) และอิเล็กทรอนิกส ์ท่ีปรบั

ข้ึนโดดเด่นในปีท่ีผ่านมาและถือเป็นกลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากสถานการณ์โควิดลําดับตน้ๆ และมอง

พฒันาการทางเศรษฐกิจและการฟ้ืนตัวท่ีน่าจะเกิดข้ึนในปีหน้า จะส่งผลบวกต่อหุน้ท่ีทาํธุรกิจแบบ

ดั้งเดิม หรือไดร้บัผลกระทบในช่วงท่ีผ่านมา ไดแ้ก่ พลงังาน, ธนาคาร, รวมทั้งหุน้ขนาดใหญ่อ่ืน //

ขณะท่ีเรามองนักลงทุนควรมีสดัส่วนหุน้พ้ืนฐานดี หรือหุน้ปลอดภยัท่ีมีผลตอบแทนปันผลสูง ราว 

30% ซ่ึงไดแ้ก่ กลุ่มอาหาร ส่ือสาร ประกนั 

หุน้ใน SET50 ท่ีผลตอบแทน YTD Laggard สุด 25 ลาํดับ: BANPU, TCAP, TMB, EGCO, KTB, 

MINT, KBANK, TOP, DTAC, TRUE, SCB, AWC, IRPC, VGI, BBL, WHA, BH, PTTEP, IVL, GPSC, 

BTS, RATCH, LH, BDMS, TISCO, SAWAD 

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นเพ่ิมความระวงัข้ึนตอ่แลว้ยอ่ โดยเฉพาะบรเิวณ 1,350-1,386 จุด 

ระยะกลางยงัมีโมเนตมัเป็นบวก โดยคงมุมมองอยูใ่นช่วงหมุนจากหุน้กลาง-เล็ก เพ่ือกลบัเขา้

หุน้ใหญ่ หลงัประมาณการกาํไรบจ.น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีอัพไซดข์องรอบใหญ่ท่ี 

1,400+ จดุ// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร VNT*, SPALI*, TIP* 

แนวรบั 1,335 จดุ / แนวตา้น : 1,350-1,386 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

สหรฐัมีผูต้ิดเช้ือโควิด 1 ลา้นราย สูงสุดเป็นประวัติการณ–์ จาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 

รายใหม่ในสหรัฐพุ่งข้ึนราว 1 ลา้นรายในช่วง 10 วนัท่ีผ่านมา ซ่ึงเป็นอัตราการเพ่ิมข้ึน

สูงสุดนับตั้งแต่การแพร่ระบาดในสหรฐั 

โครงการคนละคร่ึงรอบ 2 สิทธิครบแลว้และอยู่ระหว่างพิจารณารอบ 2 เพ่ิมเติม – 

สศค .เผยว่าโครงการคนละคร่ึงซ่ึงเปิดให้ลงทะเบียนเพ่ิมเติมจํานวน 2.5 ล้านสิทธิ 

ประชาชนลงทะเบียนเขา้ร่วมโครงการคนละคร่ึงครบจาํนวนในเวลาอยา่งรวดเร็ว อีกทั้ง อยู่

ระหว่างการพิจารณามาตรการคนละคร่ึงระยะท่ี 2 เพ่ือมอบใหเ้ป็นของขวญัปีใหม่ โดยจะ

ดาํเนินการต่อเน่ืองจากโครงการระยะท่ี 1 ท่ีจะส้ินสุดในวนัท่ี 31 ธ.ค.63 

กบง. เห็นชอบนาํร่องโรงไฟฟ้าชุมชนเฟสแรก 150 MW – กบง.มีมติเห็นชอบแนว

ทางการส่งเสริมโรงไฟฟ้าชุมชน โครงการนําร่องโดยใชชี้วมวลและก๊าซชีวภาพ ป้าหมาย 

150 MW แบ่งเป็นชีวมวล 75 MW และก๊าซชีวภาพ 75 MW โดยในส่วนของชีวมวล 

ปริมาณไฟฟ้าเสนอขายไมเ่กิน 6 MWต่อโครงการ กา๊ซชีวภาพ ไมเ่กิน 3 MWต่อโครงการ 

คาดการณหุ์น้เขา้ SET50/SET100 - SET50: (+) DELTA BAM COM7, (-) BPP, TTW, 

WHA // SET100: (+) DELTA BAM PTL JMART, (-) SGP SIRI AAV PSH 

ประเด็นตดิตาม: 12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI / 16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial 

production / 17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,345            24.9          17.1          -42% 45% 0.3% 6.8% 12.6% -14.8%
   - Energy 21,149          27.8          16.2          -47% 72% 0.8% 8.9% 19.5% -15.6%
   - Banking 291               9.0           8.2           -32% 9% -0.7% 9.8% 17.6% -34.1%
   - Commerce 34,856          35.5          27.0          -20% 31% 0.1% 5.4% 10.6% -9.4%
   - Telecom 135               18.9          18.6          -29% 2% -0.1% 3.0% 5.0% -15.9%
   - Transport 354               63.6          0.2% 16.7% 24.2% -13.0%
Indonesia 5,510            20.8          14.3          17% 45% 0.9% 3.3% 7.4% -12.5%
Phillipine 7,024            25.4          18.5          -21% 38% -0.2% 5.1% 11.1% -10.1%
Asia
China 3,342            15.1          12.9          20% 17% -0.5% 0.9% 3.6% 9.6%
Hong Kong 26,227          13.6          11.4          8% 19% -0.3% 2.0% 8.8% -7.0%
India 43,594          27.2          19.8          21% 38% 0.7% 4.1% 10.0% 5.7%
Japan 25,350          24.9          19.9          16% 25% 1.8% 4.8% 10.9% 7.8%
Korea 2,486            17.8          12.3          -3% 45% 1.3% 2.3% 9.1% 12.5%
Malaysia 1,570            18.3          16.6          -13% 10% -0.3% 3.3% 7.0% -1.2%
Singapore 2,713            18.4          13.3          -39% 38% 0.3% 5.2% 11.9% -15.8%
Taiwan 13,262          18.9          16.1          15% 17% 1.4% 2.2% 5.7% 10.5%
Vietnam 952               16.5          12.9          34% 28% 0.0% 1.5% 2.9% -0.9%
MSCI Asia Ex Japan 775               18.7          14.9          9% 25% 0.0% -0.1% 5.9% 12.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 305               29.6          17.1          -19% 74% -0.2% 3.4% 5.6% -9.1%
Coal Index 292               8.6            8.5            85% 2% 1.2% 2.6% 8.9% -5.6%
Chemicals Index 334               25.4          18.0          -11% 41% -0.1% 2.1% 9.5% 23.4%
Banks Index 165               8.0            7.3            6% 9% 1.4% 4.5% 10.4% -9.2%
Commercial Services Inde 148               29.7          24.3          -4% 22% -1.5% 1.3% 8.6% 10.9%
Telecommunications Index 59                 15.7          16.1          10% -2% -0.6% 0.4% 5.2% 1.9%
Transportation Index 157               88.6          20.3          -69% 335% 0.0% 3.4% 8.2% -6.2%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

11-Nov 10-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand 238.6        625.5        760         (8,689)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia -            159.2        228         (2,957)     3,465       (3,656)     
Philippines 41.1          47.0          70           (2,104)     (240)        (1,080)     
India -            191.8        2,523       9,069       14,234     (4,557)     
S. Korea 721.4        (25.3)        3,000       (21,674)   924         (5,676)     
Taiwan 572.7        (210.2)      3,391       (19,398)   9,377       (12,231)   
Vietnam (25.3)         (32.5)        (151)        (688)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI  

16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial production 

 17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร VNT* (29) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 ฟ้ืนตวัต่อเน่ือง และไตรมาส 4/63 เรง่ตวัขึ้ นจากส่วนต่างปิโตรเคมีโดยเฉพาะ PVC ท่ีดีมาก 

 เก็งกาํไร SPALI* (18) : ผลการดาํเนินงานออกมาดี และคาดจะโดดเด่นในปี 2564 ประมาณการกาํไรผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ 

 เก็งกาํไร TIP* (30) : คาดผลการดาํเนินงานไดร้บัผลกระทบจากการเคมท่อกา๊ซของ PTT ไมเ่กิน 8-13% ของกาํไรปี 2562 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้  ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเร่ิมกลบัมาวิตกกงัวลเก่ียวกบั

จาํนวนผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-19 ท่ีพุ่งข้ึนอยา่งรวดเร็วในสหรฐั จนทาํใหห้ลายรฐัประกาศใชม้าตรการเคอรฟิ์ว

เพ่ือควบคุมการแพร่ระบาด อยา่งไรก็ดี ดชันี Nasdaq พลิกกลบัมาปิดตลาดในแดนบวก เน่ืองจากนักลงทุน

เขา้ซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละการส่ือสาร (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวข้ึนเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) เป็นวันท่ี 3 ติดต่อกัน โดยยังคงไดแ้รงหนุนจากข่าว

เก่ียวกบัความคืบหน้าในการพฒันาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 และความเห็นในเชิงบวกจากนางคริสติน ลา

การด์ ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ซ่ึงไดช้่วยบดบงัความวิตกเก่ียวกบัความเสียหายทางเศรษฐกิจท่ี

เกิดจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดพุง่ข้ึนติดต่อกนัเป็นวนัท่ี 7 และแตะระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 29 ปี โดยไดแ้รง

หนุนจากการคาดการณท่ี์วา่ เศรษฐกิจโลกจะฟ้ืนตวัข้ึนหลงัมีความคืบหน้าเก่ียวกบัการพฒันาวคัซีนตา้นโรค

โควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (11 พ.ย.) โดยตลาดยงัคงไดแ้รงหนุน

จากความคืบหน้าในการพัฒนาวคัซีนตา้นไวรัสโควิด-19 รวมทั้งรายงานของสถาบันปิโตรเลียมอเมริกา 

(API) ซ่ึงระบุวา่ สต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัลดลงมากกวา่คาดในสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัมีผูต้ิดเช้ือโควิด 1 

ลา้นราย สูงสุดเป็น

ประวตักิารณ ์

จาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 รายใหม่ในสหรฐัพุ่งข้ึนราว 1 ลา้นรายในช่วง 10 วนัทีผ่านมา ซึงเป็นอตัราการ

เพ่ิมข้ึนสูงสุดนับตั้งแต่การแพร่ระบาดในสหรฐั 

โครงการคนละคร่ึงรอบ 2 

สิทธิครบแลว้ และอยู่

ระหว่างพิจารณารอบ 2 

เพ่ิมเตมิ 

สศค.เผยวา่โครงการคนละครึงซึงเปิดใหล้งทะเบียนเพิมเติมจาํนวน 2.5 ลา้นสิทธิ ประชาชนลงทะเบียนเขา้

ร่วมโครงการคนละคร่ึงครบจาํนวนในเวลาอยา่งรวดเร็ว อีกทั้ง อยูร่ะหว่างการพิจารณามาตรการคนละคร่ึง

ระยะท่ี 2 เพ่ือมอบใหเ้ป็นของขวญัปีใหม ่โดยจะดาํเนินการต่อเน่ืองจากโครงการระยะท่ี 1 ท่ีจะส้ินสุดในวนัท่ี 

31 ธ.ค.63 

กบง. เห็นชอบนาํร่อง

โรงไฟฟ้าชุมชนเฟสแรก 

150 MW 

กบง.มีมติเห็นชอบแนวทางการส่งเสริมโรงไฟฟ้าชุมชน โครงการนําร่องโดยใชชี้วมวลและก๊าซชีวภาพ ป้า

หมาย 150 MW แบ่งเป็นชีวมวล 75 MW และก๊าซชีวภาพ 75 MW โดยในส่วนของชีวมวล ปริมาณไฟฟ้า

เสนอขายไมเ่กิน 6 MWต่อโครงการ กา๊ซชีวภาพ ไมเ่กิน 3 MWต่อโครงการ 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Nov 10-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.70                    1.54          10% 59% -3% 8400% 152% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.6                    41.9          4% 11% 7% -1% 34% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 43.0                    43.2          0% 7% 4% -3% 37%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.5                    41.4          0% 6% 2% -2% 41%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                     380           0% 0% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                     375           0% 0% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.5                    41.4          0% 6% 1% -4% 29%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                       42             3% 9% -2% -3% 57%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                        0               -1250% -187% -114% -198% 91% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 47                       46             3% 10% 3% -5% 37%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                         4               -2% -1% -25% -37% 80% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                       40             3% 7% 7% 4% 66%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                        (2)              -34% -252% -10% 47% 71% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                       45             0% 5% 4% 2% 59%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                         4               -46% -54% -38% 159% 149% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BDMS 

Maintained BUY 

TP: 26.00 บาท 

 

แมร้ายไดแ้ละกาํไรหลกัจะลดลง yoy แต่กาํไรหลกัในไตรมาส 3Q63 กลบัมาดีกวา่ท่ีเราคาดการณไ์ว ้เน่ืองจากการควบคุมตน้ทุน

ท่ีดีของ BDMS ซ่ึงทาํใหอ้ตัรากาํไรของ EBITDA ดีขึ้ น ดว้ยจาํนวนผูป่้วยชาวไทยจาํนวนมากและอตัรากาํไรท่ีดีจึงคาดวา่กาํไรสุทธิ

ของ BDMS จะฟ้ืนตวัใกลเ้คียงกบัระดบักอ่น COVID-19 ในปีหน้า คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 26.00 บาท  

SVI 

Maintained BUY 

TP: 5.60 บาท 

 

SVI มีกาํไรหลักท่ี 195 ลา้นบาทในไตรมาส 3Q63 (+82% yoy, +28% qoq) ซ่ึงสูงกว่าประมาณการของเราและตลาดท่ี 36% 

และ 31% ตามลําดบั ส่วนใหญ่มาจากอัตรากาํไรท่ีดีกว่าคาด เราคาดว่ากาํไรสุทธิจะเติบโต yoy ใน 4Q20 ถึง 2021 จากการ

ปรับปรุงยอดขายลดตน้ทุนทางการเงิน เราเพิ่มกําไรสุทธิในปี 2020-21F ขึ้ น 10% และ 9% ตามลําดับจากอัตรากําไรท่ี

แข็งแกรง่เกินคาด คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 5.60 บาท  

BH 

Maintained SELL 

TP: 80.00 บาท 

แมผู้บ้ริหารจะช้ีใหเ้ห็นผลประกอบการไตรมาส 4Q63 ดีขึ้ น qoq แต่ก็ยงัคงลดลงจากปีก่อน ซ่ึงหมายความวา่กาํไรหลกัปี 2021 

ลดลง 67% yoy แมว้า่กาํไรหลกัในปี 2021 คาดวา่จะเพ่ิมขึ้ น 60% yoy จากจาํนวนผูป่้วยต่างชาติท่ีเพิ่มขึ้ นและฐานท่ีตํา่ กาํไร

หลกัปี 2021 คิดเป็นเพียง 50-60% ของกาํไรหลกักอ่น COVID-19 ประจาํปี คงคาํแนะนํา ขาย ราคาเป้าหมายท่ี 80.00 บาท 

KCE 

Upgraded BUY 

TP: 53.00 บาท 

ฝ่ายบริหารไดใ้หค้าํแนะนําในเชิงบวกสําหรบัยอดขายในรูปสกุลเงินดอลลารส์หรฐัว่าจะเติบโต 12-13% yoy ใน 4Q20 และ 

10-15% yoy ในปี 2021 โดยไดแ้รงหนุนจากยอดขายผลิตภณัฑท่ี์มีอตัรากาํไรสูง เราเพิ่มการคาดการณก์าํไรหลกัในปี 2020-

21 ขึ้ น 55% และ 67% ตามลาํดบั ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 53.00 บาท มลูคา่ท่ี  +1SD PE เฉล่ีย 5 ปี 

QHI 

Maintained BUY 

TP: 2.66 บาท 

ในขณะท่ีผลประกอบการน่าจะผ่านจุดตํา่สุดใน 2Q20 แต่เรายงัคงมีมุมมองเชิงอนุรกัษ์นิยมเก่ียวกบัธุรกิจอสงัหาริมทรพัยข์อง 

QH เน่ืองจากแผนการเปิดตวัท่ีไม่น่าต่ืนเตน้และแนวโน้มตลาดท่ีอ่อนแอ อยา่งไรก็ตามรายไดข้อง QH ควรจะปรบัปรุง qoq อยา่ง

ต่อเน่ืองจากรายไดป้ระจาํท่ีแข็งแกรง่ ราคาหุน้ยงัมีมลูคา่ถูก คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 2.66 บาท 

  


