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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,336.31       (9.03) (0.67%)

SET50 868.27          (9.82) (1.12%)

SET100 1,932.44       (19.53) (1.00%)

FTSE SET LARGE CAP  1,365.61       (18.60) (1.34%)

FTSE SET MID CAP  1,935.46       (0.63) (0.03%)

FTSE SET SMALL CAP  1,667.27       (3.55) (0.21%)

SET‐VAL (Btm) 97,249         

Mkt Cap (Btm) 14,807,950  

PER (x) 24.15

P/BV (x) 1.49

DJIA 29,080          (317.46) (1.08%)

NASDAQ 11,710          (76.84) (0.65%)

STOXX Europe 600  385               (3.40) (0.88%)

SSEC 3,339             (3.52) (0.11%)

FSTE 6,339             (43.16) (0.68%)

HANG SENG 26,169          (57.60) (0.22%)

NIKKEI 25,521          171.28 0.68%

MSCI ASIA EX JAPAN 778               2.51 0.32%

NYMEX (US $/bbl) 41.12             (0.33) (0.80%)

Brent (US $/bbl) 43.53             (0.27) (0.62%)

Dubai (US $/bbl) 42.79             (0.78) (1.79%)

Baltic dry Index 1,124             (17.00) (1.49%)

Golds (spot) 1,877             11.10 0.59%

Copper (spot) 6,916             49.75 0.72%

Sugar (spot) 14.92             0.43 2.97%

Rubber (TSR20) 158.1             3.50 2.26%

CRB Index 416.92          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.11) (0.37%)

Yen/Dollar 105.1             (0.30) (0.28%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.25%

Dollar Index 93.0              (0.08) (0.09%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 0.88 (0.09) (9.62%)

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.01) (0.74%)

VIX Index 25.35 1.90 8.10%

Equity 12‐Nov MTD YTD

Local Institutions (4,577)           2,437           57,495       

Proprietary Trading 867               5,622           9,824          

Foreign Investors 2,236             25,167        (274,383)    

Local Individuals 1,474             (33,226)       207,065     

Bond 12‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 400.54 1476.67 (132.02)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 65.50 (2.92) (3.32%)

PTT 37.25 (2.60) (2.61%)

ADVANC 176.00 (1.62) (3.30%)

CPN 49.75 (0.71) (3.40%)

CPALL 62.75 (0.61) (1.18%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCGP 37.25 1.06 7.97%

DELTA 173.50 0.74 3.89%

BDMS 21.60 0.72 2.37%

SEG 39.00 0.62 30.00%

OSP 37.75 0.41 4.14%  

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลาง การยอ่แถว 1,300+/- เป็นโอกาสทยอยสะสม 

มีความเส่ียงท่ีมาตรการปิดเมืองในหลายท่ีจะเขม้ขน้ข้ึน สถานการณ์ระบาดไวรสัโคโรนาทัว่โลก

ยงัยํา่แย่ จาํนวนผูติ้ดเช้ือทัว่โลกต่อวนัล่าสุดสูงถึง 641,898 ราย โดยมาจากสหรฐัฯ 160,787 

ราย/ ยุโรป 290,372 ราย/ เอเชีย 97,584 ราย ซ่ีงสถานการณ์หลังปิดเมืองของยุโรปยงักด

ตัวเลขการระบาดไม่ลง ทําใหเ้ราประเมินมีโอกาสขยายระยะเวลาการปิดเมืองท่ีจะส้ินสุดช่วงตน้

ธ.ค.ออกไป สําหรบัสหรฐัฯ หลังจบการเลือกตั้งประธานาธิปดี มีโอกาสท่ีจะเห็นการประกาศปิด

เมืองหรือหา้มการทาํกิจกรรมในบางรฐัเพ่ิมข้ึน ซ่ึงจะเพ่ิมความเส่ียงต่อการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ

ก่อนมาตรการกระตุน้ (stimulus package) จะมาหลังการเขา้รบัตําแหน่งของประธานาธิปดีใหม่

ช่วงตน้ปี 2564 

ธปท.ไฟเขียวแบงกจ์า่ยปันผลงวดปี 63 ไดแ้ต่ตอ้งไม่เกินปี 62–ธปท.ไดก้าํหนดแนวทางการ

จ่ายเงินปันผลประจาํปี 2563 หลังแผนบริหารจัดการเงินกองทุนและผลประเมิน (stress test) 

โดยยอมใหจ้่ายไม่เกินระดบัของปี 2562 และไม่เกิน 50% ของกาํไรปี 2563 ซ่ึงถือเป็นปัจจยับวก

ต่อหุน้ธนาคารท่ีมีการจ่ายปันผลสูง อาทิ KKP, TISCO, SCB ส่วนการจ่ายปันผลในปี 2564-

2565 จะพิจารณาและวางหลกัเกณฑอี์กครั้ง 

BTS ขายหุน้ VGI 1,300 ลา้นหุน้ท่ีราคา 6 บาท ซ่ึงคิดเป็น 15% ของทุนจดทะเบียน (BTS จะ

ถือหุน้ลดลงเหลือ 50% จาก 65%) โดยราคาดังกล่าวคิดเป็นส่วนลด 11% ของราคาปิดท่ี 6.75 

บาท ทั้งน้ีหลงัรายการดงักล่าว 1) VGI ยงัคงเป็นบริษัทยอ่ยของ BTS แต่ส่วนแบ่งกาํไรสุทธิคาดว่า

จะลดลงจาก VGI ท่ีปกติอยู่ท่ี 20-25% ของกําไรสุทธิ 2) ไม่มีกําไรพิเศษเกิดข้ึน 3) ราคา

เหมาะสมท่ี 12.20 บาท ไม่กระทบ แมก้าํไรท่ีไดล้ดลง แต่ไดร้บัชดเชยจากเงินค่าขายหุน้ท่ีช่วยลด

ภาระหน้ีของบริษัทลง 4) สาํหรบัผูซ้ื้อหุน้ VGI จะติดช่วงหา้มขาย (lock up period) 90 วนั 5) คง

คําแนะนําซ้ือสําหรับ BTS (TP 12.20 บาท) สําหรับ VGI แนะนําเพียงถือ (TP 7 บาท)หุน้ใน 

SET50 ท่ีผลตอบแทน YTD Laggard สุด 25 ลาํดับ: BANPU, TCAP, TMB, EGCO, KTB, MINT, 

KBANK, TOP, DTAC, TRUE, SCB, AWC, IRPC, VGI, BBL, WHA, BH, PTTEP, IVL, GPSC, BTS, 

RATCH, LH, BDMS, TISCO, SAWAD 

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นมีโอกาสย่อแนวรบั 1,320 และ 1,290-1,300 จุด หลังไม่ผ่าน

แนวตา้น 1,350 จุด ซ่ึงการย่อมองเป็นโอกาสสะสม จากระยะกลางยงัมีโมเนตัมเป็นบวก 

หลังประมาณการกาํไรบจ.ใน SET Index น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีอัพไซดข์องรอบ

ใหญท่ี่ 1,400+ จดุ// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร KKP*, CPF*, TIP* 

แนวรบั 1,300 และ 1,320 จดุ / แนวตา้น : 1,350 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

เฟดช้ียงัไม่สามารถประเมินผลบวกของวคัซีนต่อทิศทางเศรษฐกิจ– เฟดกล่าววา่ความ

คืบหน้าในการพัฒนาวัคซีนตา้นไวรัสโควิด-19 ถือเป็นข่าวดีในระยะกลาง แต่ก็ยงัคงมี

ความทา้ทายและความไม่แน่นอนเก่ียวกบัช่วงเวลาในการผลิต แจกจ่าย และประสิทธิภาพ

อีกทั้ง ยงัเร็วเกินไปท่ีจะประเมินไดอ้ยา่งเช่ือมัน่ต่อผลบวกของวคัซีนต่อทิศทางเศรษฐกิจ 

EIA รายงานอุปสงคน์ํ้ามนัในตลาดโลกยงัไม่มีแนวโนม้จากวคัซีน – EIA รายงานอุปสงค์

น้ํามนัในตลาดโลกยงัไม่มีแนวโน้มท่ีจะไดร้บัแรงหนุนจากวคัซีนจนถึงกลางปีหน้า และปรบั

ลดตวัเลขคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัในปีน้ีลง 400,000 บารเ์รลต่อวนั 

WG – ตลท.เพิกถอนหุน้ของบริษัทออกจากการเป็นบริษัทจดทะเบียน 

ค่าระวางเรือ - ดชันี BDI ปิดท่ี 1,124.00 จุด ลดลง 17.00 จุด, -1.49% 

คาดการณหุ์น้เขา้ SET50/SET100 - SET50: (+) DELTA BAM COM7, (-) BPP, TTW, 

WHA // SET100: (+) DELTA BAM PTL JMART, (-) SGP SIRI AAV PSH 

 

ประเด็นตดิตาม: 12 พ.ย. – UK GDP 3Q20, US CPI / 16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial 

production / 17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,336            24.6          17.0          -42% 45% -0.7% 6.0% 11.8% -15.4%
   - Energy 20,828          27.4          15.9          -47% 72% -1.5% 7.3% 17.7% -16.9%
   - Banking 290               8.9           8.1           -32% 9% -0.5% 9.3% 17.1% -34.4%
   - Commerce 34,510          35.3          26.9          -20% 31% -1.0% 4.4% 9.5% -10.3%
   - Telecom 133               18.5          18.2          -29% 1% -1.7% 1.2% 3.2% -17.3%
   - Transport 345               61.1          -2.7% 13.6% 20.9% -15.3%
Indonesia 5,459            20.5          14.2          18% 45% -0.9% 2.3% 6.4% -13.3%
Phillipine 7,024            25.5          18.4          -22% 39% 0.0% 5.1% 11.1% -10.1%
Asia
China 3,339            15.1          12.9          20% 17% -0.1% 0.8% 3.5% 9.5%
Hong Kong 26,169          13.5          11.3          8% 19% -0.2% 1.8% 8.6% -7.2%
India 43,357          27.0          19.6          21% 37% -0.5% 3.5% 9.4% 5.1%
Japan 25,521          24.8          19.8          17% 25% 0.7% 4.5% 10.6% 7.5%
Korea 2,476            17.9          12.3          -3% 45% -0.4% 2.6% 9.3% 12.8%
Malaysia 1,591            18.5          16.8          -13% 10% 1.3% 4.7% 8.4% 0.1%
Singapore 2,712            18.5          13.3          -39% 39% -0.1% 5.2% 11.9% -15.9%
Taiwan 13,222          18.8          16.0          15% 17% -0.3% 1.9% 5.4% 10.2%
Vietnam 959               16.6          12.9          35% 28% 0.7% 2.2% 3.7% -0.2%
MSCI Asia Ex Japan 778               18.7          15.0          9% 25% 0.3% 0.2% 6.2% 13.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 300               29.2          16.8          -19% 74% -1.5% 1.9% 4.0% -10.4%
Coal Index 288               8.5            8.4            85% 1% -1.3% 1.3% 7.5% -6.8%
Chemicals Index 336               25.5          18.1          -11% 41% 0.6% 2.7% 10.1% 24.2%
Banks Index 163               7.9            7.2            6% 9% -1.4% 3.0% 8.9% -10.5%
Commercial Services Inde 148               29.8          24.4          -4% 22% 0.5% 1.8% 9.1% 11.4%
Telecommunications Index 59                 15.8          16.2          10% -2% 0.8% 1.2% 6.1% 2.7%
Transportation Index 157               82.8          20.7          -67% 299% 0.0% 3.4% 8.2% -6.2%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

12-Nov 11-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand 73.8          238.8        834         (8,615)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia 18.1          142.4        388         (2,797)     3,465       (3,656)     
Philippines -            41.0          70           (2,104)     (240)        (1,080)     
India -            1,155.5     3,678       10,225     14,234     (4,557)     
S. Korea 446.7        723.3        3,448       (21,225)   924         (5,676)     
Taiwan 188.1        572.5        3,579       (19,210)   9,377       (12,231)   
Vietnam (5.4)           (25.3)        (157)        (694)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

16 พ.ย. – TH GDP 3Q20, China industrial production 

17 พ.ย. – US retail sales เดือน ต.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KKP* (50) : การยอมใหธ้นาคารสามารถจา่ยเงินปันผลได ้คาดทาํใหเ้กิดการ re-rating หุน้ในกลุ่มธนาคารขึ้ น และเป็นปัจจยับวกกบัราคา 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : ผลการดาํเนินงานออกมาดี และแนวโนม้ยงัดีต่อเน่ืองในปี 2564 จากเน้ือสตัวท่ี์อยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร TIP* (30) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 ออกมาดีมาก ราคาปัจจุบนัซ้ือขายเพียง PER 7x และใหปั้นผล 6% 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้  ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 300 จุดเม่ือคืนน้ี (12 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกงัวล

เก่ียวกบัผลกระทบทางเศรษฐกิจหลงัจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-19 เพ่ิมข้ึนอยา่งมากในสหรฐั ซ่ึงทาํให้

หลายรฐัประกาศใชม้าตรการเขม้งวดเพ่ือควบคุมการแพร่ระบาด โดยหุน้กลุ่มอุตสาหกรรมและกลุ่มธนาคาร

ซ่ึงมีความอ่อนไหวต่อทิศทางเศรษฐกิจร่วงลงอยา่งหนัก ขณะท่ีหุน้กลุ่มสายการบินและกลุ่มธุรกิจเรือสาํราญ

ด่ิงลงเน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือท่ีสูงข้ึน (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (12 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขายหุน้ออกมา ท่ามกลางความวิตกว่า 

การแพร่ระบาดรอบสองของโรคโควิด-19 จะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจยุโรป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัข้ึนเม่ือวานน้ี (12 พ.ย.) เป็นวนัท่ี 8 ติดต่อกนัท่ามกลางการซ้ือขาย

ท่ีผนัผวน โดยแตะระดบั 25,500 ซ่ึงเป็นระดบัสูงสุดในรอบกวา่ 29 ปีนับตั้งแต่เดือนมิ.ย. 2534 เน่ืองจาก

แรงซ้ือหุน้กลุ่มเทคโนโลยไีดช้ว่ยหนุนตลาด (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบเม่ือคืนน้ี (12 พ .ย.) หลังจากสํานักงาน

สารสนเทศดา้นการพลงังานของรฐับาลสหรฐัเปิดเผยตัวเลขสต็อกน้ํามนัดิบพุ่งข้ึนในสปัดาหท่ี์แลว้ ซ่ึงสวน

ทางกบัการคาดการณ์ของนักวิเคราะห ์นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลเก่ียวกบัจาํนวนผู้

ติดเช้ือไวรสัโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็วในสหรฐั (อินโฟเควสท)์  

เฟดช้ียงัไม่สามารถ

ประเมินผลบวกของวคัซีน

ตอ่ทิศทางเศรษฐกิจ 

เฟดกล่าวว่าความคืบหน้าในการพัฒนาวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 ถือเป็นข่าวดีในระยะกลาง แต่ก็ยงัคงมี

ความทา้ทายและความไม่แน่นอนเก่ียวกับช่วงเวลาในการผลิต แจกจ่าย และประสิทธิภาพอีกทั้ง ยงัเร็ว

เกินไปท่ีจะประเมินไดอ้ยา่งเช่ือมัน่ต่อผลบวกของวคัซีนต่อทิศทางเศรษฐกิจ 

ธปท.ไฟเขียวแบงกจ์า่ยปัน

ผลงวดปี 63 ไดแ้ตต่อ้งไม่

เกินปี 62 

ธปท.ไดก้าํหนดแนวทางการจ่ายเงินปันผลประจาํปี 2563 โดยพิจารณาจากแผนบริหารจดัการเงินกองทุน

และผลประเมิน stress test ส่วนการจา่ยปันผลในปี 2564-2565 จะพิจารณาและวางหลกัเกณฑอี์กครั้ง 

EIA รายงานอุปสงคน์ํ้ามนั

ในตลาดโลกยงัไม่มี

แนวโนม้จากวคัซีน 

EIA รายงานอุปสงคน้ํ์ามนัในตลาดโลกยงัไม่มีแนวโน้มท่ีจะไดร้บัแรงหนุนจากวคัซีนจนถึงกลางปีหน้า และ

ปรบัลดตวัเลขคาดการณอุ์ปสงคน้ํ์ามนัในปีน้ีลง 400,000 บารเ์รลต่อวนั 
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รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 12-Nov 11-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.57                   1.70         -8% 30% -11% 303% 148% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.8                   43.6         -2% 8% 7% -1% 32% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.6                   43.0         -1% 7% 5% -3% 35%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.1                   41.5         -1% 6% 4% -2% 40%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                    380          0% 0% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                    375          0% 0% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 41.1                   41.5         -1% 6% 3% -4% 28%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 43                      43            -1% 4% -1% -4% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (0)                      (0)             78% -107% -103% -107% 98% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 47                      47            -1% 8% 3% -5% 36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        4              9% 1% -21% -37% 96% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            0% 6% 7% 4% 66%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (2)                      (2)             30% -235% 13% 57% 80% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            0% 5% 6% 3% 59%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        2              40% -31% 3% 124% 168% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CPALL 

Maintained BUY 

TP: 73.00 บาท 

CPALL รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ท่ีราว 4.0 พนัลา้นบาท ลดลง 28.8% จากปีก่อน แต่เพิ่มขึ้ น 38.5% จากไตรมาสก่อน 

เป็นไปตามตลาดคาดแต่ตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้11% แมม้ีการเติบโตของ SSS ท่ีอ่อนแอกวา่ท่ีคาดไวแ้ละอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีตํา่กวา่

ท่ีคาด อยา่งไรก็ตามแนวโน้มผลประกอบการระยะยาวของ CPALL ยงัคงแข็งแกรง่ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 73.00 บาท  

BEM 

Maintained BUY 

TP: 11.50 บาท 

ดว้ยการควบคุมสถานการณ ์COVID-19 ในประเทศไทยไดเ้ป็นอยา่งด ผูค้นจาํนวนมากขึ้ นในใชท้างด่วนและมีความมัน่ใจในการ

ใชบ้ริการรถไฟใตดิ้น แมว้า่ผลการดาํเนินงานของ BEM อาจมีอาการติดขดัเล็กน้อยใน 4Q20 แต่เรายงัเช่ือวา่ BEM จะมีรายได้

และกาํไรเติบโตอยา่งแข็งแกรง่ในปีหน้า รกัษาซ้ือ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 11.50 บาท  

EGCO 

Maintained BUY 

TP: 290.00 บาท 

EGCO รายงานกําไรสุทธิไตรมาส 3Q20 ท่ี 2.3 พันล้านบาท (-20% yoy, -55% qoq) หากไม่รวมการขาดทุนจากอัตรา

แลกเปล่ียนท่ี 800 ลา้นบาท กาํไรจากการดาํเนินงานจะอยูท่ี่ 2.8 พนัลา้นบาท (+ 11% yoy, + 16% qoq) ซ่ึงสูงกวา่ท่ีเราคาดไว ้

เล็กน้อยเน่ืองจากส่วนแบง่กาํไรจาก XPCL และโครงการ Paju ท่ีสูงเกินคาด เราคาดวา่ผลการดาํเนินงานจะลดลงในไตรมาส 4Q63 

เน่ืองจากฤดูกาลและผลงานท่ีลดลงจาก Paju อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่กาํไรจะฟ้ืนตวัในปี 2021 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย

ท่ี 290.00 บาท 

SAPPE 

Upgraded BUY 

TP: 28.00 บาท 

กาํไรสุทธิเพิ่มขึ้ น 31% yoy และ 61% qoq เป็น 133 ลา้นบาทในไตรมาส 3Q20 เน่ืองจากยอดขายในประเทศท่ีเติบโตอย่าง

แข็งแกรง่และอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีมัน่คง เราคิดวา่ผลประกอบการไตรมาส 4Q20 จะยงัคงเติบโตอยา่งต่อเน่ืองจากผลิตภณัฑใ์หมท่ี่

เปิดตวั แนวโน้มผลประกอบการปี 2021 เป็นบวกเน่ืองจากผลิตภณัฑ ์SAPPE ตรงกบัความตอ้งการของผูบ้ริโภคท่ีใหค้วามสาํคญั

กบัสุขภาพและความเป็นอยูท่ี่ดี คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 28.00 บาท 

CPN 

Maintained BUY 

TP: 56.75 บาท 

ผลการดําเนินงานของ CPN หลังจากการผ่อนคลายจากการปิดล็อกดีกว่าท่ีคาดการณ์ไว ้เราเช่ือว่า CPN อยู่ระหว่างการบรรลุ

เป้าหมายในปี 2020 และน่าจะฟ้ืนตัวต่อเน่ือง qoq ตั้งแต่ 4Q20 ถึง 2021 เน่ืองจากส่วนลดค่าเช่าท่ีมอบใหก้บัผูเ้ช่าท่ีลดลง 

ประกอบกบัการสนับสนุนจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลและการฟ้ืนตวัในธุรกิจอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวขอ้งกบัหา้งสรรพสินคา้ 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 56.75 บาท 

VNT 

Maintained BUY 

TP: 26.00 บาท 

VNT มีกาํไรสุทธิท่ีดีขึ้ น qoq และกาํไรหลกัในไตรมาส 3Q20 เน่ืองจากปริมาณการขายท่ีดีขึ้ นหลงัจากมาตรการผ่อนคลายลง ใน

อนาคตเราคาดวา่กาํไรหลกัจะดีขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองแมจ้ะมีการปิดซ่อมบาํรุงตามแผนในไตรมาส 4Q20 เน่ืองจาก VNT น่าจะไดร้บั

ประโยชน์จากราคา PVC ท่ีแข็งแกร่งในขณะน้ี เราคาดว่าอุตสาหกรรมพีวีซีจะยงัคงอยู่ในเกณฑดี์และเป็นประโยชน์ต่อ VNT ใน

ระยะยาว คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 26.00 บาท 

MEGA 

Maintained BUY 

TP: 40.00 บาท 

เน่ืองจากผลการดาํเนินงานท่ีดีของ MEGA ในช่วง 9M20 เราคาดวา่บริษัทจะมีผลการดาํเนินงานท่ีแข็งแกร่งในปีน้ี แมว้า่เราจะ

คาดว่าผลการดําเนินงานของ MEGA จะอยู่ในระดบัปานกลางในปีหน้า แต่การเติบโตของผลประกอบการจะยงัคงอยู่ในอตัราท่ี

เหมาะสมท่ี 10% yoy คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 40.00 บาท 

  


