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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,346.47       10.16 0.76%

SET50 875.40          7.13 0.82%

SET100 1,949.24       16.80 0.87%

FTSE SET LARGE CAP  1,380.51       14.90 1.09%

FTSE SET MID CAP  1,946.70       11.24 0.58%

FTSE SET SMALL CAP  1,683.05       15.78 0.95%

SET‐VAL (Btm) 92,036         

Mkt Cap (Btm) 14,828,100  

PER (x) 25.20

P/BV (x) 1.50

DJIA 29,480          399.64 1.37%

NASDAQ 11,829          119.70 1.02%

STOXX Europe 600  385               0.02 0.01%

SSEC 3,310             (28.58) (0.86%)

FSTE 6,316             (22.55) (0.36%)

HANG SENG 26,157          (12.52) (0.05%)

NIKKEI 25,386          (135.01) (0.53%)

MSCI ASIA EX JAPAN 782               4.70 0.60%

NYMEX (US $/bbl) 40.13             (0.99) (2.41%)

Brent (US $/bbl) 42.78             (0.75) (1.72%)

Dubai (US $/bbl) 42.23             (0.56) (1.31%)

Baltic dry Index 1,115             (9.00) (0.80%)

Golds (spot) 1,889             12.37 0.66%

Copper (spot) 6,966             50.55 0.73%

Sugar (spot) 14.96             0.04 0.27%

Rubber (TSR20) 156.0             (2.10) (1.33%)

CRB Index 414.95          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              (0.05) (0.17%)

Yen/Dollar 104.6             (0.50) (0.48%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.24%

Dollar Index 92.8              (0.21) (0.22%)

3M US T‐Bill (%) 0.08 0.00 4.87%

10Y US Yield (%) 0.90 0.01 1.68%

10 Y TH Yield (%) 1.33 (0.01) (0.52%)

VIX Index 23.10 (2.25) (8.88%)

Equity 13‐Nov MTD YTD

Local Institutions 208               2,645           57,702       

Proprietary Trading 584               6,206           10,408       

Foreign Investors 248               25,415        (274,135)    

Local Individuals (1,040)           (34,266)       206,025     

Bond 13‐Nov MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 29.95 1507.66 (101.04)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

SEG 32.00 (0.48) (17.95%)

CPALL 62.25 (0.41) (0.80%)

ADVANC 174.50 (0.41) (0.85%)

BAM 21.00 (0.38) (5.83%)

BDMS 21.40 (0.29) (0.93%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 35.75 1.33 3.62%

KBANK 94.25 0.86 4.43%

SCB 82.00 0.77 3.14%

CPN 51.50 0.71 3.52%

CRC 32.50 0.69 4.00%  

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลาง แตย่งัคงมุมมองระวงัความผนัผวนระยะสั้น 

มีไทยลงนาม RCEP กับ 14 ประเทศ ทาํใหเ้กิดเขตเศรษฐกิจการคา้ท่ีใหญ่ท่ีสุดในโลก ทั้งน้ี

การปรบัลดภาษีสินคา้และบริการระหว่างกันทําใหสิ้นคา้ของไทยท่ีมีศักยภาพในการแข่งขันจะมี

โอกาสเขา้ไปทาํตลาดในประเทศอ่ืนๆมากข้ึน ขณะเดียวกนัประเทศท่ีอยูน่อกกลุ่ม RCEP มีแนวโน้ม

จะตอ้งยา้ยฐานการผลิตบางส่วนมาลงทุนเพ่ือใหไ้ดสิ้ทธิประโยชน์ทางภาษีและเขา้ถึงตลาดของกลุ่ม 

ซ่ึงเรามองกลุ่มเกษตร และนิคมอุตสาหกรรม มีแนวโน้มไดร้บัประโยชน์จากขอ้ตกลงดงักล่าว 

การเมือง ติดตามการรบัร่างแกร้ฐัธรรมนูญ 17-18 พ.ย. อาจทําใหก้ารเมืองช่วงสั้นลดระดับ

ความรอ้นแรง หากมีการรบัร่างแกไ้ขรฐัธรรมนูญฉบบัของฝ่ายคา้น หรือฉบบัของ iLaw ซ่ึงเปิดทาง

ใหมี้การตั้ง สสร. ซ่ึงจะทําใหก้ารเลือกตั้งใรอนาคตมีความเป็นธรรมมากข้ึน ขณะท่ีรัฐบาล ยัง

สามารถรกัษษาอาํนาจระหวา่งกระบวนการแกไ้ขรฐัธรรมนูญไปอีก 12-18 เดือน ซ่ึงเป็นทางเลือก

ท่ี win-win ท่ีสุด อย่างไรก็ตามหากมีการรบัร่างของรฐับาลและปิดทางตั้งสสร. คาดจะทาํใหค้วาม

เส่ียงทางการเมืองยกระดบัข้ึน 

ทิศทาง Fund Flow เริ่มมีสัญญาณบวก หลังเงินทุนไหลเขา้เร่ิมมีความต่อเน่ือง และเกิดข้ึน

สอดคลอ้งทั้งภูมิภาค ทําใหย้อดซ้ือสะสมของพ.ย.ของประเทศในแถบน้ีเป็นบวกเป็นส่วนใหญ่ 

อยา่งไรก็ตามยงัคงระวงัความผนัผวนระยะสั้นจากการทดสอบจุดสูงสุดของหลายๆตลาดหุน้ ซ่ึงการ

ยอ่หรือผนัผวน จะเป็นโอกาสทยอยสะสมหุน้ใหญ่ท่ียงั Laggard (ปรบัตวัข้ึนน้อยกวา่ตลาด) 

 SET50 ท่ีผลตอบแทน YTD Laggard สุด 25 ลาํดับ: BANPU, TCAP, TMB, EGCO, KTB, MINT, 

KBANK, TOP, DTAC, TRUE, SCB, AWC, IRPC, VGI, BBL, WHA, BH, PTTEP, IVL, GPSC, BTS, 

RATCH, LH, BDMS, TISCO, SAWAD 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวัแนวรบั 1,320 แนวตา้น 1,350-1,386 จุด ซ่ึงการย่อมองเป็น

โอกาสสะสม จากระยะกลางยงัมีโมเนตมัเป็นบวก หลงัประมาณการกาํไรบจ.ใน SET Index 

น่าจะผ่านจุดตํา่สุดไปแลว้ โดยมีอพัไซดข์องรอบใหญ่ท่ี 1,400+ จุด// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็ง

กาํไร AMATA*, CPF*, TIP* 

แนวรบั 1,320 จดุ / แนวตา้น : 1,350-1,386 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

ไทยจบัมืออาเซียน+5 ลงนาม RCEP – นายกฯเขา้ร่วมพิธีลงนาม RCEP โดยมีผูแ้ทนจาก 

15 ประเทศ ประกอบดว้ยสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ และอีก 5 ประเทศ ไดแ้ก่ จีน ญ่ีปุ่น 

เกาหลี ออสเตรเลีย และนิวซีแลนด ์ร่วมลงนาม โดยเป็นขอ้ตกลงการคา้ท่ีมี GDP รวม 1 ใน 

3 ของโลกซ่ึงไทยจะสามารถเปิดตลาดการคา้การลงทุนในอีก 14 ประเทศ 

ยอดขายรถยนตจ์ีนโตต่อเน่ืองในเดือน ต.ค. – จีนเผยยอดขายรถยนต์ภายในประเทศ

ยงัคงขยายตัวต่อเน่ืองในเดือน ต.ค. จากผลของเศรษฐกิจท่ีฟ้ืนตัว โดยยอดขายเพ่ิมข้ึน 

4.1% mom  

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัร่วง สวนทางคาการณ ์– ผลสํารวจดัชนีความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภคสหรฐั เดือน พ.ย. ปรบัตวัลงสู่ระดบั 77 สวนทางคาดการณข์องนักวิดคราะหท่ี์คาด

เพ่ิมข้ึนสู่ระดบั 82 

กลุ่มขนส่ง - มาตรการแกปั้ญหาฝุ่น PM2.5 อาทิ หา้มเผาพืชเกษตร 9 จงัหวดัภาคเหนือ 

การหา้มรถบรรทุกวิ่งเขา้พ้ืนท่ี กทม.  

STGT/STA – ศรีตรงัโกลฟส ์(ประเทศไทย) (STGT) อนุมติัการเปล่ียนแปลงพารเ์ป็น 0.50 

บาท (จาก 1 บาท) และอนุมัติจ่ายเงินปันผลจากกําไรสุทธิและกําไรสะสม 1.25 บาท 

รวมถึงศึกษาเร่ืองการเขา้จดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยสิ์งคโปร ์ 

คาดการณหุ์น้เขา้ SET50/SET100 - SET50: (+) DELTA BAM COM7, (-) BPP, TTW, 

WHA // SET100: (+) DELTA BAM PTL JMART, (-) SGP SIRI AAV PSH 

 

ประเด็นตดิตาม: 16 พ.ย. – TH GDP 3Q20 / China industrial production, 17 พ.ย. – US retail sales 

เดือน ต.ค., 19 พ.ย. – US initial jobless claims 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ์: กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional
/Country Index

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

2020F 2021F 2020F 2021F -1D WTD MTD YTD
TIPs
Thailand 1,346            25.0          17.2          -42% 46% 0.8% 0.0% 12.7% -14.8%
   - Energy 21,064          27.8          16.1          -47% 73% 1.1% 0.0% 19.1% -16.0%
   - Banking 297               9.2           8.4           -32% 10% 2.7% 0.0% 20.3% -32.6%
   - Commerce 34,806          35.9          27.3          -21% 32% 0.9% 0.0% 10.5% -9.6%
   - Telecom 133               18.5          18.2          -30% 2% -0.3% 0.0% 2.9% -17.6%
   - Transport 346               61.4          0.3% 0.0% 21.2% -15.1%
Indonesia 5,461            20.5          14.2          18% 45% 0.0% 0.0% 6.5% -13.3%
Phillipine 6,970            25.4          18.3          -22% 39% -0.8% 0.0% 10.2% -10.8%
Asia
China 3,310            15.0          12.8          21% 17% -0.9% 0.0% 2.7% 8.5%
Hong Kong 26,157          13.4          11.3          8% 19% 0.0% 0.0% 8.5% -7.2%
India 43,443          27.0          19.7          21% 37% 0.2% 0.4% 10.2% 5.8%
Japan 25,386          25.1          20.0          16% 25% -0.5% 1.2% 11.9% 8.6%
Korea 2,494            18.2          12.6          -5% 45% 0.7% 1.4% 11.5% 15.0%
Malaysia 1,590            18.5          16.8          -13% 10% -0.1% 0.0% 8.4% 0.1%
Singapore 2,711            18.5          13.3          -40% 39% 0.0% 0.0% 11.9% -15.9%
Taiwan 13,273          18.8          16.0          15% 17% 0.4% 0.0% 5.8% 10.6%
Vietnam 966               16.1          12.6          39% 28% 0.7% 0.0% 4.4% 0.6%
MSCI Asia Ex Japan 782               18.8          15.1          9% 25% 0.6% 0.0% 6.8% 13.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 299               29.1          16.8          -19% 74% -0.4% 0.1% 3.7% -10.6%
Coal Index 286               8.4            8.3            86% 1% -0.7% 0.1% 6.9% -7.3%
Chemicals Index 335               25.5          18.1          -11% 41% -0.3% 0.2% 10.0% 24.0%
Banks Index 161               7.9            7.2            6% 9% -1.1% 0.6% 8.4% -10.9%
Commercial Services Inde 147               30.0          24.6          -5% 22% -0.6% 0.9% 9.4% 11.7%
Telecommunications Index 59                 15.9          16.3          9% -2% 0.1% 0.5% 6.7% 3.3%
Transportation Index 155               83.6          20.8          -68% 302% -1.3% 0.4% 7.2% -7.0%  
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

13-Nov 12-Nov MTD YTD 2019 2018
Thailand 8.2            74.0          842         (8,607)     (1,496)     (8,913)     
Indonesia (16.8)         18.1          372         (2,813)     3,465       (3,656)     
Philippines (14.0)         -           56           (2,118)     (240)        (1,080)     
India -            478.1        4,156       10,703     14,234     (4,557)     
S. Korea 433.8        446.8        3,882       (20,792)   924         (5,676)     
Taiwan 206.3        188.3        3,786       (19,004)   9,377       (12,231)   
Vietnam 9.3            (5.4)          (147)        (685)        182         1,802        
แหลง่ข้อมลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม. 

16 พ.ย. – TH GDP 3Q20 

17 พ.ย. – China industrial production,  

                US retail sales เดือน ต.ค. 

19 พ.ย. – US initial jobless claims 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร AMATA* (16.50) : คาดไดผ้ลบวกจากการยา้ยฐานการผลิตเขา้สู่ EEC เพื่อไดสิ้ทธิประโยชน์จากขอ้ตกลง RCEP 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : ผลการดาํเนินงานออกมาดี และแนวโนม้ยงัดีต่อเน่ืองในปี 2564 จากเน้ือสตัวท่ี์อยูใ่นระดบัสูง 

 เก็งกาํไร TIP* (30) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 3/63 ออกมาดีมาก ราคาปัจจุบนัซ้ือขายเพียง PER 7x และใหปั้นผล 6% 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั (* ึ  ้  ์ซ่ึ ี ํ ํ ่ ั ื้  ื ี่ไ ่ ไ ้ ใ่
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(13 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนขานรบัแนวโน้มการฟ้ืน

ตัวของเศรษฐกิจ หลังจากบริษัทจดทะเบียนหลายแห่งของสหรัฐเปิดเผยผลประกอบการท่ีสดใส และนัก

ลงทุนมีความหวงัเก่ียวกบัการพฒันาวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 ท่ีมีประสิทธิภาพ แมจ้าํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 

ยงัคงเพ่ิมข้ึน และมีการออกมาตรการเพ่ือสกดักั้นการแพร่ระบาดในสหรฐัก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปขยบัข้ึนเล็กน้อยเม่ือวนัศุกร ์(13 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงขานรบัความเช่ือมัน่เก่ียวกบั

ประสิทธิภาพของวคัซีนตา้นโรคโควิด-19 และความหวงัเก่ียวกบัภาวะการคา้โลกท่ีราบร่ืนข้ึนภายใตก้าร

บริหารประเทศของนายโจ ไบเดน วา่ท่ีประธานาธิบดีคนใหมข่องสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดปรบัตวัลงในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนท่ีวิตกเก่ียวกบัยอดติดเช้ือโควิด-19 ท่ี

พุง่ข้ึนทัว่โลก ไดพ้ากนัเทขายหุน้ออกมาเพ่ือทาํกาํไร หลงัจากตลาดพุง่ข้ึน 8 วนัติดต่อกนั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือวนัศุกร ์(13 พ.ย.) เน่ืองจากนักลงทุนเท

ขายสญัญาน้ํามนัดิบ ท่ามกลางความวิตกวา่ การแพร่ระบาดเพ่ิมข้ึนของโรคโควิด-19 จะถ่วงการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจโลก และจะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามัน นอกจากน้ี ตลาดยงัถูกกดดันจากการผลิต

น้ํามนัท่ีเพ่ิมข้ึนจากประเทศลิเบีย (อินโฟเควสท)์  

ไทยจบัมืออาเซียน+5 ลง

นาม RCEP 

นายกฯเขา้ร่วมพิธีลงนาม RCEP โดยมีผูแ้ทนจาก 15 ประเทศ ประกอบดว้ยสมาชิกอาเซียน 10 ประเทศ 

และอีก 5 ประเทศ ไดแ้ก่ จีน ญ่ีปุ่น เกาหลี ออสเตรเลีย และนิวซีแลนด ์ร่วมลงนาม โดยเป็นขอ้ตกลงการคา้

ท่ีมี GDP รวม 1 ใน 3 ของโลกซ่ึงไทยจะสามารถเปิดตลาดการคา้การลงทุนในอีก 14 ประเทศ 

ยอดขายรถยนตจ์นีโต

ตอ่เน่ืองในเดือน ต.ค. 

จีนเผยยอดขายรถยนตภ์ายในประเทศยงัคงขยายตวัต่อเนืองในเดือน ต.ค. จากผลของเศรษฐกิจทีฟ้ืนตวั โดย

ยอดขายเพ่ิมข้ึน 4.1% mom 

ดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัรว่ง สวนทางคา

การณ ์

ผลสํารวจดัชนีความเชือมันผูบ้ริโภคสหรัฐ เดือน พ.ย. ปรับตัวลงสู่ระดับ 77 สวนทางคาดการณ์ของนัก

วิดคราะหท่ี์คาดเพ่ิมข้ึนสู่ระดบั 82 
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รายงานฉบับน้ีจัดทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผู้จัดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปล่ียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับน้ี โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับน้ีมีวตัถุประสงค์เพ่ือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการช้ีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซ้ือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตารางค่าการกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 13-Nov 12-Nov % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.04                   1.57         -34% -11% -34% 167% 132% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.2                   42.8         -1% 8% 5% -2% 30% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 42.0                   42.6         -1% 8% 2% -4% 33%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 41.1                   41.1         0% 11% 2% -2% 40%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 380                    380          0% 0% 7% 12% 58% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 375                    375          0% 0% 3% 4% 63%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 40.1                   41.1         -2% 8% -1% -7% 25%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 42                      43            -1% 4% -2% -5% 55%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 0                        (0)             320% -88% -94% -86% 104% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 46                      47            -1% 5% 2% -7% 34%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        4              -1% -13% -21% -37% 95% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 41                      41            -1% 5% 5% 4% 65%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (1)                      (2)             17% -698% -40% 64% 83% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 45                      45            -2% 5% 4% 1% 57%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        3              -7% -31% -20% 108% 164% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

Maintained BUY 

TP: 18.00 บาท 

แมร้ายไดจ้ากผูป่้วยเงินสดจะลดลง แต่รายไดเ้พิ่มเติมจากบริการท่ีเก่ียวขอ้งกบั COVID-19 การเพิ่มรายไดจ้ากผูป่้วย SC และการ

ควบคุมค่าใชจ้่ายจะช่วยใหก้ําไรสุทธิของ BCH เติบโตขึ้ นในอีกสองปีขา้งหน้า การเติบโตในระยะยาวไดร้บัการสนับสนุนจาก

โครงการกรีนฟิลดส่ี์โครงการ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยมลูคา่ท่ีน่าสนใจ ราคาเป้าหมายท่ี 18.00 บาท  

CPF 

Downgraded HOLD 

TP: 29.50 บาท 

กาํไรสุทธิไตรมาส 3Q20 เพิ่มขึ้ น 23% yoy และ 24% qoq เป็น 7,474 ลา้นบาท เน่ืองจากยอดขายท่ีมัน่คงและอัตรากําไร

ขั้นตน้ ยอดขายเพ่ิมขึ้ น 19% yoy และ 10% qoq จากราคาสุกรท่ีสูงในเวียดนาม อย่างไรก็ตามเราระมัดระวงัราคาสุกรของ

เวยีดนามในปี 2021 ในขณะท่ีตน้ทุนอาหารสตัวท่ี์สูงขึ้ นจะกดดนัอตัรากาํไรขั้นตน้โดยรวมของ CPF ในปี 2021 ดงัน้ันเราจึงลด

ประมาณการกาํไรสุทธิปี 2021 ลง 3% ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 29.50 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 24.00 บาท 

STA 

Downgraded HOLD 

TP: 30.00 บาท 

กําไรสุทธิ 3Q20 เพิ่มขึ้ น 1,443% yoy และ 91% qoq เป็น 2,084 ลา้นบาท โดยไดร้ับแรงหนุนจากธุรกิจถุงมือ ธุรกิจยาง

ธรรมชาติ ผลขาดทุนมาจากอัตรากําไรท่ีน้อยและการป้องกนัความเส่ียง เราปรบัลดประมาณการกาํไรสุทธิปี 2021-22 ลง 

19% และ 26% ตามลําดับ เน่ืองจากมีแนวโน้มท่ีระมัดระวงัมากขึ้ น ปรบัลดเป็นถือและลดราคาเป้าหมายเป็น 30.00 บาท 

ราคาเร่ิมตน้: 23.00 บาท ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 3.0.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 23.00 บาท 

TRUE 

Maintained BUY 

TP: 4.00 บาท 

TRUE มีกาํไรสุทธิในไตรมาส 3Q20 ซ่ึงตํา่กวา่ท่ีเราและตลาดคาดการณไ์ว ้กาํไรสุทธิท่ีลดลง qoq และ yoy ส่วนใหญ่มาจากกาํไร

พิเศษท่ีลดลงและคา่เส่ือมราคาและคา่ตดัจาํหน่ายท่ีสูงขึ้ นตามการขยายเครือขา่ยอยา่งต่อเน่ืองและการซ้ือคล่ืนความถ่ี เราคาดวา่

กาํไรหลักในไตรมาส 4Q20  จะดีขึ้ นมากขึ้ นเน่ืองจากการเปิดตัว iPhone 12 รุ่นใหม่ท่ีรองรบั 5G ในประเทศไทยในวนัท่ี 27 

พฤศจกิายน คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 4.00 บาท 

COM7 

Maintained BUY 

TP: 49.00 บาท 

แมจ้ะมีความกงัวลเก่ียวกบักาํลงัซ้ือของผูบ้ริโภค แต่เราเช่ือวา่ผลประกอบการไตรมาส 4Q20 สามารถเติบโตได ้yoy และ qoq เป็น

ไตรมาสสูงสุดของปี 2020 โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ของ Apple รวมถึง iPhone 12 นอกจากน้ีการ

กระตุน้เศรษฐกิจของรฐับาลจะเป็นประโยชน์อยา่งมากสาํหรบัยอดขายและรายไดข้อง COM7 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมายท่ี 

49.00 บาท 

SPRC 

Maintained SELL 

TP: 6.00 บาท 

SPRC รายงานกาํไรสุทธิเล็กน้อยท่ี 268 ลา้นบาทซ่ึงเป็นไปตามท่ีเราคาดการณ์ไว ้หากไม่รวมสินคา้คงคลังและผลกระทบจาก

อตัราแลกเปล่ียนแลว้ขาดทุนหลกัอยูท่ี่ 543 ลา้นบาท (ไตรมาส 2Q20: กาํไร 220 ลา้นบาทไตรมาส 3Q20: ขาดทุน 349 ลา้น

บาท) เราไม่คาดว่าผลกําไรในไตรมาส 4Q20 จะสามารถลบลา้งขาดทุนสุทธิจํานวนมากท่ี 6.9 ลา้นบาทใน 9M20 ได ้คง

คาํแนะนํา ขาย ราคาเป้าหมายท่ี 6.00 บาท   


