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PEER COMPARISON  

        EPS EPS    
   Last Target Upside Market ---------------- PE ---------------- CAGR Growth P/B Yield ROE 
Company Ticker Rec. Price Price Downside Cap 2019 2020F 2021F 2020-22F 2021F 2021F 2021F 2021F 
   (Bt) (Bt) (%) (Bt$m) (x) (x) (x) (%) (%) (x) (%) (%) 
AP (Thailand) AP TB BUY 7.35 8.70 18  23,122 7.5  5.9  6.1  7.4  -7.1 0.7  5.5  12.4  
Land and Houses LH TB BUY 8.00 9.75 22  95,148 9.5  13.8  11.7  (6.9) 9.3 1.8  6.9  14.8  
LPN Development LPN TB BUY 4.60 5.25 14 6,788 5.4  9.1  7.9 (11.8) 8.9 0.6  7.5  6.6 
Pruksa Holding PSH TB HOLD 12.50 14.00 12 27,323 5.1  9.6  7.4  (11.7) 19.6 0.6  7.2  7.6  
Quality Houses QH TB BUY 2.32 2.70 16  24,857 8.7  11.7  9.0  (1.2) 18.0 0.9  6.0  9.0  
Supalai SPALI TB BUY 20.20 23.40 16  32,369 8.0  10.5  7.8  0.8 26.3 1.0  4.9  13.0  
Sector            7.0 9.5 8.3      6.3  

Source: UOB Kay Hian 

OVERWEIGHT 
(Upgraded) 
 

SECTOR TOP PICKS 

   Target Current 

   Price Price 
Company Ticker Rec (Bt) (Bt) 
Land and Houses LH TB BUY 9.75 8.00 

Supalai SPALI TB BUY 23.40 20.20 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian   

SECTOR VALUATION  

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

SECTOR CORE PROFIT 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR NET PROFIT 

 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

ANALYST(S) 

Peerawat Dentananan, CFA, FRM 
+66 2659 8302 
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กลุม่อสงัหาริมทรพัย ์

มองโลกในแง่ดีอยา่งระมดัระวงัในปี 2021; ปรบัคาํแนะนาํข้ึนเป็น OVERWEIGHT  

เราปรบัเพิ่มการคาดการณก์าํไรสุทธิของกลุ่มอสงัหาริมทรพัยข้ึ์น 5-10% ในปี 2020-22 จากผลการ

ดําเนินงานของกลุ่ม ท่ีออกมาดีกว่าท่ี เราคาดไว้ท่ ามกลางสถานการณCOVID19 อย่างไรก็ตาม

เราคาดว่ากาํไรใน 4Q20 จะยงัคงทอ่อนแออีกไตรมาส ก่อนท่ีจะฟ้ืนตวัอยา่งมีนยัสาํคญัในปี 2021 เรา

เช่ือ ว่ากลุ่มอสังหาริมทรัพย์ได ้ผ่ านจุดต ํา่สุดไปแล้ว  ปรับคําแนะนํา ข้ึนเป็น  OVERWEIGHT 

หุน้เดน่ของเราคือ LH และ SPALL  

WHAT’S NEW 

 คาดผลกาํไรของกลุ่มอ่อนแออีกไตรมาส เราคาดว่ากลุ่มอสังหาริมทรพัยจ์ะรายงานกําไรสุทธิท่ี 6.4 

พันลบ . ใน  4Q20 ซ่ึงลดลง 36% yoy แต่เพิ่มขึ้ น  6% qoq  การเติบโตของกําไรท่ี อ่อนแอ yoy 

น่าจะมาจากผลกระทบของ COVID-19 ซ่ึงนําไปสู่ : 1) ยอดโอน high-rise ลดลงอย่างมีนัยสําคัญ 

โด ย มี โค รงก าร ท่ี อ ยุ่ ร ะห ว่ า งการข ายลดน้ อ ยล งแล ะ อุ ป ส งค์ ท่ี ซ บ เซ า  2 )  ก ารลด ล งขอ ง

รายไดท่ี้เกิดขึ้ นเป็นประจาํ (recurring income) และ ส่วนแบ่งกาํไรจากการลงทุนในบริษัทร่วม และ 3) 

อั ต ต ร า กาํไรท่ี ล ด ล ง เ น่ื อ ง จ า ก มี ก า ร ส่ ง เ ส ริ ม ก า ร ต ล า ด  อ ย่ า ง ต่ อ เ น่ื อ ง 

เราคาดการณ์กําไรปกติสุทธิของกลุ่มอยู่ ท่ี 4.8 พันลบ . ลดลง 20% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 10% qoq 

รายไดก้ลุ่มท่ีอยู่อาศยัคาดวา่จะไม่เปล่ียนแปลง yoy แต่น่าจะเห็นการฟ้ืนตวัอย่างมีนัยสาํคญัท่ี 12% qoq 

ใน  4Q20  อัต รากําไรขั้ น ต้น ของก ลุ่มอาจลดลง  270bp yoy เป็ น  32 .6%  จากค่ าใช้จ่ าย 

ในการส่งเสริมการตลาดท่ีมากขึ้ น  

 กาํไรจะกลับมาเติบโตในปี 2021 จากฐานท่ีต ํา่ ในขณะท่ีเราคิดว่าปี 2021 จะยงัคงเป็นปีท่ีทา้ทาย 

สาํหรบัตลาดอสงัหาริมทรพัย ์แต่เราเช่ือว่ากาํไรของผูพ้ฒันาอสงัหาริมทรพัยไ์ดผ่้านจุดตํา่สุดมาแลว้ในปี 

2020 เศรษฐกิจน่าจะค่อยๆฟ้ืนตัวในปี 2021 เน่ืองจากการระบาดของโรคใกลจ้ะส้ินสุดเม่ือวัคซีน 

COVID-19 มาถึง เราคาดว่าจะมียอดขายบ้านมากขึ้ น ใน ปี  2021 โดยได้รับแรงหนุนจาก 

ปัจจยักระตุน้ดา้นอสงัหาริมทรพัยท่ีมีการผ่อนคลายขอ้จาํกดัในการเดินทางและการเปิดตวัโครงการใหม ่

มากขึ้ น หลังจากผลประกอบการท่ีลดลง 2 ปีติดต่อกัน เราคาดว่ากลุ่มอสังหาริมทรัพย์จะรายงาน 

การเติบโต โดยเฉพาะอยา่งยิง่ใน 1H21 เน่ืองจากฐานท่ีตํา่  

 มีแนวโนม้ท่ีมูลค่าหุน้จะเปล่ียนจากการมาถึงของวัคซีน COVID-19 ในระหวา่งสถานการณก์ารระบาด 

ของ COVID-19 ในปี 2020 SETPROP index (-19% yoy) มีผลประกอบการท่ีตํา่กว่า SET index (-9 

yoy) อยา่งไรก็ตามเราเช่ือวา่ Growth Stocks จะเผชิญกบัความเป็นจริงในไม่ชา้และจะตอ้งถูกทดสอบวา่จะ

เหมาะสมท่ีจะซ้ือขายใน valuation ท่ีแพงไดห้รือไม่ เราเห็นความเป็นไปไดสู้งท่ีนักลงทุนจะหมุนเวยีนเขา้สู่  

value plays ซ่ึงมีการเติบโตท่ีมัน่คง, กระแสเงินสดสูง, อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผลท่ีดีและซ้ือขายใน 

valuation ท่ีไมแ่พง 

ACTION 

 ปรบัคาํแนะนาํข้ึนเป็น OVERWEIGHT กลุ่มอสงัหาริมทรพัยมี์ผลการดําเนินงานดีกว่าท่ีเราคาดการณ์ไว ้

ท่ามกลางวิกฤต COVID-19 ในปี 2020 อย่างไรก็ตามยงัคงทําการซ้ือขายท่ี PE 2021F ท่ี 8.3 เท่า 

โดยมีอตัราผลตอยแทนจากเงินปันผลท่ีน่าสนใจ 6.3% เราเช่ือว่าส่ิงท่ีเลวรา้ยท่ีสุดไดจ้บลงแลว้เน่ืองจาก 

เราคาดว่ากําไรของกลุ่มได้ผ่าน จุดตํ ่าสุดมาแล้วในปี  2020  และจะค่อยๆฟ้ืนตัวในปี  2021 

หุน้เด่นของเราคือ LH และ SPALI  

RISKS 

 ความล่าช้าในการเปิดตัวโครงการและการเสร็จ ส้ินของโครงการ , นโยบายการปล่อยสินเช่ือ 

ข อ งธ น าค า ร ท่ี เข ้ม ง ว ด ขึ้ น ข อ งธ น าค า ร , ต้ น ทุ น เพิ่ ม ขึ้ น ,  ก า ร ข าด แ ค ล น แ ร ง ง าน , 

การเติบโตทางเศรษฐกิจอ่อนกวา่ท่ีคาด และการล็อคดาวน์ประเทศ 
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AP: TRANSFER (BTM) 

 
Source: AP, UOB Kay Hian  

LH: TRANSFER (BTM) 

 
Source: LH, UOB Kay Hian 

LPN: TRANSFER (BTM) 

 
Source: LPN, Bloomberg, UOB Kay Hian 

PSH: TRANSFER (BTM) 

 
Source: PSH, UOB Kay Hian  

QH: TRANSFER (BTM) 

 
Source: QH, UOB Kay Hian 

SPALI: TRANSFER (BTM) 

 
Source: SPALI, Bloomberg, UOB Kay Hian 

4Q20 RESULTS PREVIEW 
(Btm) 4Q19 3Q20 4Q20 yoy % chg qoq % chg 
Residential sales revenue  
AP 5,051 8,900 8,170 61.7 (8.2) 
LH 6,567 7,617 8,115 23.6 6.5 
LPN 3,767 1,007 2,271 (39.7) 125.5 
PSH 11,706 6,353 7,823 (33.2) 23.1 
QH 1,952 2,374 2,274 16.5 (4.2) 
SPALI 7,008 5,824 7,419 5.9 27.4 
Total 36,051 32,074 36,072 0.1 12.5 
Core profit - core business only 

 AP 853 1,432 695 (18.5) (51.4) 
LH 840 922 1,082 28.8 17.3 
LPN 614 103 277 (54.9) 170.1 
PSH 1,825 603 920 (49.6) 52.5 
QH 139 166 141 1.0 (15.0) 
SPALI 1,839 1,217 1,749 (4.9) 43.8 
Total 6,110 4,442 4,864 (20.4) 9.5 
Net profit 

 AP 883 1,451 714 (19.1) (50.8) 
LH 4,145 2,049 2,128 (48.7) 3.9 
LPN 614 103 277 (54.9) 170.1 
PSH 1,825 603 920 (49.6) 52.5 
QH 675 575 577 (14.5) 0.4 
SPALI 1,839 1,217 1,749 (4.9) 43.8 
Total 9,981 5,998 6,366 (36.2) 6.1 
Residential sales gross margin (%)  
AP 33.9 30.0 30.0 (3.9) 0.0 
LH 32.4 32.8 33.0 0.6 0.3 
LPN 29.8 27.4 28.4 (1.4) 1.0 
PSH 36.4 32.1 32.0 (4.4) (0.1) 
QH 34.5 30.8 31.1 (3.4) 0.3 
SPALI 40.4 36.6 37.5 (2.9) 0.9 
Total 35.3 32.2 32.6 (2.7) 0.4 
SG&A-to-total revenue (%) 

 AP 29.0 21.0 24.5 (4.5) 3.5 
LH 14.0 12.4 13.2 (0.8) 0.8 
LPN 11.3 19.3 15.5 4.1 (3.8) 
PSH 16.8 18.2 17.6 0.8 (0.6) 
QH 23.9 18.3 21.2 (2.7) 2.9 
SPALI 11.1 11.2 11.0 (0.1) (0.2) 
Total 16.8 16.3 17.2 0.1 0.6 

Source: Respective companies, UOB Kay Hian  

ESSENTIALS 

 AP เร าค าด ว่ า กํ า ไร สุ ท ธิ ใน  4Q20 จ ะอ ยู่ ท่ี  714 ล บ . ลดลง 19%  yoy แ ล ะ  51%  q o q 

เน่ืองจากไม่มีคอนโดใหม่ท่ีเสร็จส้ิน ส่งผลใหร้ายไดส่้วนของผูถื้อหุน้ (equity income) ลดลงเป็น 293 

ลบ. ใน 4Q20 (3Q20: 776 ลบ., 4Q19: 574 ลบ.) AP จะรายงานรายไดธุ้รกิจท่ีอยูอ่าศยัอยูท่ี่ 8.2 

พนัลบ. เพิ่มขึ้ น 62% yoy จากยอดโอน low-rise ท่ีแข็งแกร่ง อตัรากาํไรขั้นตน้น่าจะไม่เปล่ียนแปลง 

qoq ท่ี 30% เน่ืองจากค่าใชจ้า่ยในการส่งเสริมการตลาดท่ีต่อเน่ือง  

 LH เราคาดว่ากําไรสุทธิใน  4Q20 จะอยู่ ท่ี  2.1 พันลบ . ลดลง 49% yoy แต่เพิ่มขึ้ น  4% qoq 

เน่ืองจากการขายของ Grand Center Point Thonglor (2.1 พนัลบ.) ใน 4Q19 หากไม่รวม one-off 

item และการดําเนินงานท่ีไม่ใช่ธุรกิจหลักเราประมาณการกาํไรปกติอยู่ท่ี 1.1 พนัลบ. เพิ่มขึ้ น 20% 

yoy เราคาดว่ารายไดธุ้รกิจท่ีอยู่อาศยัจะเติบโต 24% yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดโอนเริ่มตน้ของ 

โครงการ The Room Phayathai และยอดโอน low-rise ท่ีแข็งแกรง่  

 LPN เราคาดว่ากําไรสุทธิใน 4Q20 จะอยู่ท่ี 277 ลบ. ลดลง 55% yoy, แต่เพิ่มขึ้ น 170% qoq) 

รายได้ธุรกิจท่ีอยู่อาศัยน่าจะลดลง 40% yoy เน่ืองจากยอดโอนคอนโดลดลง และโครงการท่ีมี 

การดําเนินการอยู่ตํา่ อัตรากําไรขั้นต้นน่าจะลดลง 140bp yoy เป็น 28.4% เน่ืองจาก LPN 

ยงัคงเสนอการส่งเสริมทางการตลาดมาก 

 PSH เราคาดวา่กาํไรสุทธิใน 4Q20 จะอยูท่ี่ 920 ลบ. ลดลง 50% yoy แต่เพิ่มขึ้ น 53% qoq รายไดท่ี้

อ ยู่ อ าศั ย ค าด ว่ า จ ะล ด ล ง  33%  yo y จากยอด โอน  lo w -rise  แล ะ  h ig h-ris e  ท่ี ล ด ล ง 

เราคาดว่าอัตรากําไรขั้นต้น น่าจะลดลง 440  bp yoy เน่ืองจากค่ าใช้จ่ายในการส่งเส ริม 

การตลาดท่ีสูงขึ้ น อตัราส่วน SG&A-to-sales น่าจะเพ่ิมขึ้ น 80bp yoy เป็น 17.6%  จากฐานรายได ้

ท่ีลดลง 
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  QH เราคาดว่ากํา ไร สุท ธิ ใน  4Q20  จะอยู่ ที  577 ลบ . ลดลง 15%  yoy ผลประกอบการ 

ท่ีเติบโตติดลบใน 4Q20 น่าจะไดร้บัแรงกดดนัจากรายไดส่้วนของสุ่วนผูถื้อหุน้ท่ีอ่อนแออยูท่ี่ 436 ลบ. 

(3Q20: 409ลบ, 4Q19: 536ลบ.) อย่างไรก็ตามรายไดธุ้รกิจท่ีอยู่อาศัยของ QH คาดว่าจะเติบโต 

16% yoy อตัรากาํไรขั้นตน้น่าจะลดลง 270bp yoy เป็น 21.2 

 SPALI เราคาดว่ากําไรสุทธิใน 4Q20 จะอยู่ ท่ี 1.8 พันลบ . ลดลง 5% yoy สาเหตุหลักมาจาก 

อตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีลดลง รายไดค้าดวา่จะเพิ่ม 5% yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจากยอดโอนเร่ิมตน้โครงการ 

Supalai Oriental Sukhumvit 39 อัตรากําไรขั้นตน้น่าจะลดลง 290 bp yoy เป็น 37.5 % จาก 

contribution ท่ีสูงขึ้ นจากโครงการ low-rise ซ่ึงใหผ้ลตอบแทนจากกาํไรขั้นตน้ลดลง เราประมาณการ

อตัราส่วน SG&A-to-sales 11.1% (-10bp yoy) 

EARNINGS REVISION 

 --------------- 2020F --------------- --------------- 2021F --------------- --------------- 2022F --------------- 

 New Old % chg New Old % chg New Old % chg 
Net profit (Btm)          
AP 3,904 3,874 0.8% 3,718 3,696 0.6% 3,799 3,710 2.4% 
LH 6,916 5,481 26.2% 7,558 7,001 8.0% 8,153 7,657 6.5% 
LPN 750 732 2.5% 816 818 -0.2% 861 861 0.0% 
PSH 2,862 2,795 2.4% 3,424 3,337 2.6% 3,690 3,616 2.0% 
QH 2,121 2,056 3.2% 2,503 2,478 1.0% 2,752 2,703 1.8% 
SPALI 4,136 3,754 10.2% 5,224 4,784 9.2% 5,532 5,096 8.6% 
Total 20,689 18,692 10.7% 23,243 22,114 5.1% 24,788 23,644 4.8% 
Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

 เพิ่มประมาณการกาํไรสุทธิของกลุ่มอสงัหาริมทรพัยใ์นปี 2020-22 เรามีความระมดัระวงัมาก 

กบัแนวโน้มของกลุ่มเน่ืองจากผลกระทบของ COVID-19 ตอนน้ีเราปรบัเพิ่มประมาณการ กาํไรสุทธิ 

ของกลุ่มปี 2020 ขึ้ น 11% ประกอบดว้ยปัจจยั 1)ยอดโอนท่ีธุรกิจสูงอาศัยท่ีสูงขึ้ น 2)อัตราส่วน  

SG&A to sale ลดลง 3) one-off ga in  จากการขาย สินท รัพ ย์ขอ ง  LH  จําน วน  4 15  ลบ . 

(ก่อนหักภาษี)  สําหรับปี 2021-22 เราปรับเพิ่มการประมาณการกําไรสุทธิของกลุ่มขึ้ น 5% 

โดยสาเหตุหลกัมาจากยอด presales ของธุรกิจท่ีอยูอ่าศยัสูงขึ้ นและสมมติฐานยอดโอน 

VALUATION/RECOMMENDATION 

 AP: คงคําแนะนํา ซ้ือ ด้วยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี  8.70 บาท  อิง PE 2021F ท่ี 7 .4 เท่า 

หรือค่าเฉล่ีย 10 ปียอ้นหลัง เราคาดว่ากาํไรสุทธิจะลดลง yoy ในปี 2021 สาเหตุหลักมาจากฐาน 

ท่ี สูงในปี2020  อย่างไรก็ตาม  ส่วนการตลาดของ AP น่าจะยังยืดหยุ่นเม่ือเทียบกับคู่แข่ง 

เน่ืองจากฐานลูกคา้ท่ีแข็งแกรง่ ดงัน้ันเราจึงเช่ือวา่ AP มีการซ้ือขายท่ีเป็นธรรมท่ีค่าเฉล่ีย PE multiple   

 LH: ยํ้า คาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 9.75 บาท เราชอบความไดเ้ปรียบทางการแขง่ขนั 

มากกว่าคู่แข่งในกลุ่ม low-rise และปัจจยัพื้ นฐานท่ีแข็งแกร่ง มูลค่าราคาเป้าหมายของเราดว้ยวิธี 

SOTP ใน: 1)ธุรกิจอสังหาริมทรพัยท่ี์ 4.08บาท/หุน้ อิง PE 2021F ท่ี 12.8 เท่าหรือค่าเฉล่ีย PE 

ยอ้นหลัง และ2)บริษัทในเครือ (LHBANK,Q-CON,HMPRQ,QH,LHPF II และอสงัหาริมทรพัยอ่ื์นๆ) 

อยูท่ี่ 5.67 บาท/หุน้    

 LPN: ปรับคําแนะนํา ข้ึน เป็น  ถือ  ด้วยราคาเป้ าหมายให ม่ ท่ี  5 .25  บาท หลังจาก  2 

ปีของการเติบโตของผลประกอบการท่ีติดลบ เราคาดว่ากําไรสุทธิจะเติบโต 9% yoy ในปี 2021 

ราคาเป้าหมายของเราอิงจาก PE 2021F ท่ี 9.5 เท่า หรืออิงไวท่ี้ประมาณ 0.5 SD ตํา่กว่าค่าเฉล่ีย 

PE 10 ปี เราไม่คิดว่าการซ้ือขายเป็นธรรมท่ีค่าเฉล่ีย PE multiple เน่ืองจากคาดว่าการฟ้ืนตัวจะ 

ทาํไดต้ํา่กวา่คู่แขง่ 

  PSH: คงคาํแนะนาํ ถือ ดว้ยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 14.00 บาท อิงจาก PE 2021F ท่ี 9 เท่าหรือ 

ประมาณค่าเฉล่ียย ้อนหลัง 10 ปี ในขณะท่ีเราคาดว่าการเติบโตของผลประกอบการ ดีกว่า 

อุตสาหกรรมในปี 2021 แต่สาเหตุหลักมาจากฐานท่ีตํา่ในปี 2020 เราเห็นแนวโน้มความเส่ียง 

downside เน่ืองจากเรายงัคงมีความกงัวลเก่ียวกบัการลงทุนของ PSH ในโรงพยาบาลซ่ึงน่าจะเกิดขึ้ น 

ในปี 2021 ราคาเขา้ซ้ือ 11.90 บาท 

 QH: คงคาํแนะนาํ ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 2.70 บาท เราคาดว่ากาํไรสุทธิจะเติบโตอย่าง  

แข็งแกร่งท่ี 18% yoy ในปี 2021 เราชอบ QH สําหรับมูลค่าท่ีซอ้นอยู่ในการลงทุนใน HMPRO 

และการประเมินมลูค่าท่ีไมแ่พง เราใหม้ลูค่าธุรกิจอสงัหาริมทรพัยห์ลกัของบริษัทอยูท่ี่ 0.35 บาท/หุน้ 

โดยมีสมมติฐานว่า PE 2021F ท่ี 5.5 เท่า เราใหมู้ลค่าการลงทุน (ไดแ้ก่ HMPRO,LH BANK, QHPF 

และ QHHR) อยูท่ี่ 2.35 บาท/หุน้  

 SPALI: คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายใหม่ท่ี 23.40 บาท เราคาดว่าผลประกอบการ 

จะดีกว่าคู่แข่งในปี 2021 โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจาก backlog level ท่ีแข็งแกร่ง แนวโน้มของ SPAIL 

ยังคงแข็งแกร่งจากความสามารถในการทํากําไรท่ีแข็งแกร่ง, ปัจจัยพ้ืนฐานท่ีแข็งแกร่งในการทน 

ต่อความยากลําบากทางการเงินและส่วนแบ่งการตลาดท่ีแข็งแกร่ง ราคาเป้าหมายของเราอิงจาก PE 

2021F ท่ี 9.6 เท่า หรือ 1SD สูงกวา่ค่าเฉล่ีย PE 10 ยอ้นหลงัของหุน้ 

 

AP: 10-YEAR FORWARD PE 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




