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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,536.49       0.05 0.00%

SET50 974.91          (2.68) (0.27%)

SET100 2,175.10       (3.54) (0.16%)

FTSE SET LARGE CAP  1,538.50       (7.05) (0.46%)

FTSE SET MID CAP  2,302.28       11.92 0.52%

FTSE SET SMALL CAP  1,958.90       22.23 1.15%

SET‐VAL (Btm) 93,806         

Mkt Cap (Btm) 17,073,610  

PER (x) 30.68

P/BV (x) 1.72

DJIA 31,009          (89.28) (0.29%)

NASDAQ 13,036          (165.55) (1.25%)

STOXX Europe 600  408               (2.76) (0.67%)

SSEC 3,531             (38.61) (1.08%)

FSTE 6,798             (74.78) (1.09%)

HANG SENG 27,908          30.00 0.11%

NIKKEI 28,139          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 885               (1.73) (0.20%)

NYMEX (US $/bbl) 52.25             0.01 0.02%

Brent (US $/bbl) 55.66             (0.33) (0.59%)

Dubai (US $/bbl) 54.56             0.87 1.62%

Baltic dry Index 1,761             155.00 9.65%

Golds (spot) 1,844             (5.12) (0.28%)

Copper (spot) 7,850             (268.25) (3.30%)

Sugar (spot) 15.67             0.07 0.45%

Rubber (spot) 287.1             0.00 0.00%

CRB Index 449.01          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.2              0.02 0.06%

Yen/Dollar 104.3             0.32 0.31%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.55%)

Dollar Index 90.5              0.37 0.41%

3M US T‐Bill (%) 0.07 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.15 0.03 2.75%

10 Y TH Yield (%) 1.34 (0.00) (0.15%)

VIX Index 24.08 2.52 11.69%

Equity 11‐Jan MTD YTD

Local Institutions (1,897)           4,457           4,457          

Proprietary Trading (318)              1,157           1,157          

Foreign Investors (511)              4,757           4,757          

Local Individuals 2,726             (10,371)       (10,371)      

Bond 11‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (47.28) (71.36) (71.36)        

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 63.50 (2.25) (2.68%)

ADVANC 182.00 (0.67) (1.36%)

BDMS 21.30 (0.57) (1.84%)

GULF 36.50 (0.53) (1.35%)

CPN 48.25 (0.51) (2.53%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 748.00 3.37 4.18%

PTT 43.00 0.64 0.58%

KTC 79.00 0.52 2.93%

EA 64.50 0.50 2.38%

MINT 26.50 0.47 3.92%  

การแข็งค่าของเงินเหรยีญสหรฐัฯ และการเพ่ิมข้ึนของ Bond yield อาจทาํใหต้ลาดผนัผวน 

ภาพใหญ่ไม่เปล่ียน แต่การแข็งค่าของเงินเหรียญฯ และการเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทน

พนัธบตัรสหรฐัฯ (Bond yield) อาจกระทบบรรยากาศลงทุนระยะสั้น บรรยากาศการลงทุนใน

ระยะกลาง-ยาว ยงัคงไดร้บัอานิสงคเ์ชิงบวกจากแผนกระตุน้และเยียวยาเศรษฐกิจของวา่ท่ีประธา

นาธิปดีสหรัฐฯ คนใหม่ โจ ไบเดน อย่างไรก็ตามการเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนพันธบัตรจาก

คาดการณ์เงินเฟ้อท่ีจะเร่งข้ึน รวมถึงการแข็งค่าของเงินเหรียญฯ มีแนวโน้มกดดนัต่อเงินทุนไหลเขา้

ตลาดเกิดใหม่ในระยะสั้น อีกทั้งอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรท่ีขยบัข้ึน จะกดดันต่อความน่าสนใจ

ของการลงทุนในหุน้ (Earnings yield gap) โดยเฉพาะในกลุ่มท่ีซ้ือขายดว้ย Valuation ท่ีแพงหรือ 

PER สูง ซ่ึงทาํใหนั้กลงทุนอาจตอ้งเพ่ิมความระมดัระวงัความผนัผวนของตลาดหุน้ในระยะสั้น 

กลุ่มธนาคาร คาดรายงานกาํไรไตรมาส 4/63 ตํา่สุดของปี ท่ี 28.2 พันลา้นบาท -1% QoQ 

และ -36% YoY โดยหลักมาจากส่วนต่างอัตราดอกเบ้ียท่ีลดลง และรายไดท่ี้มิใช่ดอกเบ้ียลดลง 

(รายไดค้่าธรรมเนียมและกาํไรจากเงินลงทุน) รวมถึงการตั้งสาํรองท่ีสูงข้ึนสอดคลอ้งกบั NPL ทํา

ใหก้าํไรทั้งปี 2563 คาดว่าจะลดลง 34% YoY อย่างไรก็ตามคาดผลการดําเนินงานปี 2564 จะ

กลับสู่การเติบโตท่ี 8% YoY จากฐานท่ีตํา่ ทั้งน้ีหุน้ท่ีคาดแนวโน้มผลการดําเนินงานในไตรมาส 

4/63 จะเร่ิมส่งสัญญาณดีข้ึน QoQ ไดแ้ก่ BBL (+), TCAP (+) และ TISCO (+) โดยทางพ้ืนฐาน

เลือกธนาคารท่ีมีความแข็งแกร่งในฐานะการเงิน (พิจารณาจาก loan loss coverage สูง), ปันผล

สูง และมี Valuation ท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ BBL (TP 152) และ TISCO (TP 104) 

คงมุมมองเชิงบวกต่อภาพรวมตลาดในระยะกลาง-ยาว. แมต้ลาดอาจผันผวนจากความ

เคล่ือนไหวของหุน้รายตัวท่ีบิดเบือนภาพดชันี แต่มีผลต่อหุน้รายตัวในธีมลงทุนหลกัท่ีเก่ียวกบัการ

ฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจไม่มากนัก โดยเรายงัคงมองบวกในหุน้กลุ่ม พลงังาน, ปิโตรฯ, และการแพทย ์

มากกวา่ตลาด  ระยะสั้นคาดกลุ่มโรงไฟฟ้าและหุน้ปลอดภยัมีโอกาสเคล่ือนไหวไดดี้ แต่ใหร้ะวงัการ

ถูกทยอยลดน้ําหนักการลงทุน เพ่ือหมุนเขา้กลุ่มท่ีอิงการฟ้ืนตวัเศรษฐกิจในระยะถดัไป 

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นระวังแรงทาํกาํไรลดความรอ้นแรง แต่ยังคงมุมมองเชิงบวกต่อ 

ภาพระยะกลาง-ยาว และกลยุทธเ์ลือกรายตวั โดยเนน้ซ้ือในเชิงตั้งรบั และหากมีการปรบัลง

แรง ตดิตามคุณภาพลกูหน้ี และหน้ีเสียจากการประกาศงบกลุม่ธนาคาร 14-21 ม.ค. // หุน้

แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร SCGP*, EA*, KSL*, PTG* 

แนวรบั 1,520 จดุ / แนวตา้น : 1,550 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

J&J เตรียมเผยผลทดลองวัคซีน สามารถฉีดเพียงโดสเดียว. บริษัทจอห์นสัน แอนด ์

จอห์นสัน (J&J) เผยกําลังอยู่ระหว่างการทดลองวคัซีนตา้นโควิด-19 เฟสท่ีสาม ซ่ึงจะ

สามารถใหก้ารป้องกนัไวรสัผ่านการฉีดเพียงโดสเดียว กบัอาสาสมคัรจาํนวน 45,000 คน 

โดยจะเปิดเผยผลการทดลองในปลายเดือนน้ี  

บิตคอยนด่ิ์งแรงหลุด $33,000. ราคาบิตคอยน์ด่ิงต่อเน่ืองทําระดับตํา่กว่า $33,000 

หลงัพุง่ข้ึนทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการใ์กล ้$42,000 เม่ือวนัศุกรท่ี์ผ่านมา 

โควิดดนัหน้ีครวัเรือนพุ่งสูงสุดในรอบ 12 ปี. ม.หอการคา้ฯ รายงานตวัเลขหน้ีครวัเรือน

ปี 63 รวม 4.83 แสนลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 42.3% สูงสุดในรอบ 12 ปี โดย 75.3% เป็นหน้ี

ในระบบ และอีก 24.7% เป็นหน้ีนอกระบบ 

คลงัเร่งสรุปมาตรการเยยีวยารอบใหม่. คลงั เร่งสรุปมาตรการเยียวยาโควิดรอบใหม่ ยงั

ไม่ปฏิเสธวา่จะเป็นการแจกเงินหรือไม่ หรือจะเป็นโครงการ"เราไม่ท้ิงกนั"รอบใหม่ โดยจะ

ไปพิจารณาในรายละเอียดกอ่น 

'เฟทโก'้ เมินโควิดช้ีหุน้ขาข้ึน - ตลาดหุน้ไทยยงัเป็นขาข้ึนเหตุฟันดโ์ฟลวไ์หลเขา้ สภาพ

คล่องลน้ ดอกเบ้ียตํา่ วคัซีนโควิดหนุนพรอ้มคงเป้าดัชนีส้ินปีน้ี 1,600 จุด ช้ี หุน้กลุ่มวฏั

จกัร "แบงก ์พลงังาน โรงกลัน่ ปิโตรเคมี ไอซีที" เป้าต่างชาติซ้ือ 

ประเด็นติดตาม: - 13 ม.ค. : US CPI เดือน ธ.ค.// 14 ม.ค. : US Beige Book / Chinese Trade 

Balance// 15 ม.ค. : US Industrial Production เดือน พ.ย. // 21 ม.ค. : ECB meeting // 27 ม.ค. – 

ฝ่ายคา้นยืน่อภิปรายไมไ่วว้างใจรฐับาล 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,536            20.3          17.2          -19% 18% 0.0% 0.0% 6.0% 6.0%
   - Energy 24,027          18.0          15.1          -8% 20% 0.0% 0.0% 5.4% 5.4%
   - Banking 358               10.1          8.9           -26% 14% -1.0% -1.0% 6.1% 6.1%
   - Commerce 33,876          26.9          23.0          3% 17% -0.6% -0.6% 0.6% 0.6%
   - Telecom 141               19.3          17.7          -28% 9% -0.5% -0.5% 3.6% 3.6%
   - Transport 344               68.4          -1.6% -1.6% 3.5% 3.5%
Indonesia 6,383            18.6          13.8          52% 35% 2.0% 2.0% 6.8% 6.8%
Phillipine 7,305            20.1          15.6          3% 29% 0.2% 0.2% 2.3% 2.3%
Asia
China 3,531            13.6          12.0          41% 14% -1.1% -1.1% 1.7% 1.7%
Hong Kong 27,908          12.6          11.0          23% 14% 0.1% 0.1% 2.5% 2.5%
India 49,269          29.7          22.0          25% 35% 1.0% 1.0% 3.2% 3.2%
Japan 28,139          24.9          21.3          29% 17% 0.0% 0.0% 2.5% 2.5%
Korea 3,148            15.2          12.5          44% 21% -0.1% -0.9% 8.7% 8.7%
Malaysia 1,617            14.1          14.5          16% -2% -1.0% -1.0% -0.6% -0.6%
Singapore 2,984            16.0          12.9          -23% 24% -0.3% -0.3% 4.9% 4.9%
Taiwan 15,557          14.0          16.7          82% -16% 0.6% 0.6% 5.6% 5.6%
Vietnam 1,185            15.8          13.0          74% 22% 1.5% 1.5% 7.3% 7.3%
MSCI Asia Ex Japan 885               17.5          14.9          32% 18% -0.2% -0.2% 5.0% 5.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 293               17.2          12.6          35% 36% -1.4% -1.6% -1.3% -1.3%
Coal Index 1,697            8.6            8.0            977% 8% -2.8% -2.9% 1.9% 1.9%
Chemicals Index 402               24.0          19.1          13% 26% -0.7% -0.9% 6.7% 6.7%
Banks Index 175               7.8            7.1            16% 10% 0.3% 0.4% 3.2% 3.2%
Commercial Services Inde 150               27.3          22.7          6% 20% -1.3% -1.8% -0.1% -0.1%
Telecommunications Index 66                 15.8          17.5          22% -9% 0.0% -0.4% 1.6% 1.6%
Transportation Index 165               79.2          19.6          -64% 305% -0.7% -0.9% 1.0% 1.0%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

11-Jan 8-Jan MTD YTD 2020 2019
Thailand (17.0)         150.8        158         158         (8,287)     (1,496)     
Indonesia -            -           (279)        (3,220)     3,465       (3,656)     
Philippines 4.4            4.7           (25)          (25)          (2,513)     (240)        
India -            819.7        1,395       1,395       23,373     14,234     
S. Korea (625.1)       1,493.0     218         218         (20,082)   924         
Taiwan 26.4          -           930         2,735       (15,997)   9,377       
Vietnam (19.0)         (16.8)        (38)          (38)          (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

 13 ม.ค. : US CPI เดือน ธ.ค. 

 14 ม.ค. : US Beige Book, Chinese Trade Balance 

 15 ม.ค. : US Industrial Production เดือน พ.ย. 

 27 ม.ค. : TH อภิปรายไมไ่ดว้างใจรฐับาล 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร SCGP* (50) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 มีสญัยาณดีขึ้ น ขณะท่ีผลการดาํเนินงานระยะยาวเติบโตปีละ 20% 

 เก็งกาํไร EA* (70) : ผลการดําเนินงานไตรมาส 4/63 เป็นช่วง hig season จากพลังงานลม อย่างไรก็ตามการเขา้สู่ธุรกิจรถบสัไฟฟ้าร่วมกบั NEX คาดทําใหก้ารใช้

กาํลงัการผลิตของธุรกิจแบตตเตอร่ีดาํเนินไดเ้ต็มท่ี และหุน้เกาะกระแสลงทุนในธุรกิจท่ีเก่ียวกบัรถไฟฟ้า (EV) 

 เก็งกาํไร KSL* (3.00) : กลุ่มหุน้ท่ียงั Laggard ซ้ือขายเพียง PER 0.65x ขฯท่ีราคาน้ําตาลในตลาดโลกเพ่ิมขึ้ นแรง อยา่งไรก็ตามผลดีดงักล่าวต่อหุน้ยงัจาํกดั เน่ืองจาก

ผลผลิตในปีน้ีไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ 

 เก็งกาํไร PTG* (20) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 คาดออกมาดี ขณะท่ีค่าการตลาดน้ํามนัผลีกมีแรงกดดนันอ้ยลง 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (11 ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนกงัวลว่า ความวุ่นวายทาง

การเมืองในสหรฐัซ่ึงรวมถึงการท่ีสมาชิกพรรคเดโมแครตไดย้ื่นญตัติถอดถอนประธานาธิบดีโดนัลด ์ทรมัป์

ออกจากตําแหน่งน้ัน อาจทําใหก้ารออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจรอบใหม่เป็นไปอย่างล่าชา้ นอกจากน้ี 

ดชันีดาวโจนสย์งัไดร้บัแรงกดดนัจากการท่ีนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหลงัตลาดพุ่งข้ึนเม่ือสปัดาหท่ี์แลว้ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวลงเม่ือคืนน้ี (11 ม.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกว่า การแพร่ระบาดของโรคโควิด-

19 ท่ีเพ่ิมข้ึนทัว่ยุโรป และในประเทศจีนน้ัน ดูเหมือนมีแนวโน้มท่ีจะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ

โลก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิ (11 ม.ค.) ตลาดหุน้เกาหลีใตปิ้ดลบในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนสถาบนัและต่างชาติพากนัเท

ขายหุน้เพ่ือทํากาํไร ก่อนท่ีออปชัน่หุน้ (stock options) จะครบกาํหนดส่งมอบในสปัดาหน้ี์ ขณะท่ีสกุลเงิน

วอนออ่นคา่ลงเม่ือเทียบกบัดอลลารส์หรฐั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (11 ม.ค.) ท่ามกลางการซ้ือ

ขายท่ีผันผวน เน่ืองจากนักลงทุนกังวลว่า การใชม้าตรการล็อกดาวน์ในยุโรปและจีนจะส่งผลกระทบต่อ

เศรษฐกิจและความตอ้งการใชน้ํ้ามนั ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของสหรฐัซ่ึงมีกาํหนด

เปิดเผยในวนัพุธน้ี (อินโฟเควสท)์ 

J&J เตรียมเผยผลทดลอง

วคัซีน สามารถฉีดเพียง

โดสเดียว 

บริษัทจอหน์สนั แอนด ์จอหน์สนั (J&J) เผยกาํลงัอยูร่ะหว่างการทดลองวคัซีนตา้นโควิด-19 เฟสทีสาม ซึง

จะสามารถใหก้ารป้องกนัไวรสัผ่านการฉีดเพียงโดสเดียว กบัอาสาสมคัรจาํนวน 45,000 คน โดยจะเปิดเผย

ผลการทดลองในปลายเดือนน้ี 

บิตคอยนด่ิ์งแรงหลดุ 

$33,000 

ราคาบิตคอยน์ดิงต่อเนืองทาํระดบัตาํกว่า $33,000 หลงัพุ่งข้ึนทาํสถิติสูงสุดเป็นประวติัการใ์กล ้$42,000 

เม่ือวนัศุกรท่ี์ผ่านมา 

โควิดดนัหน้ีครวัเรือนพุ่ง

สูงสุดในรอบ 12 ปี 

ม.หอการคา้ฯ รายงานตวัเลขหน้ีครวัเรือนปี 63 รวม 4.83 แสนลา้นบาท เพิมข้ึน 42.3% สูงสุดในรอบ 12 

ปี โดย 75.3% เป็นหน้ีในระบบ และอีก 24.7% เป็นหน้ีนอกระบบ 

คลงัเรง่สรุปมาตรการ

เยยีวยารอบใหม่ 

คลงั เร่งสรุปมาตรการเยยีวยาโควิดรอบใหม่ ยงัไมป่ฏิเสธวา่จะเป็นการแจกเงินหรือไม่ หรือจะเป็นโครงการ"

เราไมท้ิ่งกนั"รอบใหม ่โดยจะไปพิจารณาในรายละเอียดกอ่น 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

Commodities Units 11-Jan 8-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.42                   0.99         43% -22% 168% -10% 275% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 54.6                   53.7         2% 6% 13% 36% 28% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 55.0                   55.9         -2% 10% 13% 34% 26%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 52.3                   52.2         0% 10% 15% 30% 27%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 460                    460          0% 0% 5% 30% 39% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 450                    450          0% 0% 29%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 52.3                   52.2         0% 10% 14% 27% 24%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 58                      56            3% 7% 19% 33% 33%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        2              31% 39% 2140% -11% 410% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 59                      58            2% 4% 9% 30% 18%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 4                        4              5% -14% -20% -16% -41% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 49                      49            0% 5% 11% 26% 28%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (5)             -18% -7% -29% -486% -26% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 58                      58            0% 6% 10% 34% 30%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        4              -22% 9% -20% 2% 76% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SCGP 

Maintained BUY 

TP: 50.00 บาท 

เราคาดว่าผลประกอบการไตรมาส 4Q20 จะปรบัตัวดีขึ้ น qoq และ yoy โดยไดร้บัแรงหนุนจาก ก) การฟ้ืนตัวของอุปสงค์จาก

อุตสาหกรรมและระบบเศรษฐกิจ ข) ดอกเบ้ียจ่ายท่ีลดลงหลังจากการชาํระหน้ีบางส่วนในช่วงตน้ไตรมาส 4Q20 และ ค) กาํไร

จากอตัราแลกเปล่ียนใน 4Q20 จากการแข็งคา่ของสกุลเงินรเูปียหเ์มื่อเทียบกบัดอลลารส์หรฐั คาดวา่ผลประกอบการจะแข็งแกร่ง

ในชว่ง 2-3 ไตรมาสถดัไปโดยมีหลายโครงการท่ีจะเร่ิมดาํเนินการในปี 2021 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ใหร้าคาเป้าหมายท่ี 50.00 บาท 

SPRC 

Upgraded HOLD 

TP: 7.80 บาท 

เราคาดวา่ไตรมาส 4Q20 จะดีขึ้ นโดยผลกาํไรหลกัและกาํไรสุทธิน่าจะไดร้บัแรงหนุนจาก: ก) ค่าการกลัน่ท่ีสูงขึ้ น ข) กาํไรจาก

สินคา้คงคลังเล็กน้อย และ ค) การกูคื้นเงินจาํนวน 5.3 ลา้นดอลลารส์หรฐัซ่ึงเก่ียวขอ้งกบัเหตุการณ์การประนีประนอมอีเมล

ธุรกิจซ่ึงเกิดขึ้ นในช่วงปลายปี 19 เราคาดวา่กาํไรหลักจะยงัคงอ่อนแอในปี 2021 อย่างไรก็ตามเราเห็น upside ของกาํไรสุทธิ

จากแนวโน้มราคาน้ํามนัท่ีดีขึ้ น โดยเฉพาะในคร่ึงปีแรกและจะผลกัดนัราคาหุน้ของ SPRC ในระยะสั้น ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ถือ 

โดยมีราคาเป้าหมายท่ี 7.80 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 7.50 บาท 

NER NER ยํ้าสหรฐัเก็บภาษี AD ยางรถยนตไ์ทยกระทบเล็กน้อย มองราคาเฉล่ียยางแผ่นรมควนัในปีน้ีน่าจะอยูใ่นระดบั 60-75 บาท

ต่อกิโลกรมั ความตอ้งการใชย้งัสูง จบัตารายไดปี้ 2564 ไม่ตํา่กวา่ 2.2 หมื่นลา้นบาท มียอดขายทะลุ 4.1 แสนตนั ฟากโบรกช้ี

พื้ นฐาน 5 บาท หลงัลูกคา้กลบัมาผลิต รวมถึงการเดินเคร่ืองกาํลงัการผลิตใหมไ่ดเ้ต็มท่ีมากขึ้ น (ทนัหุน้) 

KEX ผูบ้ริหาร KEX รบัโควดิระบาด ดนัปริมาณขนส่งเพิ่มขึ้ น เรง่เตรียมแผนรบัมือ ประเมินปีน้ีขนส่งโตไมห่ยุดดว้ยเลขสองหลกั พรอ้ม

วางเกม M&A ซ้ือกิจการ ผลตอบแทนลงทุนไมต่ํา่กวา่ 10-15% แยม้ Q4/2563 ผลงานดีกวา่ Q3/2563 (ทนัหุน้) 

EGCO EGCO จบัมือ การนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ลงนามสัญญาร่วมดาํเนินงานโครงการนิคมอุตสาหกรรมเอ็กโกระยอง ชู

จุดเด่นเป็นนิคมอุตสาหกรรมอจัฉริยะสีเขียว (Smart & Green Industrial Estate) รองรบัการลงทุนของอุตสาหกรรมเป้าหมาย S-

Curve และ New S-Curve ท่ีไดร้บัการส่งเสริมการลงทุนในโครงการพฒันาระเบียงเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก(อีอีซี) (ทนัหุน้) 

TSR TSR มองแนวโน้มยอดขายเดือนมกราคม 2564 ยงัมีการเติบโตท่ีดีกวา่ปีก่อน พรอ้มรุกขยายทีมขายเพิ่มเป็นกวา่ 370 ทีม และ

เพิ่มสาขาอีกไม่น้อยกว่า 10 สาขา วางเป้ายอดขาย Alpine ทะลุ 100 ลา้นบาท และ Water Mate มากกวา่ 20 ลา้นบาท ขณะท่ี

เคร่ืองกรองน้ําด่ืมวางแผนเพิ่มสินคา้ใหมก่ลางปีน้ี หวงัดนัรายไดร้วมปี 2564 เติบโตไมต่ํา่กวา่ 10-15%  (ทนัหุน้) 

PTTGC PTTGC มีลุน้ไตรมาส 4/63 กาํไรอูฟู่้ 6,576 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 1,659% จากไตรมาส 4/62 อานิสงสม์ารจ์ิ้ นธุรกิจปิ

โตรเคมี-คา่การกลัน่พุง่ หนุนทั้งปี 63 พลิกมีกาํไร 371 ลา้นบาท จากเดิมคาดมีขาดทุน 4.5 พนัลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

KBANK โบรกฯ คัด KBANK เป็นหุ ้นเด่นปี 2564 แนวโน้มกําไรฟ้ืนตัวโตมากสุดในกลุ่ม 10% มี P/BV ตํา่แค่ 0.6 เท่า 

รองลงมา SCB และ TISCO กาํไรโต 8% ยีลดสู์ง ฐานะเงินกองทุนธนาคารพาณิชยไ์ทยแข็งแรง และยงัเป็นเป้าหมาย

ฟันดโ์ฟลวเ์ขา้ลงทุน ใหร้าคาเป้าหมายกสิกรไทย 130 บาท (ขา่วหุน้) 

ANAN อนันดาฯ ปล้ืมไตรมาส 4/63 กวาดยอดขาย 4,384 ลา้นบาท สูงกวา่เป้าท่ีตั้งไว ้18% ส่งผลใหย้อดขายปี 2563 โต

ทะลุเป้า 4% แตะ 17,473 ลา้นบาท รบัดีมานดค์อนโดมิเนียมพรอ้มอยูติ่ดรถไฟฟ้ายงัมีต่อเน่ือง (ขา่วหุน้) 

KUN KUN แยม้รายไดปี้ 63 แตะ 800 ลา้นบาท โตทะลุเป้าท่ีตั้งไว ้750 ลา้นบาท หลงัยอดขายไตรมาส 4/63 พุ่ง เดินเกม

รุกสูศึ้กปี 64 งดักลยุทธ์ เกาะปีกอินทรี-พรอ้มรกัษาแชมป์ในโซนพ้ืนท่ีของตัวเอง หลังมองการแข่งขนัจะรุนแรงขึ้ น

(ขา่วหุน้)   


