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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,516.94       (1.33) (0.09%)

SET50 950.28          0.82 0.09%

SET100 2,138.93       (0.34) (0.02%)

FTSE SET LARGE CAP  1,515.33       0.15 0.01%

FTSE SET MID CAP  2,342.60       (8.20) (0.35%)

FTSE SET SMALL CAP  2,047.89       (11.41) (0.55%)

SET‐VAL (Btm) 74,892         

Mkt Cap (Btm) 16,890,780  

PER (x) 30.02

P/BV (x) 1.69

DJIA 31,438          61.97 0.20%

NASDAQ 13,973          (35.17) (0.25%)

STOXX Europe 600  409               (0.95) (0.23%)

SSEC 3,655             51.60 1.43%

FSTE 6,524             (7.20) (0.11%)

HANG SENG 30,039          562.53 1.91%

NIKKEI 29,563          57.00 0.19%

MSCI ASIA EX JAPAN 941               10.54 1.13%

NYMEX (US $/bbl) 58.68             0.32 0.55%

Brent (US $/bbl) 61.47             0.38 0.62%

Dubai (US $/bbl) 60.39             0.36 0.60%

Baltic dry Index 1,303             (3.00) (0.23%)

Golds (spot) 1,843             4.57 0.25%

Copper (spot) 8,303             145.25 1.78%

Sugar (spot) 16.71             0.27 1.64%

Rubber (spot) 249.0             2.70 1.10%

CRB Index 466.98          0.00 0.00%

THB/Dollar 29.9              (0.02) (0.06%)

Yen/Dollar 104.6             0.00 0.00%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.01%)

Dollar Index 90.4              (0.07) (0.08%)

3M US T‐Bill (%) 0.02 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.12 (0.03) (2.97%)

10 Y TH Yield (%) 1.39 0.02 1.75%

VIX Index 21.99 0.36 1.66%

Equity 10‐Feb MTD YTD

Local Institutions (2,027)           1,315           (14,709)      

Proprietary Trading 434               2,956           2,016          

Foreign Investors 1,182             (1,533)         (12,436)      

Local Individuals 411               (2,739)         25,130       

Bond 10‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 26.96 39.93 44.74          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.75 (0.64) (0.61%)

CRC 33.75 (0.41) (2.17%)

PTTGC 63.75 (0.41) (1.54%)

ADVANC 173.50 (0.40) (0.86%)

SCGP 48.00 (0.39) (2.04%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 35.25 1.85 5.22%

DELTA 424.00 1.35 2.91%

SCB 107.00 0.46 1.42%

BDMS 21.20 0.43 1.44%

BPP 20.60 0.30 5.64%  

อาจยอ่จากผลการลดนํ้าหนกัของ MSCI ยงัเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตวั 

OR และผลกระทบจากการเขา้ซ้ือขาย PTTOR (ช่ือย่อ OR) บริษัทย่อยของ PTT ท่ีทําธุรกิจสถาน

บริการน้ํามนัและคา้ปลีก เขา้ทาํการซ้ือขายวนัแรกวนัน้ี เรามีมุมมองเชิงบวกต่อการลงทุนตามการ

ฟ้ืนตัวของธุรกิจหลงัสถานการณ์โควิด และการเติบโตของธุรกิจคา้ปลีก ซ่ึงคิดเป็น 30% ของธุรกิจ

ของบริษัท ขณะท่ีธุรกิจเก่ียวกบัน้ํามนั คิดเป็น 70% ของบริษัท ซ่ึงเม่ือประเมินมูลค่าเหมาะสมของ

ธุรกิจคา้ปลีกและน้ํามนัอิง PER เฉล่ียของธุรกิจท่ีใกลเ้คียงกนัในภูมิภาคท่ี 29 และ 19 เท่า จะได้

ราคาเหมาะสมท่ี 22 บาท ขณะท่ีหากใชว้ิธีการประเมินอ่ืน อาทิ EV/EBITDA และ DCF จะได ้17.7 

และ 20.4 บาท ดังน้ันกรอบมูลค่าของบริษัทอยู่ท่ี 17.7-22 บาท หากเปิดการซ้ือขายท่ีราคาตํา่

กว่า 20 บาท เรามองมีความน่าสนใจในการลงทุน ขณะท่ีดว้ยมูลค่า market cap ท่ี 2.16 แสน

ลา้นบาท ติดอยู่ใน 20 อนัดับแรก ทาํใหจ้ะไดร้บัการนําเขา้คาํนวณใน SET50 และ SET100 ดว้ย

เกณฑ์ Fast track โดยหุน้ท่ีคาดว่าจะหลุดจาก SET50 ไดแ้ก่ TTW ขณะท่ี SET100 หุน้ท่ีอยู่ใน 3 

ลาํดบัสุดทา้ยคือ TKN, GFPT และ WHAUP มีโอกาสหลุดใกลเ้คียงกนั 

มหกรรมไกล่เกล่ียหน้ีส่งผลบวกต่อการตั้งสาํรองของธนาคารและกลุ่มการเงิน ธปท.ร่วมกับ

กรมบงัคบัคดีและผูใ้หบ้ริการทางการเงิน 21 ราย จดัมหกรรมไกล่เกล่ียหน้ีบตัรเครดิตและสินเช่ือ

บุคคล ระหว่าง 14 ก.พ.-14 เม.ย.64 ซ่ึงมาตรการช่วยเหลือครั้งน้ีดําเนินการไดก้บัหน้ีทุกระดับ 

ทั้งยืดระยะเวลาชาํระหน้ี, งดเวน้ดอกเบ้ีย, แปลงสภาพหน้ีรายเดือนเป็นกอ้น คาดส่งผลดังน้ี 1) 

ลดการตั้งสาํรองลง และลดโอกาสท่ีหน้ีจะกลายเป็น NPL 2) ผลบวกเกิดกบัคนท่ีมีฐานลูกคา้บตัร

และสินเช่ือบุคคลสูง ไดแ้ก่ BAY และ SCB ซ่ึงมีสดัส่วนสินเช่ือท่ี 11% และ 6% ของพอรต์สินเช่ือ

รวม 3) คาดผลวกต่อ non-bank มากกว่ากลุ่มธนาคารพาณิชย ์ท่ีเขา้ร่วมไดแ้ก่ MTC, AEONTS 

และ SAK 

อาจย่อจาก MSCI ลดนํ้าหนัก กลยุทธย์งัคงเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตวั การปรับหุน้ขอว MSCI 

รอบก.พ.ซ่ึงมีหุน้จีนและอินเดียเขา้คาํนวณมาก ส่งผลใหท้ั้งสองประเทศไดร้บัการปรบัเพ่ิมน้ําหนัก

ลงทุน ขณะท่ีตลาดหุน้อ่ืนส่วนใหญ่ถูกปรบัลดน้ําหนักลง แต่ยงัคงไม่มีสญัญาณปรบัฐานใหญ่ และ

เรายงัเช่ือวา่ตลาดจะปรบัฐานแบบใชเ้วลา (แกวง่ออกขา้ง สรา้งฐาน แต่ลงไม่ลึก) ผ่านการขายทาํ

กาํไรรายตวั และสลบัตวัเก็งกาํไร ระหวา่งกลุ่มนําตลาด (ธนาคาร, ปิโตร, พลงังาน, การเงิน) และ

มีการดึงหุน้รายตัวข้ึนมาเก็งกําไรสรา้งสีสัน โดยธีมท่ีน่าสนใจระยะสั้นไดแ้ก่ 1) เคร่ืองด่ืมผสม

สมุนไพร (กญัชา) เราชอบ DOD และ SAPPE 2) การเขา้ IPO ของ PTTOR บวกต่อหุน้สถานีบริหาร

น้ํามนั อย่าง PTG 3) ข่าววคัซีนและสถานการณ์โควิดในประเทศท่ีดีข้ึน บวกต่อกลุ่มท่องเท่ียว 4) 

พลงังานทดแทน โดยเฉพาะขยะชุมชนและแบตเตอร่ี บวกต่อ ETC, ACE, SUPER, EA, GPSC 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยกกรอบการเล่น 1,500-1,550 จุด โดยยงัเป็นการหมุนในกลุ่มนาํตลาด 

ปิโตรเคมี, การเงิน, ธนาคาร สลบักบัการเก็งกาํไรรายตวั โดยเฉพาะในกลุม่ท่ียงัข้ึนนอ้ย หรือ

มีปัจจยัสนบัสนุน  // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร GPSC*, PTG*, ETC*, BANPU* 

แนวรบั 1,502/ แนวตา้น : 1,520-1,528 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

ประเด็นการลงทุน 

เฟดยํ้าคงนโยบายการเงินผ่อนคลายต่อจนกว่าตัวเลขการจา้งงานและเงินเฟ้อฟ้ืน

เต็มท่ี. นายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟด เผยว่าตอ้งการเห็นตัวเลขการจา้งงานและ

อตัราเงินเฟ้อฟ้ืนตวัอยา่งยัง่ยืนก่อนพิจารณาปรบัลดวงเงิน QE มูลค่า $1.20 แสนลา้นต่อ

เดือน พรอ้มยํา้จะยงัคงตรึงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัใกลศู้นยต่์อไป  

เงินเฟ้อสหรัฐโตตํา่กว่าคาด. กระทรวงแรงงานสหรัฐ รายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI 

Index) เดือน ม.ค. ปรบัตวัข้ึน 1.4% yoy ตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 1.5% yoy 

MSCI Rebalance. จีนและอินเดีย ถูกปรับเพ่ิมน้ําหนักการลงทุนท่ี 0.29% และ 0.06% 

คิดเป็นเงินลงทุนราว $1.065 พนัลา้น และ $203 ลา้น ตามลาํดบั ขณะท่ีประเทศอ่ืนใน

กลุ่ม EM ถูกปรับลดน้ําหนักลง โดยทั้งหมดจะมีผลวนัท่ี 26 ก.พ. 64 ในส่วนของ MSCI 

Thailand ถูกปรับลดน้ําหนักลง -0.01% คิดเป็นเม็ดเงินลงทุนราว -$41 ลา้น ไม่มีการ

ปรับหุ ้นเขา้ออก โดยมีการเพ่ิมน้ําหนัก GULF ขณะท่ี PTT CPALL KBANK-F SCC AOT 

ADVANC BDMS KBANK PTTEP PTTGC ถูกปรบัลดน้ําหนักลง 

ประเด็นติดตาม: - 11 ก.พ.: OPEC monthly report, 15 ก.พ.: TH GDP 4Q63, 16 ก.พ.: EU GDP 

4Q63 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,517            19.7          16.5          -17% 19% -0.1% 1.4% 3.4% 4.7%
   - Energy 23,868          17.5          14.5          -5% 20% 0.5% 3.5% 5.7% 4.7%
   - Banking 383               10.3          9.1           -22% 13% -0.5% 3.3% 10.0% 13.5%
   - Commerce 34,737          28.3          23.8          0% 19% -0.2% 0.3% 2.2% 3.2%
   - Food 12,904          20.8          15.3          -5% 36% -0.1% 0.2% 2.1% 7.8%
   - Healthcare 4,839            38.7          32.5          -13% 19% 0.4% 0.6% 1.3% 3.0%
Indonesia 6,202            15.9          12.0          73% 33% 0.3% 0.8% 5.8% 3.7%
Phillipine 7,082            19.2          14.9          5% 29% 0.2% 0.9% 7.1% -0.8%
Asia
China 3,655            13.5          12.6          47% 8% 1.4% 4.5% 4.9% 5.2%
Hong Kong 30,039          13.4          11.8          25% 14% 1.9% 2.6% 6.2% 10.3%
India 51,309          30.1          22.8          28% 32% 0.0% 1.1% 10.9% 7.5%
Japan 29,563          25.0          21.9          35% 14% 0.2% 2.7% 6.9% 7.7%
Korea 3,101            14.8          12.2          46% 21% 0.5% -0.6% 4.2% 7.9%
Malaysia 1,597            13.7          14.2          18% -4% 0.7% 1.2% 1.9% -1.9%
Singapore 2,926            15.4          12.6          -22% 23% -0.3% 0.6% 0.8% 2.9%
Taiwan 15,802          17.7          16.2          45% 9% 0.0% 0.0% 4.4% 7.3%
Vietnam 1,115            14.5          11.9          79% 22% 0.0% -1.1% 5.5% 1.0%
MSCI Asia Ex Japan 941               18.5          15.8          33% 17% 1.1% 2.2% 7.3% 11.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 306               17.1          12.8          42% 33% 0.1% 3.2% 6.1% 3.7%
Coal Index 1,697            7.9            7.3            1061% 7% -0.1% 2.2% -1.3% -5.5%
Chemicals Index 438               24.5          19.5          21% 26% 0.7% 5.9% 8.5% 16.4%
Banks Index 187               8.1            7.4            19% 10% 0.1% 1.0% 6.4% 10.0%
Commercial Services Inde 163               30.2          24.7          4% 22% 0.3% 2.9% 5.8% 8.8%
Telecommunications Index 69                 15.9          18.2          27% -13% 0.7% 3.7% 6.7% 6.6%
Transportation Index 178               98.1          21.8          -69% 349% 2.4% 4.4% 8.1% 8.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

10-Feb 9-Feb MTD YTD 2020 2019
Thailand 39.5          69.9          (50)          (415)        (8,287)     (1,496)     
Indonesia 20.1          (31.6)        259         1,034       (3,220)     3,465       
Philippines 2.6            11.1          (42)          (314)        (2,513)     (240)        
India -            453.8        3,020       4,999       23,373     14,234     
S. Korea 675.9        (189.2)      623         (4,631)     (20,082)   924         
Taiwan -            -           (51)          (3,342)     (15,997)   9,377       
Vietnam -            (24.3)        (47)          (196)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

11 ก.พ.: OPEC monthly report 

12 ก.พ.: EU Industrial production เดือน ธ.ค. 

15 ก.พ.: TH GDP 4Q63 

16 ก.พ.: EU GDP 4Q63 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร GPSC* (85) : แนวโนม้ผลประกอบการโตต่อเน่ือง และไดอ้านิสงคจ์ากกระแส EV & Battery 

 เก็งกาํไร PTG* (20) : คาดรายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 ออกมาดีมาก และไดป้ระโยชน์จากค่าการตลาดท่ีสูงมากกวา่ OR 

 เก็งกาํไร ETC* (3.00) : คาดรายงานผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 ออกมาดี และไดอ้านิสงคจ์ากประมลูไฟฟ้าชุมชน 

 เก็งกาํไร BANPU* (13.50) : แนวโนม้ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวัจากจุดตํา่สุด ราคาหุน้ยงัอยูต่ํา่มลูค่าทางบญัชี ขณะท่ียงั Laggard การเคล่ือนไหวของลูกอยา่ง BPP มาก 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ก.พ.) หลังจากนายเจอโรม พาวเวล ประธาน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ยํา้วา่ เฟดจะตรึงอตัราดอกเบ้ียท่ีระดบัตํา่ต่อไปเพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจและการจา้ง

งาน อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจากนักลงทุนเทขายหุน้กลุ่มเทคโนโลย ี

(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือคืนน้ี (10 ก.พ.) โดยปรบัตวัลงตามทิศทางตลาดหุน้สหรฐัท่ีลดลงจากระดบั

สูงสุดเป็นประวติัการณ์ และยงัถูกกดดันจากแรงขายทํากาํไร หลงัตลาดหุน้ยุโรปบวกข้ึนในช่วงเชา้ขานรบั

รายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และแนวโน้มการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (10 ก.พ.) ปิดปรบัตวัข้ึนในวนัน้ีท่ีระดบัสูงสุดใหมใ่นรอบ 30 ปี ขณะท่ีแรงซ้ือหุน้ท่ี

มีผลประกอบการดีไดช้ว่ยหกัลา้งแรงขายหุน้เพ่ือทาํกาํไรหลงัตลาดพุง่ข้ึนอยา่งมากในชว่งท่ีผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (10 ก.พ.) ขานรับสต็อกน้ํามันดิบ

สหรฐัท่ีลดลงมากกว่าคาดในสัปดาหท่ี์แลว้ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดปั้จจยับวกจากความคืบหน้าในการออก

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจสหรฐั รวมทั้งการคาดการณ์ท่ีว่าการฉีดวคัซีนตา้นไวรสัโควิด-19 ในวงกวา้งใน

สหรฐัจะชว่ยหนุนการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ (อินโฟเควสท)์ 

เฟดยํ้าคงนโยบายการเงิน

ผ่อนคลายตอ่เน่ือง 

นายเจอโรม พาวเวลล์ ประธานเฟด เผยว่าตอ้งการเห็นตัวเลขการจา้งงานและอัตราเงินเฟ้อฟ้ืนตัวอย่าง

ยัง่ยืนก่อนพิจารณาปรบัลดวงเงิน QE มูลค่า $1.20 แสนลา้นต่อเดือน พรอ้มยํ้าจะยงัคงตรึงอตัราดอกเบ้ียท่ี

ระดบัใกลศู้นยต่์อไป 

เงินเฟ้อสหรฐัโตตํา่กว่าคาด กระทรวงแรงงานสหรฐั รายงานดัชนีราคาผูบ้ริโภค (CPI Index) เดือน ม.ค. ปรบัตัวข้ึน 1.4% yoy ตํากว่า

ตวัเลขคาดการณข์องตลาดท่ี 1.5% yoy 

MSCI Rebalance MSCI Thailand ถูกปรบัลดน้ําหนักลง -0.01% คิดเป็นเม็ดเงินลงทุนราว -$41 ลา้น ไม่มีการปรบัหุน้เขา้

ออก แต่มีการเพ่ิมน้ําหนัก GULF ข้ึนราว $28.5 ลา้น (ติด Top Buy 1/12 ของ MSCI EM) ขณะท่ี PTT 

CPALL KBANK-F SCC AOT ADVANC BDMS KBANK PTTEP PTTGC ถูปรับลดน้ําหนักลง -$7 ล้าน มีผล 

25 ก.พ. 64 

แบงกช์าตั้งเป้าเกล่ียหน้ี 3 

แสนคดี ในปี 64 

แบงกช์าติตั้งเป้าไกล่เกลียหน้ีกอ้นใหญ่ กลุ่มบตัรเครดิตและสินเชือบุคคล 3 แสนคดีภายในปี 64 ไม่เกียง

เป็น NPL เขา้ร่วมโครงการได ้ระยะเวลาผ่อนชาํระนาน 5 ปี 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 10-Feb 9-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.80                   2.03         -11% -11% 27% 73% 362% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 60.4                   60.0         1% 6% 12% 42% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.1                   61.2         0% 5% 9% 44% 39%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 58.7                   58.4         0% 5% 12% 43% 40%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% 15% 39% 56% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 550                    550          0% 0% 22% 47% 53%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 58.7                   58.4         1% 5% 12% 40% 34%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 63                      63            0% 5% 12% 47% 41%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        3              -8% -16% 6% 727% 63% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 66                      65            1% 6% 14% 40% 33%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        5              4% 7% 31% 20% -17% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 54                      54            -1% 4% 9% 30% 36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (6)             -15% -24% -46% -479% -86% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 63                      63            1% 3% 9% 39% 43%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        3              1% -33% -33% -11% 128% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

DCC 

Maintained BUY 

TP: 3.00 บาท 

แมย้อดขายจะลดลงแต่ผลประกอบการ 4Q20 ของ DCC ไดร้บัแรงหนุนจากอตัรากาํไรท่ีดีจากตน้ทุนพลงังานท่ีลดลง ต่อจากน้ี

สดัส่วนท่ีสูงขึ้ นของผลิตภณัฑก์ระเบ้ืองและการประหยดัต่อขนาดและการมีส่วนร่วมจากรายไดค้่าเช่าจะขบัเคล่ือนการเติบโตของ

รายไดใ้นอนาคตของ DCC  คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยผลตอบแทนปันผล 8% ต่อปี ราคาเป้าหมาย 3.00 บาท 

IRPC 

Upgraded BUY 

TP: 4.60 บาท 

กาํไรของ IRPC กลบัมาเป็นกาํไร 1.6 พนัลา้นบาทโดยมีกาํไรหลกั 252 ลา้นบาท หลงัจากขาดทุนหลกั 4 ไตรมาสเกิดจาก GIM 

ของตลาดท่ีแข็งแกร่งท่ี 11.0 เหรียญสหรฐั/บารเ์รลซ่ึงสะทอ้นถึงสเปรด PP ท่ีสูงขึ้ น เราคาดว่า IRPC จะมีกาํไรสุทธิ 3.5-4.0 

พนัลา้นบาทในไตรมาส 1Q64 เน่ืองจากแนวโน้ม GIM ท่ีแข็งแกร่งและเป็นปัจจยับวกจากการคาดการณ์ว่าจะมีกาํไรจากสต๊อก

สินคา้จาํนวนมาก ปรบัคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 4.60 บาท 

CHG 

Maintained BUY 

TP: 3.10 บาท 

เราคาดวา่ CHG จะรายงานกาํไรหลกั 4Q20 ท่ี 211 ลา้นบาท (+ 57% yoy) สาํหรบักาํไรหลกัปี 2563 ท่ี 834 ลา้นบาทเติบโต 

18.3% จากปี 2562 ซ่ึงเป็นผลงานท่ีดีกว่าคู่แข่งเน่ืองจากรายไดท่ี้เติบโตอย่างแข็งแกร่งจากโครงการสวสัดิการสังคม เรา

มองเห็นถึง upside ท่ีสาํคญัในปี 2564 จากการกลับมาของผูป่้วย A-class เน่ืองจากการระบาดของ COVID-19 บรรเทาลง คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 3.10 บาท 

OR จบัตาโออารเ์ทรดวนัน้ีสนัน่ รายใหญ่-กองทุนลุยแหลก มีโอกาสทุบสถิติวอลุ่มสูงสุดของเคอร่ีท่ี 2.5 หมื่นลา้นบาทไม่ยาก ดา้น

โบรกฯ ใหร้าคาเป้าหมาย 19-25 บาท รบักาํไรปี 64 โต 40% พรอ้มเขา้คาํนวณ SET50 แบบ Fast Track และติดโผ MSCI เบียด 

TTW หลุด ดา้นผูบ้ริหารโออารม์ัน่ใจกาํไรโตต่อเน่ืองทุกปี (ขา่วหุน้) 

GULF MSCI ประกาศปรบัเพิ่มน้ําหนักลงทุนกลัฟ์ เอ็นเนอรจ์ ีดีเวลลอปเมนท ์บริษัทเดียว วงเงิน 855 ลา้นบาท แถมติด 1 ใน 12 ของ

หุน้ท่ีมีการซ้ือมากสุดในตลาดเกิดใหม ่ดา้นตลาดหุน้ไทยรอบน้ีโดนปรบัลดน้ําหนักเล็กน้อย 0.01% มีผลบงัคบัใชว้นัท่ี 25 ก.พ.

น้ี (ขา่วหุน้) 

PTTEP ปตท.สผ. เฮลัน่! หลงัคน้พบแหล่งก๊าซธรรมชาติครั้งใหญ่ท่ีสุด จากหลุมประเมินผล ลงั เลอบาห-์2 ในโครงการซาราวกั เอสเค 

410 บี นอกชายฝัง่มาเลเซีย พบมีอตัราการไหลของกา๊ซฯ 50 ลา้นลูกบาศกฟุ์ตต่อวนั ขณะท่ี IRPC โชวง์บไตรมาส 4/63 พลิกมี

กาํไร 1,608 ลา้นบาท แมท้ั้งปี 63 มีขาดทุน 6,152 ลา้นบาท แต่บอรด์ใจป้ําจ่ายปันผลหุน้ละ 6 สตางค์ พรอ้มอนุมัติแผน

ลงทุน 5 ปี ลงทุนกวา่ 3.6 หมื่นลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

GPSC GPSC ดีลซ้ือโรงงานผลิตแบตเตอร่ีกาํลงัผลิต 1GWh ต่อปี หรือ 1000 เมกะวตัต ์มูลคา่ลงทุน 500 ลา้นบาท โบรกมองเป็นบวก

ช่วยเพ่ิมกาํลังการผลิตราว 111 เมกะวตัต ์ถือเป็นจุดเร่ิมตน้ของการทยอยเขา้สู่ธุรกิจแบตเตอร่ีในไทย จบัตาผลงานปี 2563 

คาดกาํไรสุทธิ 8.9 พนัลา้นบาท โต 87% มองปี 2564 โตต่อ เคาะราคาเป้าหมาย 100 บาท (ทนัหุน้) 

KEX KEX เผย SF Holding ยกัษ์ใหญ่ขนส่งในประเทศจีน เล็งซ้ือหุน้ 52.1% จาก KLN (ผูถื้อหุน้ใหญ่) ช้ีเป็นโอกาสให ้Kerry 

ขยายเครือขา่ยไปยงัประเทศจนีและเอเชีย คาดเป็นบวกต่ออนาคตของ KEX และ VGI (ทนัหุน้) 

MINT / ERW MINT-ERW โล่งหลงัไดร้บัการยกเวน้การนับหุน้กู ้(Debt Covenant) คลายกงัวลชาํระหน้ีผลกระทบจาก COVID-19 จะ

ไม่ถูกนับรวมในการคาํนวณ IBD/E ไปอีก 4 ปี จบัตาวซ่ีาวคัซีนดนัท่องเท่ียวฟ้ืนตามดีมานดท่ี์อั้นมา 2 ปี ขณะท่ี MINT 

ไดเ้ปรียบจากธุรกิจท่ีหลากหลาย (ทนัหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

 


