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เราคงมุมมองโมเมนตมัหุ้ นโลกเปราะบางและเสี่ยงต่อการปรับฐาน
ระยะสัน้หลงัอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรระยะยาวปรับสงูขึน้ต่อเน่ือง
จนลา่สดุน าหน้าอตัราการจ่ายเงินปันผลของกลุม่บริษัทจดทะเบียนใน 
S&P500 ไปแล้วภายใต้ valuation ท่ีตงึตวัหลงั PE multiples หุ้นโลก
เข้าใกล้จดุสงูสดุเดิมในปี 2009

Entry Target Stop loss

950-960 920-900 1000

ราคาทองค าถกูกดดนัจากภาพการฟืน้ตวัของราคาสินทรัพย์เสี่ยงและ
อตัราดอกเบีย้ท่ีแท้จริง หรือ real-yield ท่ีปรับขึน้ โดยระยะสัน้-กลาง 
ราคายงัมีแนวโน้มซมึตอ่ตราบใดท่ีอตัราเงินเฟ้อยงัไม่ฟื้นตวั อย่างไรก็
ตามเราแนะเปิดสถานะ Long เพ่ือเล่นจังหวะการเกิดเทคนิคอลรี
บาวน์ได้ในกรอบ $1780-1850

Entry Target Stop loss

1780-1760 1850-1870 1750

ระยะสัน้เปราะบางและเสี่ยงตอ่การปรับฐาน

ซมึตวัในแดนลบจากแรงกดดนัของ real yield ท่ีปรับขึน้
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