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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,491.11       (9.50) (0.63%)

SET50 926.74          (6.60) (0.71%)

SET100 2,094.02       (13.40) (0.64%)

FTSE SET LARGE CAP  1,477.02       (11.80) (0.79%)

FTSE SET MID CAP  2,327.32       (7.18) (0.31%)

FTSE SET SMALL CAP  2,048.08       (3.57) (0.17%)

SET‐VAL (Btm) 96,248         

Mkt Cap (Btm) 17,029,030  

PER (x) 30.25

P/BV (x) 1.67

DJIA 31,962          424.51 1.35%

NASDAQ 13,598          132.77 0.99%

STOXX Europe 600  413               1.89 0.46%

SSEC 3,564             (72.28) (1.99%)

FSTE 6,659             33.03 0.50%

HANG SENG 29,718          (914.40) (2.99%)

NIKKEI 29,672          (484.33) (1.61%)

MSCI ASIA EX JAPAN 911               (17.17) (1.85%)

NYMEX (US $/bbl) 63.22             1.55 2.51%

Brent (US $/bbl) 67.04             1.67 2.55%

Dubai (US $/bbl) 62.10             (0.38) (0.61%)

Baltic dry Index 1,709             (18.00) (1.04%)

Golds (spot) 1,805             (0.67) (0.04%)

Copper (spot) 9,340             108.50 1.18%

Sugar (spot) 18.16             (0.25) (1.36%)

Rubber (spot) 272.8             3.50 1.30%

CRB Index 486.89          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.0              0.00 0.02%

Yen/Dollar 105.9             0.62 0.59%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.13%

Dollar Index 90.2              0.01 0.01%

3M US T‐Bill (%) 0.02 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.38 0.03 2.53%

10 Y TH Yield (%) 1.65 0.01 0.67%

VIX Index 21.34 (1.77) (7.66%)

Equity 24‐Feb MTD YTD

Local Institutions (2,444)           (15,900)       (31,925)      

Proprietary Trading 900               2,512           1,571          

Foreign Investors (2,443)           (11,252)       (22,155)      

Local Individuals 3,988             24,640        52,508       

Bond 24‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 4.80 (175.60) (170.79)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.50 (2.52) (2.47%)

DELTA 395.00 (1.87) (4.13%)

AOT 63.50 (0.63) (0.78%)

SCGP 47.00 (0.57) (3.09%)

ADVANC 164.00 (0.53) (1.20%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

CPALL 60.25 0.99 2.12%

BJC 35.25 0.80 6.82%

STA 50.50 0.44 6.88%

DOHOME 19.30 0.34 10.29%

CBG 135.50 0.31 2.65%  

คงมุมมองเชิงบวกระยะกลางไม่เปล่ียน และหาจงัหวะทยอยเพ่ิมนํ้าหนกั 

อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ อยูใ่นจุดท่ีมีโอกาสชะลอตวัลง การเพ่ิมข้ึนอยา่งรวดเร็วของ

อตัราผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัฯ แมอ้าจกระทบกบัแรงขายทํากาํไรหุน้ในช่วงท่ีผ่านมา แต่การ

เพ่ิมข้ึนดงักล่าวสะทอ้นมุมมองเชิงบวกต่อเงินเฟ้อและการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ ซ่ึงถือเป็นปัจจยับวก 

ขณะท่ีถอ้ยแถลงของประธานเฟด เจอโรม พาวเวล ท่ีประเมินอาจตอ้งใชเ้วลามากกว่า 3 ปีท่ีเงิน

เฟ้อจะเพ่ิมข้ึนจนแตะเป้าหมายของเฟด ทาํใหค้วามกงัวลของนักลงทุนจะเร่ิมลดลง และมีโอกาสทาํ

ใหอ้ตัราผลตอบแทนพนัธบตัรหลังปรบัตัวข้ึนแตะ 1.4% มีโอกาสปรบัลดลง ซ่ึงจะเป็นปัจจยับวก

กบัทิศทางเงินทุนท่ีไหลเขา้ในสินทรพัยเ์ส่ียงและหุน้ 

ข่าวฮ่องกงข้ึนภาษีซ้ือขายหุน้และการปรบัหุน้ตาม MSCI กระทบตลาดสั้น แต่เป็นโอกาสซ้ือ 

ฮ่องกงประกาศเพ่ิมภาษีอากรสแตมป์ (Stamp duty) สําหรับการซ้ือขายหุน้เป็น 0.13% (จาก 

0.10%) ซ่ึงทาํใหต้น้ทุนในการทาํธุรกรรมสูงข้ึน กดดนับรรยากาศของหุน้ฮ่องกงและการซ้ือขายใน

เอเชียวานน้ี อย่างไรก็ตามคาดเป็นผลเฉพาะตัวในระยะสั้นเท่าน้ัน ขณะท่ีวนัน้ีตลาดอาจผันผวน

จากการปรับน้ําหนักหุน้ตามดัชนี MSCI ท่ีจะมีผลในช่วงส้ินวนั ผูล้งทุนในสัญญาซ้ือขายล่วงหน้า

ควรเพ่ิมความระมดัระวงั อยา่งไรก็ตามความผนัผวนเป็นโอกาสในการทยอยสะสมและลงทุนท่ีดี 

คาํพิพากษาคดีกปปส.ทาํใหเ้กิดการเปล่ียนแปลงครม. แต่ไม่กระทบเสถียรภาพการเมือง 

ศาลอาญามีคําตัดสินใหแ้กนนํากปปส.มีความผิดและตอ้งโทษฐานกบฎ จากเหตุการชัตดาวน์

กรุงเทพ ส่งผลใหร้มว.ท่ีร่วมรัฐบาลหลุดจากตําแหน่ง 3 ราย ทําใหน่้าจะมีการปรบัครม.ตามมา 

หรือแมก้ระทัง่อาจยุบสภาเลือกตั้งใหม่ ซ่ึงจะส่งผลใหเ้ร่ืองแกร้ฐัธรรมนูญตกไป อย่างไรก็ตาม เรา

ประเมินไม่มีผลต่อเสถียรภาพทางการเมืองจากนโยบายกระตุน้เศรษฐกิจท่ีออกมาในช่วงหลังส่ง

ผลบวกต่อคะแนนนิยมของรฐับาล   

ตลาดเลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยธีมท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่องเท่ียว-ธนาคาร จากการผ่อน

คลายเศรษฐกิจ และมาตรการออก REIT buy back อาจส่งผลบวกต่อการบริหารสภาพคล่องและ

การฟ้ืนตัวของผลการดําเนินงาน ซ่ึงในกลุ่มน้ี เราชอบธนาคารท่ียัง Laggard อย่าง BBL, SCB, 

AWC, MINT, CPN, BDMS 2) กลุ่มเปิดเศรษฐกิจ บวกต่อ CPN, CRC, MAJOR, SPA, BDMS, M 

3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน ยื่นซอง 22 มี.ค.-

2 เม.ย. เรามองบวกต่อพลงังานทดแทน โดยเฉพาะ ETC และ ACE 

ภาพรวมกลยุทธ ์เพ่ิมนํ้าหนักหุน้ข้ึนเป็น 60% แมอ้าจมีความผนัผวนบา้งในระยะสั้น แตต่าม

ภาพระยะกลางยังคงมุมมองเชิงบวก โดยช่วงสั้นเน้นการเก็งกาํไรรายตัว และอาจเพ่ิม

นํ้าหนักบางส่วนในกลุ่มท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการเปิดเศรษฐกิจ โดยเนน้หุน้ท่ีมีกระแสเงินสด

แข็งแกรง่ และเส่ียงตอ่เพ่ิมทุนตํา่ // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร CPN*, MAJOR*, CPF*, THRE* 

แนวรบั 1,502/ แนวตา้น : 1,528-1,550 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

สศค.เผยเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค.64 ส่งสัญญาณชะลอตวัจากเดือนก่อนหนา้ ทั้งใน

ดา้นการใชจ้า่ยภายในประเทศ และในดา้นการท่องเท่ียว แต่ส่งออกยงัขยายตวัไดต่้อเน่ือง 

คลงั พรอ้มโอนเงิน "เราชนะ" งวดใหม่. จาํนวน 1,000 บาท ใหก้บัประชาชนกลุ่มท่ีอยู่

ในระบบฐานขอ้มูลของแอปพลิเคชันเป๋าตัง และกลุ่มประชาชนทัว่ไปท่ีลงทะเบียนทาง

เว็บไซต ์“เราชนะ” ในวนัท่ี 25 ก.พ. 64 และจะมีการโอนวงเงินสิทธิงวดท่ี 4 จาํนวน 675 

หรือ 700 บาท ใหแ้ก่ประชาชนกลุ่มผูถื้อบัตรสวสัดิการแห่งรัฐในวนัท่ี 26 ก.พ. 64 เผย

ยอดใชจ้า่ยเกือบ 2 หม่ืนลบ 

THRE - ราคาหุน้ปรบัตวัลดลง 10% หลงัรายงานขอ้พิพาทกบั Korean Re เน่ืองจากส่งการ

รบัประกนัภัยต่อ หลัง Korean Re ยงัคา้งชาํระเงินใหบ้ริษัท 140 ลา้นบาท อย่างไรก็ตาม

นักลงทุนอาจตกใจจากการฟ้องกลบัของ Korean Re ท่ีวงเงิน 750 ลา้นบาท ซ่ึงความเห็นท่ี

ปรึกษาทางกฎหมายของบริษัท (MaKency) ประเมินไม่มีน้ําหนัก ขณะท่ีผลการดาํเนินงาน

ไตรมาส 4/63 รายงานกาํไร 61 ลา้นบาท ชะลอลงจากไตรมาสก่อนท่ี 74 ลา้นบาท จาก

การตั้งคา่ใชจ้า่ยสูค้ดี แต่เพ่ิมข้ึนมากจากขาดทุน 79 ลา้นบาท ในไตรมาส 4/62 

ประเด็นตดิตาม: - 25 ก.พ. : US GDP 4Q20, US initial jobless claims, TH Industrial production เดือน 

ม.ค., รายงานตวัเลขเศรษฐกิจไทย เดือน ม.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,491            19.3          16.3          38% 18% -0.6% -0.6% 1.6% 2.9%
   - Energy 23,427          17.4          14.7          122% 18% -1.0% -1.1% 3.7% 2.8%
   - Banking 366               9.8           8.7           22% 12% -0.5% -1.6% 5.3% 8.6%
   - Commerce 34,866          28.4          23.9          5% 19% 1.4% 2.5% 2.6% 3.6%
   - Food 13,130          21.6          17.0          28% 27% 0.1% 0.6% 3.9% 9.7%
   - Healthcare 4,731            37.9          31.3          22% 21% -0.5% 0.0% -0.9% 0.7%
Indonesia 6,251            15.8          12.0          106% 32% -0.3% 0.3% 6.6% 4.5%
Phillipine 6,756            18.3          14.3          47% 28% -0.9% -2.5% 2.2% -5.4%
Asia
China 3,564            13.1          12.2          42% 8% -2.0% -3.6% 2.3% 2.6%
Hong Kong 29,718          13.2          11.6          25% 14% -3.0% -3.0% 5.1% 9.1%
India 50,782          29.7          22.4          19% 32% 2.1% -0.2% 9.7% 6.3%
Japan 29,672          23.8          21.7          42% 10% -1.6% -1.2% 7.3% 8.1%
Korea 2,995            14.4          11.9          102% 21% -2.4% -2.0% 2.4% 6.0%
Malaysia 1,558            13.3          13.8          59% -3% -0.5% -1.7% -0.6% -4.3%
Singapore 2,925            15.4          12.6          81% 23% 1.2% 1.5% 0.8% 2.8%
Taiwan 16,213          18.0          16.4          31% 10% -1.4% -0.8% 7.1% 10.0%
Vietnam 1,162            14.9          12.1          22% 23% -1.3% -1.0% 10.0% 5.3%
MSCI Asia Ex Japan 911               17.9          15.3          44% 17% -1.9% -3.7% 3.9% 8.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 327               17.9          13.6          23% 31% -1.8% 0.5% 12.9% 10.3%
Coal Index 1,697            8.6            8.0            513% 7% -0.4% 0.1% 8.0% 3.4%
Chemicals Index 410               23.1          18.4          81% 26% -3.1% -4.5% 2.1% 9.5%
Banks Index 188               8.2            7.5            22% 9% -0.7% 0.3% 7.7% 11.2%
Commercial Services Inde 161               29.6          24.3          19% 22% -1.4% -2.0% 4.8% 7.8%
Telecommunications Index 67                 14.6          17.9          50% -18% -2.2% -2.6% 5.1% 5.0%
Transportation Index 176               105.6        22.3          91% 374% -1.2% -1.3% 7.5% 7.9%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

24-Feb 23-Feb MTD YTD 2020 2019
Thailand (81.3)         52.5          (375)        (739)        (8,287)     (1,496)     
Indonesia 21.5          33.3          260         1,035       (3,220)     3,465       
Philippines (13.4)         (25.7)        (171)        (444)        (2,513)     (240)        
India -            (47.7)        3,929       5,907       23,373     14,234     
S. Korea 600.6        (306.6)      (78)          (5,333)     (20,082)   924         
Taiwan (885.7)       112.0        (467)        (3,856)     (15,997)   9,377       
Vietnam (29.9)         (26.9)        (87)          (236)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

25 ก.พ. : US GDP 4Q20, US initial jobless claims, 

TH Industrial production เดือน ม.ค., รายงานตัวเลข

เศรษฐกิจไทย เดือน ม.ค. 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร CPN* (60) : ไดผ้ลดีจากขา่ววคัซีน และมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียวท่ีใกลจ้ะประกาศ รวมทั้งจิตวทิยาระยะสั้นจากการผ่อนคลายของศบค. 

 เก็งกาํไร MAJOR* (22) : ไดผ้ลดีจากขา่ววคัซีน และมาตรการสนับสนุนการท่องเท่ียวท่ีใกลจ้ะประกาศ รวมทั้งจิตวทิยาระยะสั้นจากการผ่อนคลายของศบค. 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : แนวโนม้ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 ยงัออกมาดี ขณะท่ีราคาเน้ือสตัวค์าดสูงไปจนตน้ไตรมาส 4/64 

 เก็งกาํไร THRE* (1.80) : ผลการดาํเนินงานไตรมาส 4/63 ท่ี 61 ลา้นบาท หากไม่รวมค่าใชจ้่ายเก่ียวกบัการฟ้องคดี 12.5 ลา้นบาท จะใกลเ้คียงไตรมาส 3/63 ท่ีมี

กาํไร 74 ลา้นบาท แนวโนม้ปี 2564 ยงัฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ขณะท่ีประเมินราคาหุน้ปรบัลดลงมากเกินไปในระยะสั้น 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทํานิวไฮเม่ือคืนน้ี (24 ก.พ.) หลงัจากถอ้ยแถลงของนายเจอโรม 

พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ช่วยใหนั้กลงทุนคลายความกังวลเก่ียวกับภาวะเงินเฟ้อ 

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มท่ีคาดวา่จะไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของ

เศรษฐกิจ ซ่ึงรวมถึงหุน้กลุ่มธนาคาร กลุ่มอุตสาหกรรม และกลุ่มพลงังาน (อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือคืนน้ี (24 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนเขา้ซ้ือหุน้กลุ่มต่างๆ ท่ีคาดวา่จะไดป้ระโยชน์

จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ หลงัจากเยอรมนีเปิดเผยขอ้มูลการขยายตวัทางเศรษฐกิจท่ีแข็งแกร่ง แต่ความ

วิตกเก่ียวกบัการปรบัตวัข้ึนของอตัราเงินเฟ้อและมูลค่าหุน้ท่ีสูงเกินไปน้ันทาํใหร้าคาหุน้ปรบัตวัข้ึนไดไ้ม่มาก

นัก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิด (24 ก.พ.) ร่วงลงในวนัน้ีตํา่กว่าระดับ 30,000 จุด เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทํา

กาํไรหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้อ่ืนๆ ท่ีพุ่งข้ึนอยา่งมากในช่วงท่ีผ่านมา หลงัจากหุน้กลุ่มเดียวกนัปรบัตวัลงท่ีตลาด

หุน้สหรฐัเม่ือคืนวานน้ี (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนแตะระดบัสูงสุดในรอบ 13 เดือนเม่ือคืนน้ี (24 

ก.พ.) หลงัจากสหรฐัเปิดเผยการผลิตน้ํามนัดิบลดลงมากกวา่ 10% เน่ืองจากสภาพอากาศท่ีหนาวเยน็จดัได้

ส่งผลกระทบต่อการผลิตในสปัดาหท่ี์ผ่านมา (อินโฟเควสท)์ 

ฮ่องกงอดัฉีดงบ $1.20 

แสนลา้น 

รัฐบาลฮ่องกงจัดสรรงบประมาณ $1.20 แสนลา้น เพือกระตุน้เศรษฐกิจทีกําลังเขา้สู่ภาวะถดถอยอัน

เน่ืองมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 พรอ้มประกาศข้ึนภาษีอากรสแตมป์ (Stamp Duty) สาํหรบั

การซ้ือขายหุน้จากระดบั 0.10% เป็น 0.13% ซ่ึงเป็นการปรบัข้ึนครั้งแรกนับตั้งแต่ปี 2536 

เยอรมนีปรบัเพ่ิมประมาณ

การ GDP ใตรมาส 4/63 

สู่ระดับ 0.3% จากตัวเลขประมาณการเบ้ืองตน้ที 0.1% รับจากปัจจยัหนุนจากภาคการส่งออกและการ

ก่อสรา้งท่ีขยายตวัอยา่งแข็งแกร่ง นอกจากน้ีมีไดก้ารปรบัเพ่ิมประมาณการ GDP ตลอดปี 2563 จากเดิมท่ี

ระดบั -5.0% ข้ึนมาอยูท่ี่ -4.9% 

สศค.เผยเศรษฐกิจไทย

เดือน ม.ค.64 ส่งสญัญาณ

ชะลอตวัจากเดือนก่อนหนา้ 

ทั้งในดา้นการใชจ้า่ยภายในประเทศ และในดา้นการท่องเทียว ซึงเป็นผลจากสถานการณก์ารแพร่ระบาดของ

เช้ือไวรสัโคโรนา 2019 ระลอกใหม่ท่ีเกิดข้ึนตั้งแต่กลางเดือนธนัวาคม 2563 อยา่งไรก็ดี การส่งออกสินคา้

ยงัขยายตวัไดต่้อเน่ืองจากเดือนกอ่นหน้า 

คลงั พรอ้มโอนเงิน "เรา

ชนะ" งวดใหม่ 

คลงัพรอ้มโอนวงเงินสิทธิงวดที 2 จาํนวน 1,000 บาท ใหก้บัประชาชนกลุ่มทีอยูใ่นระบบฐานขอ้มลูของแอป

พลิเคชนัเป๋าตงั และกลุ่มประชาชนทัว่ไปท่ีลงทะเบียนทางเว็บไซต ์“เราชนะ” ในวนัท่ี 25 ก.พ. 64 และจะมี

การโอนวงเงินสิทธิงวดท่ี 4 จาํนวน 675 หรือ 700 บาท ใหแ้ก่ประชาชนกลุ่มผูถื้อบตัรสวสัดิการแห่งรฐัใน

วนัท่ี 26 ก.พ. 64 เผยยอดใชจ้า่ยเกือบ 2 หม่ืนลบ 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 24-Feb 23-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.03                   2.96         2% 84% 304% 157% 1145% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.1                   62.5         -1% -1% 14% 33% 42% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4                   64.1         4% 3% 21% 41% 49%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.2                   61.6         3% 3% 21% 39% 47%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% 15% 39% 56% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 550                    550          0% 0% 22% 47% 53%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.2                   61.7         3% 3% 21% 37% 41%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 1% 13% 49% 44%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 3                        2              17% 73% 0% 187% 169% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 67                      68            0% 1% 13% 41% 36%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        5              5% 22% 3% 327% -9% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 55                      55            0% 0% 11% 30% 34%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (8)             3% 5% -36% -60% -131% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 65                      64            0% 1% 12% 39% 46%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 2                        2              24% 70% -27% 856% 908% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BDMS 

Maintained BUY 

TP: 25.00 บาท 

BDMS รายงานผลประกอบการท่ีไมค่อ่ยดีเน่ืองจากไมม่ผูีป่้วยแมจ้ะมีการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกท่ี 2 แต่คาดวา่สถานการณจ์ะ

ดีขึ้ นเร่ือยๆ จากไตรมาส 2Q64 ขณะท่ีรายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยจะเร่ิมเติบโตขึ้ นและการเติบโตของรายไดจ้ากผูป่้วยต่างชาติอาจ

ตอ้งรอถึงปีหน้า คาดว่าการเติบโตของกาํไรของ BDMS จะแข็งแกร่งในปี 2564-65 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 25.00 

บาท 

HMPRO 

Maintained HOLD 

TP: 15.00 บาท 

HMPRO มีกาํไรสุทธิ 4Q20 ท่ี 1,545 ลา้นบาท (-12% yoy, + 10% qoq) สูงกว่าท่ีเราและตลาดคาดการณ์ไว ้5% ซ่ึงสาเหตุ

หลักมาจากอัตราภาษีท่ีตํา่กว่าท่ีคาดไวท่ี้ 13.7% แมว้่าเราคาดว่าผลประกอบการของ HMPRO จะเติบโตในปี 2564 แต่

ผลตอบแทนจากการลงทุนกลบัมีจาํกดั เน่ืองจากหุน้ซ้ือขายใกลเ้คียงกบัมลูคา่ยุติธรรม คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 15.00 

บาท ราคาเขา้ซ้ือ 12.70 บาท 

M 

Maintained BUY 

TP: 61.50 บาท 

ผลจากการติดเช้ือ COVID-19 ในประเทศไทยระลอกท่ี 2 ส่งผลใหผ้ลประกอบการไตรมาส 4Q63 อยู่ท่ี 351 ลา้นบาท ลดลง 

47% yoy และ 25% qoq ขณะท่ียอดขายไตรมาส 4Q20 ลดลง 20% yoy กาํไรปี 2020 รว่งลง 65% yoy อยา่งไรก็ตามเราคาดวา่

ผลประกอบการปี 2564 จะฟ้ืนตวัอย่างมีนัยสาํคญัเมื่อเทียบกบัปีก่อน เน่ืองจากการระบาดของ COVID-19 คาดวา่จะคล่ีคลาย

ลง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 61.50 บาท 

ERW 

Maintained BUY 

TP: 4.30 บาท 

ในขณะท่ีเราคาดวา่จะมีปัจจยัเชิงลบในระยะสั้นจากโครงการเพ่ิมทุน เราแนะนําใหซ้ื้อเมื่อราคาหุน้ตํา่ลง และแนะนําใหนั้กลงทุน

ใชสิ้ทธ์ิ แมจ้ะมีการปรบัลด EPS 49% แต่ตอนน้ีเราเช่ือวา่ ERW สามารถกลบัมาใชแ้ผนเติบโตเพ่ือควา้โอกาสในการเปิดตวัวคัซีน 

COVID-19 รวมทั้งเห็น overhang ท่ีลดลงในระยะยาว ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 4.30 บาท 

ERW / MINT ระวงั! อย่าเทียบกรณีเพิ่มทุน ERW กบั MINT ช้ีผูถื้อหุน้จ่ายน้อยแลกเพ่ิมทุนมโหฬารเกือบเท่าตวั มองราคาไดลูตสูง 35% ส่วน

กาํไรต่อหุน้ไดลูต 44% โอกาสป้ัน EPS เท่าเก่าเหน่ือย ช้ีบริษัทมอง HOP INN มีอนาคต จงึเดินหน้าลงทุนทุกโครงการ ส่องราคา

เหมาะสมหลงัเพิ่มทุนไดร้าว 3 บาทตน้  ๆ(ทนัหุน้) 

STARK STARK โชวก์าํไร 2563 อลงัการ 1.6 พนัลา้นบาท ทะยาน 1,198% ทุบประวติัศาสตรเ์หตุบริษัทเวียดนาม สินคา้ High Margin 

หนุน ดา้น ซีอีโอ "ประกรณ์" ลัน่ปี 2564 ผลงานทําสถิติสูงสุดใหม่ต่อเน่ือง ตั้งเป้ารายไดโ้ต 15-20% เน้นสินคา้มารจ์ิ้ นเพิ่ม

สดัส่วนส่งออกเป็น 10-12% ดนัอนาคตกระโดด (ทนัหุน้) 

RT RT ฟอรม์เด่น! ปี 63 โชวก์าํไรสุทธิ 238.14 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 82.24% ขณะท่ี STARK เจ๋งอวดกาํไรสุทธิ 1,600.66 ลา้นบาท 

โตสนัน่ 1,198.1% PIMO เร่ิดเบ่งกาํไรสุทธิ 79.44 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 178.93% ปิดทา้ยดว้ยหุน้จิ๋วแต่แจ๋ว KUN ฟันกาํไรสุทธิ 

84.65 ลา้นบาท เพิ่มขึ้ น 49.4% (ขา่วหุน้) 

PTTGC ซีอีโอ PTTGC แงม้ภายในปีน้ีจ่อปิดดีล M&A บริษัทขนาดใหญ่ท่ีมีอีบิทดา้กวา่ 1 หมื่นลา้นบาทต่อปี ขณะท่ีการเจรจาพนัธมิตร

รว่มทุนปิโตรคอมเพล็กซส์หรฐัฯ ใกลไ้ดข้อ้สรุป ยํา้ปีน้ียอดขายโต 8-10% หลงัปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้ นและราคาขายสูงขึ้ น (ขา่ว

หุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

 


