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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,496.78       5.67 0.38%

SET50 929.95          3.21 0.35%

SET100 2,105.49       11.47 0.55%

FTSE SET LARGE CAP  1,481.95       4.93 0.33%

FTSE SET MID CAP  2,354.11       26.79 1.15%

FTSE SET SMALL CAP  2,052.30       4.22 0.21%

SET‐VAL (Btm) 124,121       

Mkt Cap (Btm) 16,981,150  

PER (x) 30.39

P/BV (x) 1.62

DJIA 30,932          (469.64) (1.50%)

NASDAQ 13,192          72.92 0.56%

STOXX Europe 600  405               (6.74) (1.64%)

SSEC 3,509             (75.97) (2.12%)

FSTE 6,483             (168.53) (2.53%)

HANG SENG 28,980          (1093.96) (3.64%)

NIKKEI 28,966          (1202.26) (3.99%)

MSCI ASIA EX JAPAN 887               (31.72) (3.45%)

NYMEX (US $/bbl) 61.50             (2.03) (3.20%)

Brent (US $/bbl) 66.13             (0.75) (1.12%)

Dubai (US $/bbl) 63.06             (1.02) (1.59%)

Baltic dry Index 1,675             (25.00) (1.47%)

Golds (spot) 1,734             (36.52) (2.06%)

Copper (spot) 9,139             (317.00) (3.35%)

Sugar (spot) 17.53             (0.31) (1.74%)

Rubber (spot) 271.4             (11.40) (4.03%)

CRB Index 486.54          (4.41) (0.90%)

THB/Dollar 30.4              0.14 0.46%

Yen/Dollar 106.6             0.36 0.34%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.82%)

Dollar Index 90.9              0.75 0.83%

3M US T‐Bill (%) 0.03 0.01 47.05%

10Y US Yield (%) 1.40 (0.12) (7.57%)

10 Y TH Yield (%) 1.79 0.00 0.00%

VIX Index 27.95 (0.94) (3.25%)

Equity 26‐Feb MTD YTD

Local Institutions 1,856             (14,044)       (30,069)      

Proprietary Trading (70)                2,442           1,501          

Foreign Investors (7,446)           (18,698)       (29,601)      

Local Individuals 5,661             30,300        58,169       

Bond 26‐Feb MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 21.22 (154.38) (149.57)      

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

OR 29.50 (1.28) (4.07%)

GULF 33.25 (1.04) (2.92%)

CPALL 59.50 (0.60) (1.24%)

DIF 11.30 (0.47) (4.24%)

EA 62.50 (0.41) (1.96%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.00 1.26 1.27%

BJC 37.25 0.71 5.67%

AOT 64.00 0.63 0.79%

KBANK 141.50 0.63 2.17%

DELTA 400.00 0.55 1.27%  

ตลาดระยะสั้นผนัผวน ระวงักลุม่ท่ีข้ึนมาก และเนน้เลือกหุน้ท่ียงัข้ึนนอ้ยหรอืมีธีมลงทุน 

ผันผวนจากการพุ่งข้ึนของอัตราผลตอบแทนพันธบัตร ตลาดหุน้โลกปรบัลดลงในช่วงวนัศุกร์

เน่ืองจากการพุ่งข้ึนของผลตอบแทนพันธบัตรสหรฐัฯ ท่ีระหว่างวนัปรบัเพ่ิมข้ึนไปสูงสุดถึง 1.6% 

สาเหตุท่ีผลตอบแทนพนัธบตัรพุ่งข้ึนเน่ืองจาก 1) ผลการประมูลพนัธบตัรสหรฐัฯ อายุ 7 ปีและ 5

ปี ในช่วงคืนวนัศุกรท่ี์ความตอ้งการ (bid to cover ratio) อยูท่ี่ราว 2-2.2 เท่า ซ่ึงเป็นระดบัอ่อนแอ 

และ 2) สภาผูแ้ทนฯสหรฐัไดอ้นุมติัมาตรการเยียวยาผลกระทบจากโรคโควดิ-19 มูลค่า 1.9 ลา้น

ลา้นเหรียญฯ และอยูร่ะหวา่งส่งร่างกฎหมายดงักล่าวใหก้บัวุฒิสภาพิจารณาต่อไป เพ่ือใหท้นัก่อนท่ี

โครงการช่วยเหลือผู้ว่างงานในสหรัฐจะหมดอายุลงในวันท่ี 14 มี.ค.น้ี อย่างไรก็ตามการท่ี

เศรษฐกิจท่ีอยู่ในภาวะฟ้ืนตัวจาํตอ้งไดร้ับการประคับประคอง ทําใหต้ลาดคาดจะเห็นมาตรการ

ควบคุมการเพ่ิมข้ึนของอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร หรือการเพ่ิมวงเงินซ้ือคืนพนัธบตัรของธนาคาร

กลางในหลายประเทศ ส่งผลใหผ้ลตอบแทนพนัธบตัรอ่อนตวัลงกลบัมายงัระดบั 1.4% ทาํใหต้ลาด

หุน้เอเชียฟ้ืนตวัในเชา้วนัน้ี 

ตลาดเลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยธีมท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่องเท่ียว-ธนาคาร จากการผ่อน

คลายเศรษฐกิจ และมาตรการออก REIT buy back อาจส่งผลบวกต่อการบริหารสภาพคล่องและ

การฟ้ืนตัวของผลการดําเนินงาน ซ่ึงในกลุ่มน้ี เราชอบธนาคารท่ียัง Laggard อย่าง BBL, SCB, 

AWC, MINT, CPN, BDMS 2) กลุ่มเปิดเศรษฐกิจ บวกต่อ CPN, CRC, MAJOR, SPA, BDMS, M 

3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน ยื่นซอง 22 มี.ค.-

2 เม.ย. เรามองบวกต่อพลงังานทดแทน โดยเฉพาะ ETC และ ACE 

ภาพรวมกลยุทธ ์แมอ้าจมีความผนัผวนบา้งในระยะสั้น แต่ตามภาพระยะกลางยงัคงมุมมอง

เชิงบวก ทั้งน้ีผลตอบแทนพันธบตัรท่ีอ่อนลงคาดส่งผลบวกต่อการฟ้ืนตวัของกลุ่ม yield play 

และหุน้หรือกองทุนปันผล ขณะท่ีระวังความผันผวนหุน้พลงังานจากประชุมโอเปค 4 มี.ค.

และ PMI จนีท่ีชะลอตวัลง// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร ADVANC*, BTSGIF*, BDMS*, BBL* 

แนวรบั 1,450 และ 1,476/ แนวตา้น : 1,511-1,528 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

แบงกช์าติระบุเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค. รบัผลกระทบโควิดระลอกใหม่ชดัเจนข้ึน. คาด

วา่จะเห็นนักท่องเท่ียวเร่ิมกลบัมาไดใ้นช่วงคร่ึงปีหลงั แต่ยงัข้ึนอยูก่บัประสิทธิผลของวคัซีน

และการเปิดประเทศของแต่ละแหง่ดว้ย 

เปิดช่องออกโทเคนกูส้ภาพคล่องอสังหาฯ. มีช่องทางระดมทุนเพ่ิมหลัง ก.ล.ต.คลาย

เกณฑ ์real estate-backed ICO เทียบเคียง REITs เพ่ือใหคุ้ม้ครองผูล้งทุน เร่ิม 1 มี.ค.64 

EKH อนุมัติขายหุน้ซ้ือคืนในตลท. – โดยอนุมัติกําหนดระยะเวลาการจาํหน่ายหุน้ของ

บริษัทท่ีซ้ือคืนภายใตโ้ครงการซ้ือหุน้คืนเพ่ือบริหารทางการเงิน จาํนวน 6 ลา้นหุน้ คิดเป็น 

1% ของหุน้ท่ีจําหน่ายได้แลว้ทั้งหมด โดยใหข้ายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

ระหวา่งวนัท่ี 12 มี.ค.2564 ถึง 1 ต.ค.2566 

SSP - เพ่ิมทุน 447.17 ลา้นหุน้ (จาก 992 ลา้นหุน้) เพ่ือ 1) รองรับการจ่ายหุน้ปันผล 

92.20 ลา้นหุน้ (10:1 XD 13 พ.ค.) 2) แจก SSP-W1 จาํนวน 101.42 ลา้นหุน้ ราคาใช้

สิทธ์ิ 12 บาท อายุ 8 เดือน (10:1 XW 14 มิ.ย.) และ 3) แจก SSP-W2 จาํนวน 253.55 

ลา้นหุน้ ราคาใชสิ้ทธ์ิ 12 บาท (10:1 XW 14 มิ.ย.) ราคาใชสิ้ทธ์ิ 18-24 บาท อายุ 3 ปี 

11 เดือน  

CHAYO – แจกใบสําคัญแสดงสิทธ์ิ CHAYO-W2 จาํนวน 125.44 – 246.96 ลา้นหุน้ ใน

อตัราส่วน 6:1 ถึง 4:1 ท่ีราคาใชสิ้ทธิ 10.25 บาทต่อหุน้ โดยมีอายุ 2 ปี 

ACAP - ในวนัท่ี 23 กุมภาพนัธ ์2564 บริษัทฯไดย้ืน่คาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ ต่อ

ศาลลม้ละลายกลางและศาลลม้ละลายกลางไดมี้คาํสัง่รบัคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกิจการของบริษัทฯ 

ไวพิ้จารณาแลว้ และนัดไต่สวนคาํรอ้งขอฟ้ืนฟูกิจการ 8 มิ.ย.64 

MINT – เพ่ิมทุนจดทะเบียน 341.26 ลา้นหุน้ โดย 1) MINT-W8 อัตรา 29:1 ราคาใช้

สิทธ์ิ 28 บาท มีอายุ 2 ปี 2) MINT-W9 อตัรา 32:1 ราคาใชสิ้ทธ์ิ 31 บาท มีอายุ 3 ปี 

ประเด็นติดตาม: - 1 มี.ค. : US manufacturing PMI เดือน ก.พ. / 3 มี.ค. : Chinese composite PMI 

เดือน ก.พ. / 4 มี.ค. : US beige book, TH consumer confidence เดือน ก.พ., OPEC meeting, US initial 

jobless claims / 5 มี.ค. : US employment report 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,497            19.3          16.4          39% 18% 0.0% 0.0% 0.0% 3.3%
   - Energy 23,419          17.3          14.7          123% 18% 0.0% 0.0% 0.0% 2.7%
   - Banking 371               9.9           8.8           21% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 9.9%
   - Commerce 35,203          28.7          24.2          5% 19% 0.0% 0.0% 0.0% 4.6%
   - Food 13,257          21.8          17.2          28% 27% 0.0% 0.0% 0.0% 10.8%
   - Healthcare 4,715            38.2          31.5          20% 21% 0.0% 0.0% 0.0% 0.4%
Indonesia 6,242            15.8          12.0          106% 32% -0.8% 0.0% 0.0% 4.4%
Phillipine 6,795            18.5          14.5          46% 28% 0.6% 0.0% 0.0% -4.8%
Asia
China 3,509            12.9          11.9          42% 8% -2.1% 0.0% 0.0% 1.0%
Hong Kong 28,980          12.9          11.3          25% 14% -3.6% 0.0% 0.0% 6.4%
India 49,100          28.8          21.8          19% 32% -3.8% 0.0% 0.0% 2.8%
Japan 28,966          23.1          21.1          43% 9% -4.0% 0.0% 0.0% 5.5%
Korea 3,013            14.2          11.8          106% 21% -2.8% 0.0% 0.0% 4.9%
Malaysia 1,578            9.9            10.0          117% -1% -0.2% 0.0% 0.0% -3.0%
Singapore 2,949            15.4          12.6          83% 22% -0.8% 0.0% 0.0% 3.7%
Taiwan 15,954          17.6          16.0          31% 10% -3.0% 0.0% 0.0% 8.3%
Vietnam 1,168            15.0          12.2          21% 24% 0.3% 0.0% 0.0% 5.9%
MSCI Asia Ex Japan 887               17.3          14.7          45% 17% -3.5% 0.0% 1.2% 5.3%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 326               17.9          13.7          23% 31% -3.2% 0.0% 0.0% 10.0%
Coal Index 1,697            8.4            7.9            527% 7% -3.5% -0.1% -0.1% 1.8%
Chemicals Index 398               22.4          17.8          81% 26% -3.7% 0.5% 0.5% 6.4%
Banks Index 185               8.1            7.4            22% 9% -3.0% 0.2% 0.2% 9.5%
Commercial Services Inde 156               28.7          23.9          19% 20% -3.2% 1.2% 1.2% 5.7%
Telecommunications Index 67                 14.4          17.7          50% -19% -2.5% 1.1% 1.1% 3.9%
Transportation Index 174               104.6        22.1          91% 374% -2.3% 0.0% 0.0% 6.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Feb 25-Feb MTD YTD 2020 2019
Thailand -            (246.3)      (621)        (986)        (8,287)     (1,496)     
Indonesia (6.6)           4.3           258         1,033       (3,220)     3,465       
Philippines (19.9)         -           (191)        (464)        (2,513)     (240)        
India -            246.9        4,134       6,113       23,373     14,234     
S. Korea (2,713.0)    983.2        (1,806)     (7,060)     (20,082)   924         
Taiwan (3,544.3)    779.9        (3,232)     (6,621)     (15,997)   9,377       
Vietnam (20.6)         (20.7)        (128)        (277)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

1 มี.ค. : US manufacturing PMI เดือน ก.พ. 

3 มี.ค. : Chinese composite PMI เดือน ก.พ. 

4 มี .ค . : US beige book, TH consumer confidence 

เดือน ก.พ., OPEC meeting, US initial jobless claims 

5 มี.ค. : US employment report 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร ADVANC* (180) : Laggard และ Yield play 

 เก็งกาํไร BTSGIF* (6) : Laggard และ Yield play 

 เก็งกาํไร BDMS* (25) : ผ่านจุดท่ีแยสุ่ด และไดผ้ลดีจากการเปิดประเทศ และการฉีดวคัซีน รวมถึงอยูใ่นสถานะ net cash 

 เก็งกาํไร BBL* (140) : คาดไดผ้ลดีจากนโยบาย REIT buy back 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น
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ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงอีกกว่า 400 จุดเม่ือวนัศุกร ์(26 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนยงัคง

เทขายหุน้ออกมาท่ามกลางความวิตกเก่ียวกบัอตัราเงินเฟ้อและอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัซ่ึงปรบัตวั

ข้ึนใกลร้ะดับสูงสุดในรอบ 1 ปี แต่ดัชนี Nasdaq ปรบัตัวข้ึนสวนทางตลาดโดยหุน้กลุ่มเทคโนโลยีดีดตัวข้ึน

หลงัจากร่วงลงอยา่งหนักกอ่นหน้าน้ี  (อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตวัลงเม่ือวนัศุกร ์(26 ก.พ.) เน่ืองจากนักลงทุนเทขายทาํกาํไรหุน้กลุ่มเทคโนโลยแีละ

กลุ่มท่ีเก่ียวกับสินคา้โภคภัณฑ์ ท่ามกลางความวิตกเก่ียวกับอัตราเงินเฟ้อและอัตราดอกเบ้ียท่ีเพ่ิมข้ึน

หลงัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรพุง่ข้ึนอยา่งมาก (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิด (25 ก.พ.) พุง่ข้ึนในวนัน้ีทะลุระดบั 30,000 จุดไดอี้กครั้ง โดยไดแ้รงหนุนจากการ

ปรับตัวข้ึนของดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้สหรัฐเม่ือคืนน้ี หลังจากนายเจอโรม พาวเวล ประธานธนาคารกลางสหรัฐ 

(เฟด) เปิดเผยวา่ เฟดจะยงัคงสนับสนุนเศรษฐกิจสหรฐัต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือวนัศุกร ์(26 ก.พ.) โดยถูกกดดันจากการ

แข็งค่าของดอลลาร ์ซ่ึงจะลดความน่าดึงดูดของสญัญาน้ํามนั โดยทาํใหส้ญัญาน้ํามนัมีราคาแพงข้ึนสาํหรบัผู ้

ถือครองเงินสกุลอ่ืน นอกจากน้ี นักลงทุนยงัขายสญัญาน้ํามนัดิบออกมาจากความวิตกเก่ียวกบัการประชุมใน

สปัดาหห์น้าของกลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั (อินโฟเควสท)์ 

สภาผูแ้ทนฯสหรฐัไฟเขียว

มาตรการเยียวยา $1.9 

ลา้นลา้น 

สภาผูแ้ทนฯสหรัฐมีมติอนุมัติร่างกฎหมายมาตรการเยียวยาโควิด-19 วงเงิน $1.9 ลา้นลา้น โดยจะส่ง

ใหก้บัวุฒิสภาพิจารณาต่อในสปัดาหน้ี์ โดยสมาชิกสภาพรรคเดโมแครตไดเ้ร่งท่ีจะอนุมติักฎหมายดังกล่าว

กอ่นท่ีโครงการชว่ยเหลือผูว้า่งงานในสหรฐัจะหมดอายุลงในวนัท่ี 14 มี.ค.น้ี 

PMI ภาคการผลิต-บริการ

ของจนี ขยายตวัในอตัราท่ี

ชะลอลง 

สํานักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานดัชนีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือ (PMI) ภาคการผลิต เดือน ก.พ. อยู่ที 

50.6 ลดลงจาก 51.3 ในเดือนก่อนหน้า ขณะท่ี ดัชนี PMI ภาคบริการ ลดลงมาอยูท่ี่ 51.4 จาก 52.4 ใน

กอ่นหน้า 

แบงกช์าตริะบุเศรษฐกิจ

ไทยเดือน ม.ค. รบั

ผลกระทบโควิดระลอก

ใหม่ชดัเจนข้ึน 

ธปท.ระบุเศรษฐกิจไทยเดือน ม.ค. รบัผลกระทบชดัเจนข้ึนจากสถานการณ์แพร่ระบาดของเชื้ อโควิด-19 

ระลอกใหม่ ทาํใหก้ารฟ้ืนตวัไม่ทัว่ถึง แต่ผลกระทบต่อเศรษฐกิจในภาพรวมไม่รุนแรงเท่าการระบาดรอบแรก 

คาดเห็นนักท่องเท่ียวเร่ิมกลบัมาไดใ้นชว่งคร่ึงปีหลงั 

เปิดช่องออกโทเคนกูส้ภาพ

คล่องอสงัหาฯ 

อสงัหาฯมีช่องทางระดมทุนเพิมหลงั ก.ล.ต.คลายเกณฑ ์real estate-backed ICO เทียบเคียง REITs เพือให้

คุม้ครองผูล้งทุน เร่ิม 1 มี.ค.64 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 26-Feb 25-Feb % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.01                   3.03         -1% -5% 169% 171% 1138% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.1                   64.1         -2% 3% 15% 34% 44% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.4                   66.1         -2% 4% 16% 35% 44%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.5                   63.6         -3% 4% 17% 35% 43%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% 15% 39% 56% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 550                    550          0% 0% 22% 47% 53%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 61.5                   63.5         -3% 4% 17% 34% 37%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 65                      65            0% 1% 14% 49% 45%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 2                        1              120% -46% -10% 154% 85% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 71                      68            4% 5% 18% 47% 42%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        4              112% 27% 58% 777% 30% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      55            5% 7% 18% 38% 42%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (5)                      (9)             42% 22% 10% -5% -64% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 68                      65            5% 5% 17% 46% 53%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 5                        0              925% 48% 60% 763% 1779% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

Maintained BUY 

TP: 17.50 บาท 

แมจ้ะมีกาํไรตํา่กวา่ประมาณการไตรมาส 4Q20 แต่ก็ยงัเติบโต 15% yoy เน่ืองจากผูป่้วยส่วนใหญ่ในประเทศไทยเขา้รบับริการท่ี

เก่ียวขอ้งกบัโควดิ -19 และการควบคุมตน้ทุนท่ีดี เน่ืองจากเราคาดวา่จะมีผูติ้ดเช้ือ COVID-19 น้อยลงและการขยายตวัของ BCH 

จะดีขึ้ นในปีน้ี เราคาดวา่รายไดจ้ะเติบโตท่ีดีในอีก 2 ปีขา้งหน้า และราคาหุน้ยงัคงมีมูลค่าถูก คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 

17.50 บาท 

CPALL 

Maintained BUY 

TP: 73.00 บาท 

CPALL มีกาํไรสุทธิไตรมาส 4Q20 ท่ีราว 3.6 พนัลา้นบาท ลดลง 42% yoy และ 11% qoq เป็นไปตามคาดการณ์ของเรา แต่ตํา่

กวา่ตลาด 8% ปัจจยัสาํคญัท่ีฉุดรั้งคือตน้ทุนทางการเงินท่ีพุ่งสูงขึ้ น อย่างไรก็ตามประมาณ 500 ลา้นบาทเป็นค่าใชจ้่ายท่ีไม่

เกิดขึ้ นประจาํซ่ึงเป็นผลมาจากค่าธรรมเนียมท่ีเก่ียวขอ้งกบัการซ้ือกิจการ เราเชื่อวา่การประเมินมูลค่า CPALL น้ันมีมูลค่าถูก 

เน่ืองจากมีการซ้ือขายท่ี 26.9x 2021F PE ซ่ึงเท่ากบั -1SD ของคา่เฉล่ีย 5 ปี คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 73.00 บาท 

IVL 

Maintained BUY 

TP: 46.00 บาท 

IVL รายงานกาํไรหลกั 1.5 พนัลา้นบาทใน 4Q20 (+ 312% yoy, + 82% qoq) เหนือความคาดหมายจากการขอคืนภาษี 857 

ลา้นบาท เราคาดวา่กาํไรหลกัจะเพิ่มขึ้ นเป็นสองเท่าเป็น 12.0 พนัลา้นบาทในปี 2021 จากปริมาณการผลิตท่ีสูงขึ้ นดว้ยอตัรา

กาํไรจาก EBITDA เราเห็นตวัเร่งปฏิกิริยาระยะสั้นในเชิงบวกต่อราคาฝ้ายท่ีเป็นขาขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 46.00 

บาท 

LH 

Maintained BUY 

TP: 9.75 บาท 

LH รายงานโมเมนตมัการเติบโตของยอดขายล่วงหน้าท่ีน่าประทบัใจในเดือน ม.ค. - ก.พ. เรายงัคงมุมมองวา่ LH จะทาํผลงานได้

ดีกวา่คู่แข่งในปี 2021 เน่ืองจากฐานลูกคา้ท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจคอนโดแนวราบและกลยุทธข์องบริษัทในการกระจายความ

เส่ียงไปยงัธุรกิจอ่ืน  ๆเพื่อใหไ้ดม้าซ่ึงแหล่งรายไดท่ี้เกิดขึ้ นประจาํ เราประเมินวา่กาํไรหลกัของ LH จะเติบโต 18% ในปี 2021 คง

คาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 9.75 บาท 

BTS / BEM 'BTS' งดัขอ้ BEM อีกรอบ กรา้ว! ไม่ชดเชย BEM ทุกกรณี หากไดท้าํส่วนต่อขยายสายสีเหลืองผ่านหน้าศาลอาญา ฟากบอรด์สัง่ 

รฟม. ศึกษาเพิ่มเติมหากทําส่วนต่อขยายจะกระทบสายสีน้ําเงินอย่างไร ก่อนชงใหต้ดัสินใจ ขณะท่ีสายสีม่วงใตย้งัเคลียรไ์ม่จบ

เร่ืองพื้ นท่ีแนวกอ่สรา้ง ดา้น BEM กาํไรปี 63 ลด 62% เหลือ 2,051 ลา้นบาท ใจป้ําปันผล 10 สตางค ์(ขา่วหุน้) 

BANPU บา้นปู จ่อปิดดีลโรงไฟฟ้าก๊าซในสหรฐัฯ ขนาด 1,000 เมกะวตัตภ์ายในปีน้ี พรอ้มตั้งเป้ารวบโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนเพิ่มอีก 

100-200 เมกะวตัต ์ขณะท่ีอดังบลงทุนปีน้ี 156 ลา้นเหรียญสหรฐัฯ เน้นหนักขยายการเติบโตพลงังานสะอาด (ขา่วหุน้) 

KISS KISS ชูแผนปี 64 มุ่งนําเสนอนวตักรรม เปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ 20-25 รายการ ขานรับตลาดผลิตภัณฑ์เพื่อความงามและ

สุขภาพฟ้ืนตวั ขณะท่ีงบปี 63 มีกาํไรสุทธิ 168 ลา้นบาท ลดลง 11.6% และมีรายไดร้วม 965 ลา้นบาท ลดลง 15.2% ฟาก

บอรด์อนุมติัปันผลหุน้ละ 4 สตางค ์ขึ้ น XD วนัท่ี 29 เม.ย.น้ี จา่ยวนัท่ี 20 พ.ค. 64 (ขา่วหุน้) 

OR OR ทุ่มลงทุนกว่า 400 ลา้นบาท ซ้ือหุน้ 20% ของ โอก้ะจู๋ ต่อยอดธุรกิจคา้ปลีกอุตสาหกรรมอาหารและเครื่องด่ืม เพื่อเป็น

ทางเลือกผูบ้ริโภค เน้นความสดใหมข่องผกัระบบเกษตรอินทรีย ์(ขา่วหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 

 




