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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,566.76       2.73 0.17%

SET50 967.45          2.19 0.23%

SET100 2,190.84       4.69 0.21%

FTSE SET LARGE CAP  1,537.49       (0.31) (0.02%)

FTSE SET MID CAP  2,469.39       (1.66) (0.07%)

FTSE SET SMALL CAP  2,231.08       (0.34) (0.02%)

SET‐VAL (Btm) 92,179         

Mkt Cap (Btm) 17,757,700  

PER (x) 40.87

P/BV (x) 1.72

DJIA 33,015          189.42 0.58%

NASDAQ 13,525          53.63 0.40%

STOXX Europe 600  425               (1.91) (0.45%)

SSEC 3,446             (1.18) (0.03%)

FSTE 6,763             (40.94) (0.60%)

HANG SENG 29,034          6.43 0.02%

NIKKEI 29,914          (6.76) (0.02%)

MSCI ASIA EX JAPAN 884               (1.98) (0.22%)

NYMEX (US $/bbl) 64.60             (0.20) (0.31%)

Brent (US $/bbl) 68.00             (0.39) (0.57%)

Dubai (US $/bbl) 66.01             (0.15) (0.23%)

Baltic dry Index 2,105             88.00 4.36%

Golds (spot) 1,745             13.93 0.80%

Copper (spot) 9,071             106.25 1.19%

Sugar (spot) 15.99             (0.31) (1.90%)

Rubber (spot) 269.9             0.40 0.15%

CRB Index 496.62          0.00 0.00%

THB/Dollar 30.7              (0.06) (0.20%)

Yen/Dollar 108.8             (0.16) (0.15%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.64%

Dollar Index 91.4              (0.42) (0.46%)

3M US T‐Bill (%) 0.01 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.64 0.02 1.53%

10 Y TH Yield (%) 1.96 0.01 0.56%

VIX Index 19.23 (0.56) (2.83%)

Equity 17‐Mar MTD YTD

Local Institutions 739               4,185           (25,884)      

Proprietary Trading 711               1,691           3,193          

Foreign Investors (1,446)           (219)             (29,820)      

Local Individuals (4)                  (5,657)         52,512       

Bond 17‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 122.01 296.49 146.92       

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 321.00 (1.10) (3.02%)

PTT 40.50 (0.63) (0.61%)

PTTGC 66.25 (0.60) (2.21%)

SCC 376.00 (0.32) (0.79%)

ADVANC 171.00 (0.26) (0.58%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

OR 33.00 3.33 10.92%

PTTEP 118.00 0.70 1.72%

KBANK 147.00 0.42 1.38%

BH 139.50 0.35 3.72%

SCB 110.50 0.30 0.91%  

เฟดหาจดุสมดลุท่ีทาํใหน้กัลงทุนยอมรบัการข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัร 

เฟดคงดอกเบ้ียและนโยบายการเงินรวมทั้งท่าทีผ่อนคลายโดย ขณะปรบัเพ่ิมคาดการณ์ทาง

เศรษฐกิจ ส่ิงท่ีเหมือนเดิม คือ เฟดคงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.00-0.25%, คงวงเงินซ้ือพนัธบตัรท่ี 

1.2 แสนลา้นเหรียญฯ/เดือน, แต่มีการปรบัเพ่ิม GDP ปี 64 และ 65 สู่ 6.5% และ 3.3% (จาก 

4.2% และ 3.2%) ขณะท่ีปรบัเพ่ิมคาดการณเ์งินเฟ้อปีน้ีเป็น 2.4% (จาก 1.8%) ก่อนลดลงเหลือ 

2.0% ขณะท่ีปรบัลดตัวเลขการวา่งงาน ปี 64-65 เหลือ 4.5% และ 3.9% ดงัน้ันภาพรวมจึงเป็น

การส่งสญัญาณวา่การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจมีโมเมนตมัท่ีต่อเน่ือง 

ทาํไมตลาดบวกทั้งท่ีเฟดไม่ไดส้่งสญัญาณคุมผลตอบแทนพันธบัตร? เรามองว่าเกิดจาก 1) 

เฟดสามารถหาจุดสมดุลท่ีทาํใหนั้กลงทุนยอมรบัการเพ่ิมข้ึนของผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีจะเกิดข้ึน

ตามเงินเฟ้อและการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ และจะเป็นการเพ่ิมข้ึนแบบค่อยเป็นค่อยไป โดยมุมมอง

เก่ียวกับอัตราดอกเบ้ียของกรรมการเฟดรายคน (Dot plot) ไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงอย่างมีนัยสําคัญ 

และยงัเป็นการช้ีถึงการข้ึนดอกเบ้ียท่ีจะเร่ิมในปี 2566 2) การยืนยนัวา่โฟกสัของเฟดอยูท่ี่การฟ้ืน

ตวัอยา่งเต็มท่ีของการจา้งงาน ดงัน้ันการข้ึนดอกเบ้ียไม่น่าจะเกิดข้ึนเร็ว หรืออยา่งน้อยท่ีสุดจนกวา่

การว่างงานจะเขา้สู่ระดับ 4% ซ่ึงเป็นคาดการณ์ระยะยาว 3) มีโอกาสท่ีเฟดจะลดระดับการดํารง

สภาพคล่องของธนาคาร (SLR) ซ่ึงเป็นคําถามในช่วงระหว่างการถามตอบ ทําใหต้ลาดประเมิน

เฟดเตรียมลดการดาํรงสภาพคล่อง ช่วยเอ้ือใหธ้นาคารปล่อยกูแ้ละกระตุน้เศรษฐกิจไดม้ากข้ึน   

หุน้โภคภณัฑแ์ละธนาคารยงัเกาะประเด็นการเพ่ิมข้ึนของเงินเฟ้อ (Reflation) จุดสมดุลท่ีเฟด 

สรา้งข้ึนจะทําใหสิ้นทรัพยเ์ส่ียงและเงินเฟ้อ (รวมผลตอบแทนพันธบัตร) สามารถปรับตัวข้ึนไป

ดว้ยกนั ดงัน้ันกลุ่มวฏัจกัร (cyclical) จะยงัมีแนวโน้มเคล่ือนไหวโดดเด่นกวา่หุน้เทคโนโลยี อยา่งไร

ก็ตาม ในทางกลยุทธ์เราขอควบคุมความเส่ียงจากความผันผวนดว้ยการเลือกหุน้ท่ียังค่อนขา้ง 

Laggard ในแต่ละกลุ่ม โดยสําหรับปิโตรเคมีเราชอบ SCC และ IRPC (ขณะท่ีหุน้เด่นคือ PTTGC 

และ IVL) ขณะท่ีกลุ่มธนาคาร เรามอง BBL, TCAP, TISCO น่าสนใจ (หุน้เด่นในกลุ่มคือ BBL และ 

KBANK) ขณะท่ีอาจทยอยสะสมกลุ่มหุน้ปันผลและกองรีทส ์ซ่ึงเป็นกลุ่มท่ียงั Laggard ท่ีสุดนับจาก

โควดิเป็นตน้มา 

ตลาดเลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยธีมท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่องเท่ียว-ธนาคาร จากการผ่อน

คลายเศรษฐกิจ และมาตรการออก REIT buy back เราชอบธนาคารท่ียัง Laggard อย่าง BBL, 

SCB, AWC, MINT, CPN, BDMS 2) กลุ่ม เปิดเศรษฐกิจ  บวกต่อ  CPN, CRC, MAJOR, SPA, 

BDMS, M 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน ยื่นซอง 

22 มี.ค.-2 เม.ย. เรามองบวกต่อพลังงานทดแทน โดยเฉพาะ ETC และ ACE 5) Re-rating PTG 

6) ปันผลและกองรีทส์ ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, 

TIP 7) กลุม่พลงังาน ปิโตรฯ PTT, PTTGC, IVL, TOP ส่วน SCC ยงัข้ึนน้อยท่ีสุดใน 1 ปี ท่ีผ่านมา 

ภาพรวมกลยุทธ ์ฟ้ืนตวันาํโดยปิโตรเคมีและธนาคาร คงมุมมองเชิงบวกต่อภาพระยะกลาง 

ขณะท่ีสามารถทยอยสะสมหุน้ปันผลสูง และพวกกองรีทสท่ี์มีการถือครองตํา่ รวมถึงหุน้ท่ียงั

ข้ึนนอ้ย // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร SCC*, BBL*, CPF*, ACE* 

แนวรบั 1,550 / แนวตา้น : 1,580-1,600 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

อดีจเจา้หนา้ท่ีแบงชาตเิตอืนเศรษฐกิจจีนเส่ียงเสียหายหนกั. อดีตเจา้หน้าท่ีแบงกช์าติจีน

เตือนเศรษฐกิจจีนมความเส่ียงเสียหายหนักหากรัฐบาลยงัพยายามควบคุมภาวะฟองสบู่

ดา้นสินทรพัยผ่์านการใชน้โยบายการเงินท่ีเขม้งวด 

คลังเตรียมผุดโครงการเราผูกพัน คาด GDP โต 4%. คลังเตรียมเปิดโครงการ “เรา

ผูกพนั” เยียวยาขา้ราชการผูมี้รายไดน้้อยท่ีไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19 จาํนวนกวา่ 1 ฃา้

นคน เผยอาจต่อโครงการ “คนละคร่ึง 3” พรอ้มคาด GDP ปี 64 โตได้ 4% แม้ IMF 

ประเมินโตแค ่2.6% 

ค่าโง่โฮปเวลลข์ัดรฐัธรรมนูญ. มติศาลรฐัธรรมนูญ 5:2 ช้ีมติท่ีประชุมใหญ่ตุลาการศาล

ปกครองสูงสุดนับอายุความคดีโฮปเวลลข์ดัรฐัธรรมนูญ ประธานผูต้รวจการแผ่นดินช้ีเป็น

ขอ้มูลใหม่ ร้ือคดีจ่ายค่าโง่ 2.4 หม่ืนลา้น มัน่ใจคดีโฮปเวลลข์าดอายุความ รฐัมีลุน้ไม่ตอ้ง

จา่ย  

 

ประเด็นตดิตาม: - 24 มี.ค. : ประชุม กนง.  

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,567            20.3          17.1          38% 18% 0.2% -0.1% 4.7% 8.1%
   - Energy 23,959          17.3          14.8          128% 17% 0.9% -0.3% 2.3% 5.1%
   - Banking 394               10.4          9.3           22% 12% 0.5% 0.3% 6.3% 16.9%
   - Commerce 38,043          31.7          26.3          2% 20% 0.3% -0.3% 8.1% 13.0%
   - Food 13,644          23.2          17.2          24% 35% 0.0% -0.2% 2.9% 14.0%
   - Healthcare 5,063            42.9          35.4          15% 21% 0.9% 1.7% 7.4% 7.8%
Indonesia 6,277            16.6          12.0          97% 38% -0.5% -1.3% 0.6% 5.0%
Phillipine 6,567            18.0          14.1          45% 27% 0.1% -2.4% -3.4% -8.0%
Asia
China 3,446            12.5          11.6          44% 8% 0.0% -0.2% -1.8% -0.8%
Hong Kong 29,034          14.9          13.1          8% 14% 0.0% 1.0% 0.2% 6.6%
India 49,802          29.2          22.1          19% 32% -1.1% -2.0% 1.4% 4.3%
Japan 29,914          22.7          21.5          50% 6% 0.0% 1.5% 4.2% 10.0%
Korea 3,048            14.5          12.0          105% 21% -0.6% 0.9% 2.3% 7.2%
Malaysia 1,625            13.8          14.2          60% -3% 0.1% 0.6% 3.0% -0.1%
Singapore 3,110            16.1          13.1          85% 22% 0.1% 0.5% 5.4% 9.3%
Taiwan 16,216          17.7          15.9          33% 11% -0.6% -0.2% 1.6% 10.1%
Vietnam 1,186            15.1          12.2          23% 23% 0.5% 0.4% 1.5% 7.4%
MSCI Asia Ex Japan 884               17.6          15.0          42% 17% -0.2% -0.2% -0.4% 4.9%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 326               15.0          12.5          47% 20% -1.7% -1.7% 0.0% 9.9%
Coal Index 1,697            8.7            8.2            509% 6% 0.0% 0.1% 4.9% 6.9%
Chemicals Index 398               23.1          17.9          75% 29% 0.5% 0.3% 0.6% 6.5%
Banks Index 192               8.5            7.7            20% 10% -0.7% 0.7% 3.6% 13.1%
Commercial Services Inde 156               28.9          24.4          19% 18% 0.3% 1.5% 0.5% 4.9%
Telecommunications Index 67                 12.5          15.1          74% -17% -0.2% 1.8% 1.1% 3.9%
Transportation Index 175               57.5          20.2          250% 185% 0.7% 2.5% 0.9% 7.6%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

17-Mar 16-Mar MTD YTD 2020 2019
Thailand (47.0)         (171.4)      (5)            (990)        (8,287)     (1,496)     
Indonesia 14.7          (17.8)        (137)        897         (3,220)     3,465       
Philippines (5.3)           (6.1)          (350)        (814)        (2,513)     (240)        
India -            1,001.3     2,448       7,442       23,373     14,234     
S. Korea (508.8)       16.9          15           (7,021)     (20,082)   924         
Taiwan (505.6)       (31.8)        (3,443)     (10,056)   (15,997)   9,377       
Vietnam (48.5)         (18.5)        (376)        (653)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

19 มี.ค. : BOJ Meeting, FTSE ปรบัน้ําหนักหุน้ไทย 

24 มี.ค. : EU Manufacturing PMI เดือน มี.ค.,  

               ประชุม กนง. 

25 มี.ค. : US GDP 4Q/63 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร SCC* (500) : ผลประกอบการคร่ึงปีแรกคาดแข็งแกรง่มากจากการเพ่ิมขึ้ นของราคา HDPE ขณะท่ีราคายงั Lagard ท่ีสุดในกลุ่มปิโตรเคมี 

 เก็งกาํไร BBL* (150) : ธนาคารท่ียงั Laggard เม่ือเทียบกบักลุ่ม 

 เก็งกาํไร CPF* (33) : กลุ่มอาหารมีโอกาสเป็นแหล่งพกัเงินจากทิศทางบาทอ่อนค่า และความเส่ียงทาํกาํไรระยะสั้นในกลุ่มท่ีขึ้ นเยอะ 

 เก็งกาํไร ACE* (4.80) : อยูใ่นช่วงใกลย้ืน่ซองประมลูไฟฟ้าชุทชน 150MW วนัท่ี 22 มี.ค.-2เม.ย. ทาํใหมี้ความน่าสนใจเก็งกาํไรอพัไซดส่์วนเพิ่มจากการประมลู 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนทาํนิวไฮเม่ือคืนน้ี (17 มี.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 

ปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ์เศรษฐกิจสหรฐั พรอ้มส่งสัญญาณว่าจะไม่ปรับข้ึนอตัราดอกเบ้ียจนถึงปี 2566 

นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการท่ีนายเจอโรม พาวเวล ประธานเฟดยืนยนัว่า เฟดจะเดินหน้าใช้

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจต่อไป ซ่ึงรวมถึงการซ้ือพันธบัตรรัฐบาลตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ 

(QE) (อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (17 มี.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนชะลอการเขา้ซ้ือหุน้ ขณะรอผลการ

ประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ซ่ึงจะประกาศหลังปิดตลาด ขณะท่ีหุ ้นกลุ่ม

สาธารณูปโภคและกลุ่มทรพัยากรพ้ืนฐานนําตลาดปรบัตวัลงตํา่กวา่ระดบัสูงสุดในรอบ 1 ปี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิด (17 มี.ค.) ลบเล็กน้อยในวนัน้ีท่ามกลางการซ้ือขายท่ีเป็นไปอยา่งระมดัระวงัก่อน

ธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ประกาศผลการประชุมนโยบายการเงินในวนัน้ีตามเวลาสหรฐั หรือตรงกบัพรุ่งน้ีเชา้ตาม

เวลาไทย โดยนักลงทุนบางรายคาดวา่ เฟดจะส่งสญัญาณปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียเร็วกวา่ท่ีคาดไว ้(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดลบติดต่อกันเป็นวนัท่ี 4 เม่ือคืนน้ี (17 มี.ค) หลัง

สหรฐัเปิดเผยสต็อกน้ํามนัดิบเพ่ิมข้ึนติดต่อกนัเป็นสปัดาหท่ี์ 4 นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัปัจจยัลบจากการท่ี

หลายประเทศในยุโรปยงัคงใชม้าตรการล็อกดาวน์ ซ่ึงจะส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและความ

ตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

เฟดยนัไม่ข้ึนดอกเบ้ีย

จนถึงปี 2566 

คณะกรรมการนโยบายการเงินเฟด (FOMC) มีมติคงอตัราดอกเบ้ียทีระดับ 0.00-0.25% พรอ้มปรบัเพิม

คาดการณต์วัเลขเศรษฐกิจสหรฐัปี 64, 65 ข้ึนสู่ระดบั 6.5% และ 3.3% ตามลาํดบั โดยยืนยนัวา่จะไมป่รบั

ข้ึนอตัราดอกเบ้ียจนถึงปี 2566 และคงระดบัวงเงิน QE ท่ี 1.2 แสนลา้น/เดือน 

อดีตเจา้หนา้ท่ีแบงชาติ

เตอืนเศรษฐกิจจนีเส่ียง

เสียหายหนัก 

อดีตเจา้หน้าทีแบงกช์าติจีนเตือนเศรษฐกิจจีนมความเสียงเสียหายหนักหากรฐับาลยงัพยายามควบคุมภาวะ

ฟองสบู่ดา้นสินทรพัยผ่์านการใชน้โยบายการเงินท่ีเขม้งวด 

คลงัเตรียมผดุโครงการเรา

ผกูพนั คาด GDP โต 4% 

คลังเตรียมเปิดโครงการ “เราผูกพัน” เยียวยาขา้ราชการผูมี้รายไดน้้อยทีไดร้ับผลกระทบจากโควิด-19 

จํานวนกว่า 1 ฃา้นคน เผยอาจต่อโครงการ “คนละคร่ึง 3” พรอ้มคาด GDP ปี 64 โตได้ 4% แม  ้IMF 

ประเมินโตแค ่2.6% 

ค่าโง่โฮปเวลลข์ดั

รฐัธรรมนูญ 

มติศาลรัฐธรรมนูญ 5:2 ช้ีมติทีประชุมใหญ่ตุลาการศาลปกครองสูงสุดนับอายุความคดีโฮปเวลล์ขีด

รฐัธรรมนูญ ประธานผูต้รวจการแผ่นดินช้ีเป็นขอ้มูลใหม่ ร้ือคดีจ่ายค่าโง่ 2.4 หม่ืนลา้น มัน่ใจคดีโฮปเวลล์

ขาดอายุความ รฐัมีลุน้ไมต่อ้งจา่ย 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 17-Mar 16-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.97                   1.44         37% -2% 49% 39% 208% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0                   66.2         0% 1% 9% 29% 57% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.6                   68.2         -1% 0% 7% 32% 60%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 64.6                   64.8         0% 0% 9% 34% 57%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 585                    585          0% 0% 10% 33% 70% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 605                    605          0% 0% 10% 41% 66%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 64.6                   64.8         0% 0% 9% 33% 51%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 72                      72            -1% 1% 15% 43% 62%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              -6% -4% 170% 668% 152% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 71                      71            0% 1% 8% 28% 58%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 5                        5              2% -1% -5% 22% 70% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 59                      59            0% 1% 10% 29% 53%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (7)             2% 2% -4% -27% -95% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 67                      68            -1% 0% 7% 24% 65%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 1                        2              -13% -29% -51% -52% 212% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

TISCO 

Maintained BUY 

TP: 110.00 บาท 

TISCO คาดวา่ผลประกอบการในไตรมาส 1Q21 จะเพ่ิมขึ้ น 14% yoy และ 3% qoq โดยไดร้บัปัจจยัหนุนจากการขยายตวัของ NIM 

และการตั้งสาํรองท่ีลดลงจากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและปัจจยัพ้ืนฐานท่ีมัน่คง (สาํรองค่าเผ่ือหน้ีสงสยัจะสูญสูงและอตัราส่วน

เงินกองทุนทั้งหมดต่อสินทรพัยเ์ส่ียงท่ีมัน่คง) ทิสโกจ้ะกลับสู่โหมดการเติบโตและ ROE จะเพิ่มขึ้ นในปี 2021 เราคาดว่าผล

ประกอบการจะเพ่ิมขึ้ น 11% yoy ในปี 2021 จากท่ีลดลง 16.6% ในปี 2020 ผลตอบแทนเงินปันผลอยูใ่นระดบัสูงท่ี 6.9-7.5% 

สาํหรบัปี 2021-2022 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 110.00 บาท 

CPALL 

 

 

จบัตาเอฟเฟ็กตศึ์กชิงการเป็นเจา้ตลาดกญัชงของภาคธุรกิจ ล่าสุด SAPPE ออกเคร่ืองด่ืมกญัชาผ่านรา้น ALL COCO โหมตลาด

ก่อน 4 เมนู ระหว่างรอกฎหมายอย. เจาะลึกธุรกิจไดดี้ปัจจุบันคือกลุ่มกลางน้ําผูส้กดัสาร CBD ดัน DOD มีดีลอ้ือทั้ง BEAUTY 

KISS CHAYO JKN ดนัราคาหุน้พุง่ จบัตาอนาคต CPALL โอกาสเปร้ียงรายต่อไป (ทนัหุน้) 

SUPER 

 

 

SUPER จบัมือเทศบาลนครนครศรีธรรมราช ตั้งโรงไฟฟ้าพลังงานขยะชุมชน จงัหวดันครศรีธรรมราช กาํลังการผลิต 20 เมกะ

วตัต์ และมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ.จาํนวน 16 เมกะวตัต์ บ๊ิกบอส "จอมทรัพย ์โลจายะ" เผยช่วยหนุนผลประกอบการ

แข็งแกรง่ เล็งรายไดจ้ากโครงการราว 500-600 ลา้นบาทต่อปี (ทนัหุน้) 

BRR BRR ดีลพนัธมิตรลุยธุรกิจกญัชงตน้น้ํา หวงัต่อยอดธุรกิจเกษตร พรอ้มทุ่มงบ 70 ลา้นบาท ป้ันบรรจุภณัฑก์ระดาษ-รองรบัควิ

กวนิ บ๊ิก "อนันต ์ตั้งตรงเวชกิจ" ตั้งเป้าปี 2564 รายไดเ้ติบโต 18% จากปีก่อน อานิสงสน้ํ์าตาลโลกพุ่ง-ธุรกิจขายไฟสดใส (ทนั

หุน้) 

STARK ยกัษ์กองทุน-เฮดจฟั์นดร์ะดบัโลกหลายแห่งพิสมยั STARK ร่วมเขา้ซ้ือบ๊ิกล็อตจาก "วนรชัต ์ตั้งคารวคุณ" 8% ราคา 3.96 บาท 

ดา้น "บ๊ิกชนินทร"์ แจงชดัไดส้องเดง้ผูกคอนเน็กชัน่เพิ่มโอกาสใหก้บั STARK และเพ่ิมฟรีโฟลตเป็น 30% หวงัติด SET50 เกณฑ์

ใหม่ รบักองทุนนอกสนอนาคตเวยีดนามอย่างมาก วงในแนะจบัตาปิดสมุดทะเบียนเห็นรายช่ือมีอ้ึง ช้ีกองทุนไทย-รายใหญ่แห่

เขา้เพิ่ม (ทนัหุน้) 

PTTEP ปตท.สผ. เร่งหาพันธมิตรร่วมโครงการ Gas to Power ขนาด 600 เมกะวตัต์ในเมียนมา คาดไดข้อ้สรุปภายในปีน้ี ขณะท่ีการ

เจรจาคา่ไฟและสญัญา PPA น่าจะจบภายในตน้ปีหน้า เล็งขยายเพ่ิมเป็น 1,000 เมกะวตัตใ์นอนาคต (ขา่วหุน้) 

OR นักลงทุนรายใหญ่โผล่กระชากราคาหุน้ OR พุ่งแตะ 33 บาท บวกไปกวา่ 13 ช่อง วอลุ่มทะลกัหมื่นลา้นบาท โบรกฯ คาดเก็งดีล

ใหญ่ ส่วนสปัดาหน้ี์รอดติดแคชบาลานซ ์หากวนัน้ีเทรดไม่เกิน 1.55 หมื่นลา้นบาท ดา้น มอรแ์กน สแตนเล่ย ์ชมงบการเงิน OR 

ดีมากๆ เมื่อเทียบกบัคู่แข่งขนัระดบัโลก กระแสเงินสดกวา่ 700 ลา้นดอลลารต่์อปี หนุนเป้าขยายกิจการในระยะเวลาอนัใกล ้มี

ลุน้ทดสอบไฮเดิม 36 บาท (ขา่วหุน้) 

GUNKUL GUNKUL เตรียมท่ีดินปลูกกัญชง เฟสแรก 120 ไร่ ในไตรมาส 3/64 คาดสรา้งรายไดปี้ละ 1,200 ลา้นบาท เร่ิมบุ๊กไตรมาส 

4/64 กว่า 300 ลา้นบาท ช้ียังไม่รวมในเป้ารายไดปี้น้ีท่ีตั้งไว ้1 หมื่นลา้นบาท โต 25% ฟาก SUPER จับมือเทศบาลนคร

นครศรีธรรมราช ตั้งโรงไฟฟ้าพลงังานขยะชุมชน 20 MW ฟันรายได ้500-600 ลา้นบาท/ปี (ขา่วหุน้) 

BEAUTY / DOD BEAUTY เซ็น MOU กบั DOD ผนึกกาํลงัเป็นพนัธมิตรป้ันผลิตภณัฑส์ารสกดัจากกญัชง บาํรุงผิวหน้า และผลิตภณัฑเ์สริมอาหาร 

เตรียมออก 4 ผลิตภณัฑ ์ในคร่ึงหลงัปีน้ี ผ่านช่องทางจาํหน่ายทั้งในและต่างประเทศหนุนยอดขายโต จากก่อนหน้าน้ี DOD เซ็น 

MOU กบัพนัธมิตร 3 ราย JKN-CHAYO-KISS (ขา่วหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




