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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,564.25       (2.11) (0.13%)

SET50 957.73          (1.75) (0.18%)

SET100 2,173.93       (3.32) (0.15%)

FTSE SET LARGE CAP  1,524.94       (1.85) (0.12%)

FTSE SET MID CAP  2,481.58       (1.30) (0.05%)

FTSE SET SMALL CAP  2,335.10       22.32 0.97%

SET‐VAL (Btm) 93,390         

Mkt Cap (Btm) 17,783,800  

PER (x) 40.81

P/BV (x) 1.71

DJIA 32,423          (308.05) (0.94%)

NASDAQ 13,228          (149.84) (1.12%)

STOXX Europe 600  423               (0.86) (0.20%)

SSEC 3,412             (31.93) (0.93%)

FSTE 6,699             (26.91) (0.40%)

HANG SENG 28,497          (387.96) (1.34%)

NIKKEI 28,996          (178.23) (0.61%)

MSCI ASIA EX JAPAN 872               (7.48) (0.85%)

NYMEX (US $/bbl) 57.76             (3.79) (6.16%)

Brent (US $/bbl) 60.79             (3.83) (5.93%)

Dubai (US $/bbl) 61.23             (1.21) (1.94%)

Baltic dry Index 2,271             (48.00) (2.07%)

Golds (spot) 1,727             (11.96) (0.69%)

Copper (spot) 8,979             (137.25) (1.51%)

Sugar (spot) 15.43             (0.10) (0.64%)

Rubber (spot) 264.0             0.20 0.08%

CRB Index 506.84          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.0              0.13 0.41%

Yen/Dollar 108.6             (0.26) (0.24%)

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.70%)

Dollar Index 92.3              0.59 0.65%

3M US T‐Bill (%) (0.02) 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.62 (0.07) (4.37%)

10 Y TH Yield (%) 1.90 (0.03) (1.65%)

VIX Index 20.30 1.42 7.52%

Equity 23‐Mar MTD YTD

Local Institutions 530               5,155           (24,915)      

Proprietary Trading 108               2,252           3,753          

Foreign Investors (907)              (2,952)         (32,553)      

Local Individuals 269               (4,454)         53,715       

Bond 23‐Mar MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 19.67 244.12 94.55          

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 290.00 (1.43) (4.29%)

BAY 37.00 (0.65) (2.63%)

PTT 40.25 (0.63) (0.62%)

CPF 29.25 (0.57) (2.50%)

PTTEP 113.00 (0.53) (1.31%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCC 386.00 0.85 2.12%

CPALL 67.75 0.79 1.50%

SCGP 47.50 0.76 4.40%

OR 32.25 0.51 1.57%

KTC 77.25 0.46 2.66%  

ยงัมองแมผ้ลตอบแทนพนัธบตัรช่วงยอ่แตร่ะยะยาวเป็นขาข้ึน 

ประธานเฟดและรมว.คลงัสหรฐัฯ แสดงความเห็นเป็นบวกตอ่เศรษฐกิจ ต่อคณะกรรมาธิการ

บริการการเงินประจาํสภาผูแ้ทนราษฎรเม่ือคืนน้ี โดยประธานเฟด นายพาวเวลกล่าววา่ เศรษฐกิจ

สหรฐัไดฟ้ื้นตัวข้ึนอยา่งจากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ แต่ยงัคงอยู่ห่างไกลจากคาํวา่ "ฟ้ืนตัวอย่าง

สมบูรณ์" ขณะท่ีเงินเฟ้ออยูใ่นระดบัท่ีควบคุมได ้ขณะท่ีรมว.คลงั นางเยลเลนคาดวา่ เศรษฐกิจจะมี

การขยายตัว และมีการจา้งงานเต็มศักยภาพในปีหน้า จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 

ลา้นลา้นเหรียญฯ อย่างไรก็ตามหุน้สหรัฐฯ ปรับลดลงจากความกังวลเร่ืองการปรับข้ึนภาษีนิติ

บุคคล ทั้งจากแผนกระตุ้นเศรษฐกิจเดิมและแผนการลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐาน 3 ล้านล้าน

เหรียญหสรฐัฯ  

หุน้ยุโรปและนํ้ามนัดิบปรบัลงจากแรงทาํกาํไร และความกงัวลการระบาดระลอกท่ี 3 ซ่ึงความ

กังวลดังกล่าวยังลามไปถึงความวิตกต่ออุปสงค์ของสินคา้โภคภัณฑ์และน้ํามันดิบ ซ่ึง WTI และ 

Brent ปิดท่ี 57.76 และ 60.79 เหรียญฯ ปรบัลดลง 6.2% และ 5.9% นอกจากน้ีค่าเงินเหรียญ

สหรญัฯ ท่ีแข็งค่าข้ึนก็เป็นอีกปัจจยัท่ีกดดนัต่อการปรบัลดของราคาสินคา้โภคภณัฑ ์

ครม.อนุมตัิพ.ร.ก.ซอฟตโ์ลน รวมถึงการตั้งโกดกัพกัหน้ี (Asset warehousing) ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมส

ถาพคล่องใหก้บัภาคธุรกิจ โดยเฉพาะผูป้ระกอบการดา้นท่องเท่ียว ขณะท่ีในกรณีเลวรา้ยท่ีธุรกิจมี

แนวโน้มผิดนัดชาํระ ผลกระทบท่ีจะเกิดกบัสถาบนัการเงินอย่างธนาคารจะถูกบรรเทาลงดว้ยการ

ตั้งโกดังพกัหน้ี ซ่ึงทาํใหธ้นาคารสามารถแยกหน้ีท่ีมีปัญหาออกมาบริหารจดัการไดโ้ดยไม่ตอ้งเป็น

หน้ีเสีย ทั้งน้ีหากมูลหน้ีอละดอกเบ้ียสูงกว่ามูลค่าทรพัยืท่ีถูกตีชําระ ธนาคารอาจตอ้งบันทึกส่วน

ต่างเป็นค่าใชจ้่ายหรือตั้งสาํรอง อยา่งไรก็ตามเรายงัคงมองมาตรการกงักล่าวส่งผลบวกมากกวา่ลบ

ต่อกลุ่มธนาคาร วนัน้ีคาดกนง.คงดอกเบ้ียนโยบาย มีผลกระทบต่อตลาดจาํกดั 

ตลาดเลือกเก็งกาํไรรายตวั โดยธีมท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่องเท่ียว-ธนาคาร จากการผ่อน

คลายเศรษฐกิจ และมาตรการออก REIT buy back เราชอบธนาคารท่ียัง Laggard อย่าง BBL, 

SCB, AWC, MINT, CPN, BDMS 2) กลุ่ม เปิดเศรษฐกิจ  บวกต่อ  CPN, CRC, MAJOR, SPA, 

BDMS, M 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน ยื่นซอง 

22 มี.ค.-2 เม.ย. เรามองบวกต่อพลังงานทดแทน โดยเฉพาะ ETC และ ACE 5) Re-rating PTG 

6) ปันผลและกองรีทส์ ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, 

TIP 7) กลุม่พลงังาน ปิโตรฯ PTT, PTTGC, IVL, TOP ส่วน SCC ยงัข้ึนน้อยท่ีสุดใน 1 ปี ท่ีผ่านมา 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยังคงมุมมองบวกต่อภาพระยะกลาง ระยะสั้นเนน้เก็งกาํไรรายตัว และ

ทยอยสะสมหุน้ปันผลสูง กองรีทสท่ี์มีการถือครองตํา่ รวมถึงหุน้ท่ียงัข้ึนนอ้ย การเก็งกาํไร

กลุ่มสินคา้โภคภณัฑค์วรกาํหนดจุดตดัขาดทุนและแผนบริหารความเส่ียงจากความผันผวน 

// หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร SCC*, BANPU*, SUPER*, ACE* 

แนวรบั 1,550 / แนวตา้น : 1,580-1,600 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

ครม.มีมติเห็นชอบโครงการเราเท่ียวดว้ยกนัเฟส 3 เพ่ิมอีก 2 ลา้นสิทธ์ิ พรอ้มมาตรการ

ทวัรเ์ท่ียวไทยโดยจะสมทบเงินได ้40% หรือไม่เกิน 5,000 บาทต่อคน ผ่านบริษัททัวรนํ์า

เท่ียวประมาณ 1 ลา้นคน เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ เพ่ิมกําลังซ้ือประชาชน และหนุนธุรกิจ

ท่องเท่ียวต่อเน่ืองนับจากสงกรานตไ์ปจนถึงชว่งคร่ึงหลงัปี 2564 

ผูว่้า ธปท.มองสญัญาณการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกค่อนขา้งชัดเจน แต่ไทยอาจตอ้งใช้

เวลา โดยคาดวา่เศรษฐกิจไทยจะกลบัมาเติบโตไดเ้ท่าช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-19 จะอยู่

ในช่วงไตรมาส 3/65 แต่อย่างไรก็ตามจะยงัเป็นการฟ้ืนตัวท่ีไม่เท่าเทียมกนัในแต่ละภาค

ธุรกิจ นอกจากน้ี ประเมินนักท่องเท่ียวต่างชาติจะใชเ้วลา 4-5 ปี ในการฟ้ืนกลบัมาท่ี 40 

ลา้นคน 

รบัเหมาก่อสรา้ง - "คมนาคม" สัง่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งเร่งเซ็น ลงนามสญัญาภายในเดือน

มี.ค.น้ี รถไฟไทย-จีน 4 สญัญา-ระบบด่านเก็บเงิน 2 มอเตอรเ์วย ์ตั้งเป้าเบิกจา่ยงบลงทุน

เต็ม 100% ภายในส.ค. ทล.ลุยจดัซ้ือจดัจา้ง เพ่ิม 74 โครงการ คาดปิดดีล มิ.ย.64 

การแพทย ์– การเปิดตวัร.พ.เอกชนหลายแห่ง การแข่งขนัศูนยเ์ฉพาะทาง คาดทาํใหธุ้รกิจ

ยงัเผชิญแรงกดดันดา้นราคา ระหว่างท่ีรอปัจจยับวกจากการเปิดประเทสและการอนุมติัให้

เอกชนนําเขา้วคัซีน 

ประเด็นตดิตาม: - 24 มี.ค. : ประชุม กนง., Fed Chair Powell Testifies / 25 มี.ค. : US GDP 4Q20 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,564            20.1          17.0          39% 18% -0.1% 0.0% 4.5% 7.9%
   - Energy 23,709          17.0          14.5          130% 17% -0.6% -0.4% 1.2% 4.0%
   - Banking 395               10.5          9.3           22% 12% -0.6% -1.1% 6.5% 17.1%
   - Commerce 38,389          32.2          26.6          2% 21% 0.7% 1.7% 9.1% 14.0%
   - Food 13,683          23.2          17.3          24% 35% -0.6% 0.0% 3.2% 14.4%
   - Healthcare 4,982            42.3          34.8          15% 22% 0.0% -0.7% 5.7% 6.1%
Indonesia 6,253            16.5          11.9          98% 38% -0.8% -1.6% 0.2% 4.6%
Phillipine 6,446            17.6          13.9          46% 27% 0.8% 0.2% -5.1% -9.7%
Asia
China 3,412            12.3          11.4          45% 8% -0.9% 0.2% -2.8% -1.8%
Hong Kong 28,497          13.0          11.5          21% 14% -1.3% -1.7% -1.7% 4.7%
India 50,051          29.5          22.3          19% 32% 0.6% 0.4% 1.9% 4.8%
Japan 28,996          21.4          20.5          54% 4% -0.6% -3.2% -0.4% 5.1%
Korea 3,005            14.0          11.6          108% 21% -1.0% -1.8% -0.9% 3.9%
Malaysia 1,595            13.6          13.9          60% -2% -1.3% -1.9% 1.1% -2.0%
Singapore 3,132            16.2          13.2          84% 23% 0.1% -0.1% 6.2% 10.1%
Taiwan 16,178          17.4          15.9          35% 10% -0.1% 0.7% 1.4% 9.8%
Vietnam 1,183            14.9          12.2          23% 23% -0.9% -0.9% 1.3% 7.2%
MSCI Asia Ex Japan 872               17.3          14.8          42% 17% -0.9% -0.7% -1.7% 3.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 320               14.9          12.4          45% 20% 0.2% 0.8% -2.1% 7.7%
Coal Index 1,697            8.5            7.9            527% 7% -2.5% -2.8% 0.7% 2.6%
Chemicals Index 384               22.0          17.1          78% 29% -2.1% -3.5% -3.8% 1.9%
Banks Index 190               8.3            7.6            21% 10% -0.5% -0.1% 2.3% 11.7%
Commercial Services Inde 152               28.1          23.8          19% 18% -1.0% -1.1% -2.3% 2.0%
Telecommunications Index 66                 12.1          14.7          77% -18% -0.6% -1.4% -1.6% 1.2%
Transportation Index 169               53.9          19.1          260% 183% -2.0% -2.6% -3.7% 2.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

23-Mar 22-Mar MTD YTD 2020 2019
Thailand (29.4)         61.8          (93)          (1,079)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia (1.5)           (28.5)        (88)          945         (3,220)     3,465       
Philippines (14.2)         (14.9)        (415)        (879)        (2,513)     (240)        
India -            38.2          3,196       8,190       23,373     14,234     
S. Korea (465.9)       (574.2)      (1,035)     (8,071)     (20,082)   924         
Taiwan (210.4)       (122.3)      (4,775)     (11,389)   (15,997)   9,377       
Vietnam (14.7)         (20.6)        (478)        (755)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

24 มี.ค. : ประชุม กนง., Fed Chair Powell Testifies, 

US Manufacturing PMI เดือน มี.ค. 

25 มี.ค. : US GDP 4Q20 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร SCC* (500) : ราคาหุน้ยงั Laggard กลุ่มปิโตรเคมีในช่วง 1 ปีท่ีผ่านมา ขึ้ นมาเพียง 40% เม่ือเทียบกบั PTTGC และ IVL ท่ีขึ้ นมากกวา่ 170% ทาํใหเ้ป็นกลุ่มท่ี

มีโอกาสเป็นเป้าหมายการเขา้ซ้ือและท่ีพกัเงิน อีกทั้งไดอ้านิสงคจ์ากราคาน้ํามนัดิบท่ีปรบัลง 

 เก็งกาํไร BANPU* (14) : ราคาถ่านหินฟ้ืนตวัและทาํจุดสูงสุดในรอบ 2 ปี ผลการดาํเนินงานฟ้ืนตวั และราคาซ้ือขายท่ี 1 เท่า PBV ขณะท่ีหุน้โภคภณัฑอ่ื์นเร่ิมฟ้ืนตวัไป

ไกลกวา่น้ีมาก 

 เก็งกาํไร SUPER* (1.10) : ผลประกอบการไตรมาส 1/64 แข็งแกรง่จากการเร่ิมรบัรูโ้ครงการใหมใ่นเวยีดนาม 

 เก็งกาํไร ACE* (4.80) : อยู่ในช่วงใกลย้ื่นซองประมูลไฟฟ้าชุมชน 150MW ซ่ึงมีแนวโน้มจะเล่ือนการยื่นซองจาก วนัท่ี 22 มี.ค.-2เม.ย. ออกไป 1 เดือน แต่ยงัคงมี

ความน่าสนใจเก็งกาํไรอพัไซดส่์วนเพิ่มจากการประมลู 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดร่วงลงเม่ือคืนน้ี (23 มี.ค.) เน่ืองจากความกงัวลเก่ียวกบัการแพร่ระบาด

รอบใหม่ของไวรสัโควิด-19 ไดฉุ้ดหุน้กลุ่มสายการบินและกลุ่มโรงแรมด่ิงลงอยา่งหนัก นอกจากน้ี นักลงทุน

ยังวิตกว่ารัฐบาลสหรัฐอาจจะปรับข้ึนภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเพ่ือนํามาเป็นค่าใชจ้่ายในมาตรการกระตุน้

เศรษฐกิจวงเงิน 1.9 ลา้นลา้นดอลลาร ์(อินโฟเควสท)์  

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรับตัวลงเม่ือคืนน้ี (23 มี.ค.) จากระดับสูงสุดในรอบ 1 ปี เน่ืองจากนักลงทุนวิตก

เก่ียวกบัการระบาดรอบใหม่ของโรคโควิด-19 และการประกาศล็อกดาวน์อีกครั้งในเยอรมนี ซ่ึงจะส่งผลให้

การฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจเป็นไปอยา่งล่าชา้ (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิด (23 มี.ค.) ลดลงในวนัน้ีท่ีระดับตํา่สุดในรอบ 2 สัปดาห์ เน่ืองจากนักลงทุนมี

ความวิตกเพ่ิมข้ึนเก่ียวกบัความตึงเครียดระหวา่งสหรฐัและจีน หลงัจากชาติตะวนัตกร่วมกนัควํา่บาตรเพ่ือลงโทษจีน

กรณีละเมิดสิทธิมนุษยชนชาวอุยกูรใ์นซินเจียง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดทรุดตวัลงกวา่ 6% เม่ือคืนน้ี (23 มี.ค) โดยราคาน้ํามนัดิบได้

เขา้สู่เขตปรับฐาน (Correction Territory) แลว้ เน่ืองจากความกังวลท่ีว่า มาตรการล็อกดาวน์ครั้งใหม่ในยุโรป และ

ความล่าชา้ในการกระจายวคัซีน จะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถูกกดดนัจาก

การแข็งคา่ของดอลลาร ์(อินโฟเควสท)์ 

เยลเลนหนุนข้ึนภาษี  

เฟดมองเงินเฟ้อยงัคมุได ้

รฐัมนตรีคลงัสหรฐั นางเจเน็ต เยลเลน แถลงต่อคณะกรรมาธิการบริการการเงินประจาํสภาผูแ้ทนราษฎร 

ระบุว่าเศรษฐกิจสหรัฐยงัคงเผชิญวิกฤตจากการแพร่ระบาดของไวรัสโควิด-19 พรอ้มกับกล่าวสนับสนุน

แผนการปรบัข้ึนภาษีในวนัขา้งหน้า เพ่ือนํามาเป็นค่าใชจ้่ายในโครงการลงทุนดา้นสาธารณะ ขณะท่ี นาย

พาวเวลกล่าววา่ เศรษฐกิจสหรฐัไดฟ้ื้นตวัข้ึนอยา่งมากจากแรงหนุนของมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ อยา่งไรก็

ดี เศรษฐกิจสหรฐัยงัคงอยูห่า่งไกลจากคาํวา่ "ฟ้ืนตวัอยา่งสมบรูณ"์ 

ครม.มีมตเิห็นชอบ

โครงการเราเท่ียวดว้ยกนั

เฟส 3 

เพิมอีก 2 ลา้นสิทธ์ิ พรอ้มมาตรการทวัรเ์ทียวไทยโดยจะสมทบเงินได ้40% หรือไมเ่กิน 5,000 บาทต่อคน 

ผ่านบริษัททวัรนํ์าเท่ียวประมาณ 1 ลา้นคน เพ่ือกระตุน้เศรษฐกิจ เพ่ิมกาํลงัซ้ือประชาชน และหนุนธุรกิจ

ท่องเท่ียวต่อเน่ืองนับจากสงกรานตไ์ปจนถึงชว่งคร่ึงหลงัปี 2564 

ผูว่้า ธปท.มองสญัญาณการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลก

ค่อนขา้งชดัเจน 

แต่ไทยอาจตอ้งใชเ้วลา โดยคาดว่าเศรษฐกิจไทยจะกลบัมาเติบโตไดเ้ท่าช่วงก่อนสถานการณ์โควิด-19 จะ

อยู่ในช่วงไตรมาส 3/65 แต่อย่างไรก็ตามจะยังเป็นการฟ้ืนตัวท่ีไม่เท่าเทียมกันในแต่ละภาคธุรกิจ 

นอกจากน้ี ประเมินนักท่องเท่ียวต่างชาติจะใชเ้วลา 4-5 ปี ในการฟ้ืนกลบัมาท่ี 40 ลา้นคน 

ครม.มีมตเิห็นชอบ

มาตรการใหค้วาม

ช่วยเหลือฟ้ืนฟูกลุ่มผู ้

ประกอบธุรกิจท่ีไดร้บั

ผลกระทบจากวิกฤตโิควิด-

19 

ผ่าน 2 มาตรการ ไดแ้ก่ 1) มาตรการสินเชือฟ้ืนฟู วงเงิน 250,000 ลา้นบาท แก่กลุ่มผูป้ระกอบการทีมี

พ้ืนฐานดีแต่เพียงไดร้บัผลกระทบจากโควิด-19, 2) มาตรการสนับสนุนการรบัโอนทรพัยสิ์นหลกัประกนั

เพ่ือชาํระหน้ีโดยใหผู้ป้ระกอบการธุรกิจมีสิทธิซ้ือสินทรพัยน้ั์นคืนภายหลงั วงเงิน 100,000 ลา้นบาท 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 23-Mar 22-Mar % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.84                   1.87         -2% -7% -42% 43% 700% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 61.2                   62.4         -2% -7% 0% 24% 50% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 59.8                   63.7         -6% -12% -4% 18% 45%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 57.7                   61.6         -6% -11% -3% 20% 44%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 585                    585          0% 0% 10% 33% 70% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 605                    605          0% 0% 10% 41% 66%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 57.8                   61.6         -6% -11% -2% 19% 37%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 69                      69            0% -4% 8% 39% 60%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              17% 35% 135% 840% 222% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 69                      70            0% -3% 4% 26% 56%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        7              12% 59% 38% 39% 132% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      58            0% -3% 7% 28% 51%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (4)                      (4)             21% 49% 49% 13% -28% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      66            -1% -3% 3% 22% 63%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 5                        4              16% 186% 51% -3% 805% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BBL 

Maintained BUY 

TP: 149.00 บาท 

กาํไรของ BBL แตะจุดตํา่สุดใน 4Q20 และมีแนวโน้มท่ีจะฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกร่งในไตรมาส 1Q21 หุน้ซ้ือขายท่ี 0.5x 2021F P/B 

หรือ -1.5SD ของค่าเฉล่ียในอดีต (2016-19) การประเมินมูลค่าอยูใ่นระดบัปานกลางจากผลประกอบการท่ีผิดหวงัใน 4Q20 

ซ่ึงในอนาคตเราคาดวา่ผลประกอบการจะฟ้ืนตวั 41% yoy ในปี 2021 (เทียบกบักลุ่มธนาคารเพ่ิมขึ้ น 13%) ในขณะท่ีเงินสาํรอง

หน้ีสูญท่ีสูงของ BBL น่าจะสามารถเผชิญความไม่แน่นอนและความเส่ียงจากหน้ีสุญได ้คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 149.00 

บาท 

KSL 

Maintained HOLD 

TP: 3.20 บาท 

เราคิดวา่กาํไร 2Q21 จะลดลง qoq เน่ืองจากปริมาณการขายน้ําตาลท่ีลดลง คาดวา่ผลผลิตน้ําตาลปี FY2021 ของไทยจะลดลง 

10% yoy หลงัจากไดร้บัผลกระทบจากภยัแลง้ เราคิดวา่ผลประกอบการ 2HFY21 จะลดลงเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงตามฤดูกาล 

ดงัน้ัน 1QFY21 จะเป็นจุดสูงสุดของปีน้ี อย่างไรก็ตาม เราปรบัเพิ่มประมาณการกาํไรปี FY2021 ขึ้ น 17% เน่ืองจากอตัราส่วน

คา่ใชจ้า่ย SG&A ต่อการขายใน 1QFY21 ตํา่กวา่ท่ีคาดไว ้คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 3.20 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 2.60 บาท 

SPCG 

 

ผูบ้ริหาร SPCG มัน่ใจรายไดปี้น้ีเติบโต 10% หรือราว 5.5 พนัลา้นบาท โดยรายไดจ้ากโซลารฟ์ารม์ใน EEC กาํลงัการผลิต 500 

เมกะวตัต ์คาดสรา้งรายไดป้ระมาณ 2.5 พนัลา้นบาท เร่ิมรบัรูต้ั้งแต่ไตรมาส 3/2564 ขณะท่ีเดินหน้า COD โรงไฟฟ้าในมือตาม

แผน (ทนัหุน้) 

AEONTS 

 

AEONTS คาดยอดปล่อยสินเช่ือใหม่ งวดปี 2564/2565 โตต่อเน่ือง ยอดกดเงินสดพุ่ง ลุน้เศรษฐกิจฟ้ืนตัวเร็วขึ้ นหนุน ส่วน

ตลาดกมัพูชา-ลาว จบัตาประกาศงบ Q4/2563 เดง้แรง ฟากโบรกคาดปี 2564 กาํไรกลับมาเติบโต 22% แตะ 4.2 พันลา้น

บาท มองราคาหุน้ Laggard เทียบกบัอุตสาหกรรม ประเมินราคาเป้าหมาย 288 บาท (ทนัหุน้) 

EKH EKH จองคิวซ้ือวคัซีนโควดิ-19 จากองคก์ารเภสชักรรม (อภ.) หวงัเพิ่มทางเลือกใหผู้ใ้ชบ้ริการ ดา้น "นพ.อาํนาจ เอ้ืออารีมิตร" 

ระบุดีมานด์เพียบ คาดเร่ิมใหบ้ริการพ.ค.น้ี พรอ้มประเมินแนวโน้มธุรกิจปี 2564 ยงัเติบโตไดดี้จากการเดินหน้ายกระดับ

ใหบ้ริการรกัษาโรคเฉพาะทางมากขึ้ น (ทนัหุน้) 

SCB / BBL ธปท. ปลดล็อก พ.ร.ก. Soft Loan วงเงิน 3.5 แสนลา้นบาท ช่วยธุรกิจผ่าน 2 มาตรการ ปล่อยสินเช่ือดอกเบ้ียเฉล่ีย 5% และให้

จาํนําสินทรพัย ์มีรฐัช่วยออกดอกเบ้ีย 1% ลดภาษี-ค่าธรรมเนียม เร่ิมพฤษภาคมน้ี ดา้นนักวเิคราะหช้ี์เขา้ทางกลุ่มแบงกก์ลา้

ปล่อยสินเช่ือ ดนั NIM กวา้งขึ้ น หมดหว่ง NPL ชู SCB น่าสนเป้า 117 บาท และ BBL เป้า 157 บาท (ทนัหุน้) 

AOT ครม. เห็นชอบขอ้เสนอ ป.ป.ช. เบรก AOT ลงทุนส่วนต่อขยายอาคารผูโ้ดยสารทิศเหนือสุวรรณภูมิ วงเงิน 4.1 หมื่นลา้นบาท ช้ียงั

ไม่ไดอ้อกแบบ-ทํา EIA แถมเดินทางภายในสนามบินหลายต่อ ฟาก ศกัด์ิสยาม ยนัเดินหน้าต่อ พรอ้มกนัทั้ง East-West และ 

North Expansion (ขา่วหุน้) 

SAWAD SAWAD ปิดดีลขายเงินสดทันใจใหธ้นาคารออมสินแลว้ รับทรัพย์ 1.5 พันลา้นบาท วนัท่ี 25 มี.ค.น้ี เปิดตัว สินเช่ือจํานํา

ทะเบียนรถ ดอกเบ้ียไม่เกิน 18% เร่ิมปล่อยกูเ้ดือน เม.ย. อูฟู่้บนัทึกกาํไรจากการลงทุน 300 ลา้นบาท ในไตรมาส 1/64 พี/อี

ตํา่สุดกลุ่มนอนแบงก ์ราคาเป้าหมายใหม ่101 บาท (ขา่วหุน้) 

ACE / UAC  

EGCO / GUNKUL 

ACE-UAC-EGCO-GUNKUL ประกาศพรอ้มสูศึ้ก! ยื่นชิงโรงไฟฟ้าชุมชนนําร่อง 150 เมกะวตัต ์หลงั กกพ. ออกประกาศเชิญชวน

เปิดยืน่คาํเสนอขอขายไฟฟ้าวนัท่ี 19-23 เม.ย.น้ี ประกาศรายช่ือผูผ่้านการคดัเลือก 15 ก.ค. 64 (ขา่วหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




