
TFEX Strategy 

S50M21SHORT

GOM21SHORT

29 March 2021

แม้การพักตัวของราคาสินค้าโภคภัณฑ์จะช่วยชะลอความร้อนแรงของ
อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรแต่เรามองกระทบต่อโมเมนตมัราคาของกลุ่ม
หุ้นหลกั อาทิ พลงังาน, ธนาคาร ซึ่งด้วยน า้หนักในดัชนีที่สูง (พลงังาน: 
22.7%, ธนาคาร: 9.82%) อาจเป็นปัจจยักดดนัตอ่ภาพรวมดชันี หรือ SET 
index ให้ขึน้ได้จ ากดั จาก valuation ที่ตึงตวัรวมถึงการอ่อนแรงของราคา
น า้มนัดิบ เรามองดชันีมีโอกาสปรับฐานในช่วง 1-2 เดือนข้างหน้า 

Entry Target Stop loss

970-980 920-930 1000

การปรับตัวลงของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรช่วยหนุนราคาทองค ายืน
เหนือ $1720 แม้ดอลลาร์สหรัฐแข็งค่าโดดเด่น อย่างไรก็ตาม เรามองการ
ย่อตัวของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรเป็นเพียงเหตุการณ์ระยะสัน้จาก
แนวโน้มเงินเฟ้อที่คาดดีดขึน้แรงในช่วงไตรมาส 2/64 รวมถึง อัตรา
ดอกเบีย้ที่แท้จริง (real interest rate) ที่ยงัคงติดลบ นอกจากนี ้ การขึน้ไม่
ผา่นแนวต้านบริเวณ $1740-1750 ยงัคงให้ภาพเชิงเทคนิคที่เป็นลบ 

Entry Target Stop loss

1745-1750 1695-1700 1780

อพัไซด์เร่ิมจ ากดัจากราคาน า้มนัท่ีออ่นแรงและ valuation ท่ีตงึตวั

ผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีท่ีลดลงช่วยหนนุราคาทองค าได้เพียงช่วงสัน้
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