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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,559.23       (0.30) (0.02%)

SET50 943.34          (0.58) (0.06%)

SET100 2,146.23       (0.75) (0.03%)

FTSE SET LARGE CAP  1,500.52       (0.05) (0.00%)

FTSE SET MID CAP  2,454.13       0.01 0.00%

FTSE SET SMALL CAP  2,467.09       10.45 0.43%

SET‐VAL (Btm) 97,525         

Mkt Cap (Btm) 17,721,040  

PER (x) 40.72

P/BV (x) 1.70

DJIA 33,985          3.36 0.01%

NASDAQ 14,090          (48.56) (0.34%)

STOXX Europe 600  440               (0.35) (0.08%)

SSEC 3,443             1.44 0.04%

FSTE 6,945             (18.15) (0.26%)

HANG SENG 28,942          (11.29) (0.04%)

NIKKEI 28,992          (134.34) (0.46%)

MSCI ASIA EX JAPAN 894               1.72 0.19%

NYMEX (US $/bbl) 62.94             1.03 1.66%

Brent (US $/bbl) 66.42             0.77 1.17%

Dubai (US $/bbl) 62.64             0.97 1.57%

Baltic dry Index 2,889             81.00 2.88%

Golds (spot) 1,777             (4.78) (0.27%)

Copper (spot) 9,861             89.50 0.92%

Sugar (spot) 17.94             0.77 4.48%

Rubber (spot) 229.8             2.30 1.01%

CRB Index 527.96          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              (0.05) (0.16%)

Yen/Dollar 108.7             0.62 0.57%

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.04%

Dollar Index 90.9              0.10 0.11%

3M US T‐Bill (%) 0.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.62 0.05 3.50%

10 Y TH Yield (%) 1.83 0.04 2.01%

VIX Index 17.56 (0.08) (0.45%)

Equity 27‐Apr MTD YTD

Local Institutions (2,076)           (16,990)       (39,756)      

Proprietary Trading 444               (852)             3,023          

Foreign Investors 52                 (4,792)         (34,461)      

Local Individuals 1,580             22,634        71,194       

Bond 27‐Apr MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 77.43 909.54 1,037.40    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 60.75 (3.46) (4.33%)

DELTA 381.00 (0.66) (1.55%)

BDMS 21.90 (0.56) (1.79%)

STGT 43.25 (0.25) (2.26%)

KTB 11.10 (0.25) (1.77%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

SCGP 52.25 1.04 5.56%

SCC 440.00 0.63 1.38%

PTT 39.00 0.63 0.65%

CRC 34.75 0.53 2.96%

CPN 51.75 0.40 1.97%  

ตดิตามผลประกอบการ การปรบั GDP ไทย และประชุมเฟดคืนน้ี 

ติดตามการปรบั GDP ของกระทรวงการคลงั และประชุม FOMC วนัน้ีติดตามการแถลงข่าวของ

กระทรวงการคลังซ่ึงน่าจะมีการปรบัประมาณการเติบโตทางเศรษฐกิจลงเหลือ 1.5-2.0% (จาก

เดิม 2.8%) ซ่ึงจะเป็นลบกบัจิตวิทยาการลงทุนกลุ่มธนาคาร ขณะท่ีคืนน้ีตลาดหุน้ทัว่โลกติดตาม

ถอ้ยแถลงจากการประชุมธนาคารกลางสหรฐัฯ ซ่ึงเฟดจะตอ้งสรา้งความเช่ือมัน่ในการฟ้ืนตัวทาง

เศรษฐกิจ ขณะเดียวกันต้องทําให้นักลงทุนไม่กังวลมากไปกับการเพ่ิมข้ึนของเงินเฟ้อ ซ่ึง

สถานการณด์งักล่าวทาํใหสิ้นคา้โภคภณัฑย์งัเป็นสินทรพัยท่ี์มีโอกาสปรบัข้ึนไดดี้  

แผนปรบัโครงสรา้งบริษัท AAV คณะกรรมการบริษัท จึงมีความเห็นเบ้ืองตน้เก่ียวกับการปรับ

โครงสรา้งบริษัท ซ่ึงไดแ้ก่ 1) การแปลงหน้ีทางการคา้ของ Air Asia Investment Limited จาํนวน 

3,900 ลา้นบาท เป็นทุน 2) เงินทุนจากนักลงทุนใหม่ 3,150 ลา้นบาท 3) การเพ่ิมทุน ทั้งใน

ส่วนของ ผูถื้อหุน้ AAV และส่วนอ่ืนๆ 4) การนํา AAV ออกจากตลาดหลักทรพัย ์โดยแลกเป็นหุน้ 

Thai Air Asia (TAA) แทน เรามองวา่แผนการดังกล่าวดีต่อบริษัท แต่ในแง่ของหุน้ไม่ไดมี้อพัไซดจ์ูง

ใจต่อการเขา้เก็งกาํไร เม่ือพิจารณาจาก 1) มูลค่า Market cap ในอนาคต หากมีการนํา Thai Air 

Asia (TAA) เขา้มาซ้ือขายในตลาดหุน้แทน AAV คาดวา่อยูท่ี่ประมาณ 27,571 ลา้นบาท (คาํนวณ

จากจาํนวนหุน้ทั้งหมดหลงัเพ่ิมทุนและปรบัโครงสรา้งหน้ี และดว้ยอตัราแปลงท่ี 20.3925 บาท/

หุน้) 2) หลังการปรับโครงสรา้ง สัดส่วนในหุน้ TAA ท่ีทาง AAV ถืออยู่ จาก 55% จะลดเหลือ 

35.44% หรือ 479.11 ลา้นหุน้ คิดเป็นมูลค่า 9,770.27 ลา้นบาท ซ่ึงตํา่กวา่มูลค่า market cap 

ในปัจจุบนัของ AAV ท่ี 12,610 ลา้นบาท อยู่ราว 20% 3) กระบวนการปรบัโครงสรา้งบริษัท ใช้

เวลาอีกนาน ขณะท่ีในแผนการเบ้ืองตน้ จะมีการขายหุน้เพ่ิมทุนตามสิทธ์ิ (RO) ใหก้บัผูถื้อหุน้ AAV 

ท่ีจะแปลงหุน้เป็น TAA ในอัตราส่วนเบ้ืองตน้ท่ี 7 หุน้ TAA ต่อ 1 หุน้เพ่ิมทุน TAA (หรือ 70.86 

AAV แลกได้ 7 TAA และได้สิทธ์ิเพ่ิมทุน 1 TAA) ถ้ามีหุ ้นอยู่ อย่างน้อยควรขาย 10% 

เพ่ือเตรยีมเงินไวเ้พ่ิมทุนในช่วง 1 ปี ขา้งหนา้ 

กลยุทธย์ังเนน้เลือกเก็งกาํไรรายตัวในธีมท่ีน่าสนใจ ไดแ้ก่ 1) ธนาคาร จากการผ่อนคลาย

เศรษฐกิจ และมาตรการออก REIT buy back รวมถึง Asset warehousing เราชอบธนาคารท่ียัง 

Laggard อย่าง BBL, SCB, TISCO 2) กลุ่มการแพทย ์BCH, CHG 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ 

TNP เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน เรามองบวกต่อพลงังานทดแทน โดยเฉพาะ ETC 

และ ACE 5) Re-rating PTG 6) ปันผลและกองรีทส์ ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, 

FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, TIP 7) กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ PTT, PTTGC, IVL, TOP ส่วน SCC 

ยงัข้ึนน้อยท่ีสุดใน 1 ปี ท่ีผ่านมา 8) งบไตรมาส 1/64 โดดเด่น ไดแ้ก่ SCC, BANPU, SUPER, 

TVO, PTT, FTREIT, WHART, EASTW, WHAUP 9) การขายประกนัโควิด บวกต่อ THRE, TIP, TQM 

ภาพรวมกลยุทธ ์แกว่งตวัตามปัจจยัท่ีเขา้มากระทบ แต่ยงัมองบวกจากผลประกอบการไตร

มาส 1/64 เนน้เลือกหุน้ผสมระหว่างฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจและทยอยสะสมหุน้ปันผลสูง กอง

รีทสท่ี์มีการถือครองตํา่ รวมถึงหุน้ท่ียงัข้ึนนอ้ย // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร BANPU*, IRPC*, 

EASTW*, TVO* 

แนวรบั 1,543 / แนวตา้น : 1,560-1,580 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

ประเด็นการลงทุน 

กฟภ.เปิดประมูลไฟฟ้าชุมชน 150MW 27-30 เม.ย. แบ่งเป็น เช้ือเพลิงชีวมวล 75MW 

(เสนอขายโครงการละไมเ่กิน 6MW) และเช้ือเพลิงกา๊ซชีวภาพ(พืชพลงังาน ผสมน้ําเสีย/

ของเสีย น้อยกวา่หรือเท่ากบั 25%) 75MW (เสนอขายโครงการละไมเ่กิน 3MW) หลงัจาก

น้ันจะประกาศรายช่ือบริษัทท่ียื่นเอกสารทั้งหมด รวมถึงจะตรวจสอบเอกสารและแจง้สิทธิ

ในรายท่ีเอกสารไมค่รบถว้นถูกตอ้งสมบรูณ ์ ใหม้ายืน่เอกสารเพ่ิมเติม โดยในวนัท่ี 7 พ.ค.

จะแจง้ผลทาง email และเปิดใหย้ืน่เอกสารเพ่ิมในวนัท่ี 13,14 และ 17 พ.ค.จากน้ันจะ

ประกาศรายช่ือผูผ่้านการพิจารณาคุณสมบติัดา้นเทคนิค ในวนัท่ี 21 พ.ค.ทางเวปไซต ์

PPIM คาดเป็นขิตวิทยาเชิงบวกต่อบริษัทท่ีเขา้ยืน่ประมลู ไดแ้ก ่ UAC. TPCH, SKE, TSE, 

ACE, ETC 

หุน้กลุ่มเหล็ก – วานน้ีปรบัลงแรงเพราะชว่งบ่ายมีขา่วนายกฯสัง่หน่วยงานท่ีเก่ียวขอ้งไป

ดูแลราคาเหล็กเพ่ือลดผลกระทบตน้ทุนของผูป้ระกอบการ อยา่งไรก็ตามราคาเหล็กเป็นไป

ตามกลไกตลาดโลก ขณะท่ีรฐัไมไ่ดมี้กลไกควบคุมราคาไดเ้หมือนกองทุนน้ํามนั ดงัน้ันท่ีสุด

ราคาจะสะทอ้นราคาตลาดโลก เพียงแต่ในระยะสั้น ราคาหุน้ในกลุ่มอาจเผชิญความผนัผวน

บา้ง นักลงทุนควรติดตามใกลชิ้ด 

ASW (Not rated) – เขา้ทาํการซ้ือขายในตลท.วนัแรก (IPO) 

ประเด็นตดิตาม: - 27 เม.ย.: BOJ Meeting / 28 เม.ย.: TH Industrial Production เดือน มี.ค. / 29 
เม.ย. : FOMC Meeting / 30 เม.ย.: Chinese Manufacturing PMI เดือน เม.ย., TH Economic Review 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,559            19.2          16.4          45% 17% 0.0% 0.4% -1.8% 7.6%
   - Energy 23,142          16.3          14.0          134% 16% 0.5% 0.3% -3.8% 1.5%
   - Banking 380               9.8           8.9           26% 10% -0.2% -0.4% -5.3% 12.7%
   - Commerce 37,232          30.9          25.6          3% 21% 0.4% -0.2% -4.8% 10.6%
   - Food 13,265          22.8          16.6          22% 37% 0.2% 0.4% -3.3% 10.9%
   - Healthcare 5,266            45.2          36.3          14% 24% -1.5% 0.7% 4.8% 12.1%
Indonesia 5,960            16.1          12.0          94% 33% -0.1% -1.0% -0.4% -0.3%
Phillipine 6,356            17.5          13.8          45% 27% -0.5% -0.3% -1.3% -11.0%
Asia
China 3,443            12.5          11.5          44% 9% 0.0% -0.9% 0.0% -0.9%
Hong Kong 28,942          13.0          11.4          23% 14% 0.0% -0.5% 2.0% 6.3%
India 48,944          20.9          17.9          64% 16% 1.2% 2.2% -1.1% 2.5%
Japan 28,992          20.9          18.4          58% 13% -0.5% -0.1% -0.6% 5.6%
Korea 3,215            14.4          11.8          118% 21% -0.1% 0.8% 4.9% 11.8%
Malaysia 1,607            13.6          14.3          61% -5% -1.0% -0.1% 2.1% -1.3%
Singapore 3,214            15.5          13.3          98% 17% 0.3% 0.6% 1.6% 13.0%
Taiwan 17,596          17.3          16.3          47% 6% 0.1% 1.7% 7.1% 19.4%
Vietnam 1,220            15.0          12.3          27% 22% 0.3% -2.3% 2.4% 10.5%
MSCI Asia Ex Japan 894               17.0          14.7          49% 16% 0.2% 0.7% 3.5% 6.0%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 304               12.1          10.8          69% 12% 0.5% 1.6% -2.7% 2.6%
Coal Index 1,697            8.2            7.8            543% 6% -0.7% -0.1% 1.5% 8.7%
Chemicals Index 394               18.7          16.2          114% 16% -0.5% -0.3% 2.9% 4.6%
Banks Index 187               7.9            7.2            25% 9% 0.0% -0.1% -0.7% 10.1%
Commercial Services Inde 152               26.3          22.7          27% 16% -0.6% -0.7% 0.3% 1.8%
Telecommunications Index 66                 15.2          14.1          41% 8% -0.5% -0.7% 2.8% 1.9%
Transportation Index 170               15.9          14.6          1127% 9% -0.1% 1.1% 1.0% 3.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

27-Apr 26-Apr MTD YTD 2020 2019
Thailand 1.7            58.8          (153)        (1,139)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia (2.7)           (15.7)        (223)        624         (3,220)     3,465       
Philippines (13.5)         (14.5)        (251)        (1,198)     (2,513)     (240)        
India -            (141.2)      (1,232)     6,094       23,373     14,234     
S. Korea (280.5)       309.6        1,259       (7,089)     (20,082)   924         
Taiwan 115.0        473.8        2,711       (9,426)     (15,997)   9,377       
Vietnam 16.9          (12.3)        (33)          (841)        (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

28 เม.ย.: TH Industrial Production เดือน ม.ีค. 

29 เม.ย.: FOMC Meeting, US GDP 1Q21 

30 เม.ย.: Chinese Manufacturing PMI เดือน เม.ย., TH 
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ป

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร BANPU* (14) : แนวโน้มผลประกอบการแข็งแกร่งจากทั้งถ่านหินและกา๊ซธรรมชาติ 

 เก็งกาํไร IRPC* (4.60) : คาดผลประกอบการไตรมาส 1/64 ออกมาดี และเรง่ตวัขึ้ นในไตรมาส 2/64  

 เก็งกาํไร EASTW* (13) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 1/64 กลบัมาฟ้ืนตวั จากการใชกํ้าลังการผลิตท่ีสูงในกลุ่มปิโตรเคมี และไม่เจอปัญหาภัยแลง้เช่นในปี 2563  

 เก็งกาํไร TVO* (37) : คาดผลการดาํเนินงานไตรมาส 1/64 ออกมาดี ราคากากถัว่เหลืองปัจจุบันยัง laggard น้ํามันถัว่เหลือง ขา้วโพด และเม็ดถัว่เหลืองอยู่ 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หน้ทางกลยทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยใ่น



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (27 เม.ย.) ขณะท่ีดชันี Nasdaq ปิดในแดนลบ เน่ืองจาก

นักลงทุนชะลอการซ้ือขายก่อนท่ีบริษัทเทคโนโลยีรายใหญ่ซ่ึงรวมถึงไมโครซอฟท์และอัลฟาเบท จะเปิดเผยผล

ประกอบการไตรมาส 1 ขณะเดียวกนันักลงทุนจบัตาผลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ซ่ึง

จะมีการแถลงในวนัน้ีตามเวลาสหรฐั หรือในช่วงเชา้ตรู่ของวนัพรุ่งน้ีตามเวลาไทย รวมทั้งจบัตาการเปิดเผยตัวเลข

ผลิตภณัฑม์วลรวมภายในประเทศ (GDP) ไตรมาส 1 ของสหรฐัในวนัพฤหสับดีน้ี (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (27 เม.ย.) โดยถูกกดดันจากการท่ีธนาคารยูบีเอสของสวิตเซอร์แลนด์เปิดเผย

ความเสียหายท่ีไดร้บัจากการปล่อยกูใ้หก้บั Archegos ซ่ึงเป็นกองทุนเฮดจฟั์นด์ของสหรฐั นอกจากน้ี นักลงทุนยงั

ชะลอการซ้ือขายหุน้ล็อตใหญ่กอ่นธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ลงมตินโยบายการเงินในวนัพุธน้ี ซ่ึงตลาดคาดการณใ์น

วงกวา้งวา่ เฟดจะยงัคงตรึงนโยบายการเงินท่ีผ่อนคลายต่อไป (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิด (27 เม.ย.) ปิดลดลงในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนยงัคงวิตกเก่ียวกบัจาํนวนผูติ้ดเช้ือ

โควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนในญ่ีปุ่น ขณะท่ีนักลงทุนรอการเปิดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในญ่ีปุ่นดว้ย (อิน

โฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดบวกเม่ือคืนน้ี (27 เม.ย.) หลังจากกลุ่มประเทศผูส้่งออก

น้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั จดัการประชุมเร็วกว่ากาํหนดหน่ึงวนั และมีมติคงนโยบายการ

ผลิตน้ํามนัเอาไวเ้ท่าเดิม ขณะท่ีนักลงทุนจบัตารายงานสต็อกน้ํามนัดิบของรฐับาลสหรฐัซ่ึงมีกาํหนดเปิดเผยในวนัน้ี 

(อินโฟเควสท)์ 

Bloomberg เปิดเผยผล

สาํรวจนกัเศรษฐศาสตร ์

49 ราย มองเฟดเร่ิมปรบั

ลดวงเงินโครงการเขา้ซ้ือ

พนัธบตัรก่อนส้ินปีน้ี 

โดยจาํนวน 2/3 คาดวา่เฟดจะส่งสญัญาณเตือนล่วงหน้ากอ่นปรบัลดวงเงินโครงการซ้ือพนัธบตัร 45% คาด

เฟดจะปรบัลดวงเงินดงักล่าวในไตรมาส 4/64, และอีก 14% คาดวา่เฟดจะประกาศในไตรมาส 3 

กพช.จอ่เคาะประมูล

โรงไฟฟ้าขยะ 400 MW 

เดือน มิ.ย. น้ี. 

TPIPP ลุน้ควา้โครงการ 120 MW เผยเจรจาชุมชนแลว้ ขณะที GULF และ EGCO ร่วมชิงดว้ย 

ส่งออกรถยนตท์าํจุดสูงสุด

ในรอบ 24 เดือน 

ตวัเลขส่งออกรถยนต ์เดือน มี.ค. อยูที่ 104,506 คนั เพิมข้ึน 16.38% yoy และเพิมข้ึน 31.50% mom ทาํ

จุดสูงสุดในรอบ 24 เดือน จากเศรษฐกิจและยอดขายรถยนต์ของประเทศคู่คา้ในเดือนมีนาคมเติบโต

ประกอบกบัฐานท่ีตํา่ในปีกอ่น 

ดชันีความเช่ือมัน่

อุตสาหกรรมปรบัดีข้ึนจาก

ทุกภาคส่วน 

ส.อ.ท.เปิดเผยผลสาํรวจดัชนีความเชือมนัอุตสาหกรรม เดือน มี.ค.64 อยูที่ 87.3 เพิมข้ึนจากระดบั 85.1 

ในเดือน ก.พ. โดยเป็นการฟ้ืนตัวจากทุกขนาดอุตสาหกรรม รบัปัจจยัสนับสนุนจากอุปสงคใ์นประเทศและ

ต่างประเทศขยายตวัต่อเน่ือง 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 27-Apr 26-Apr % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.09                   3.06         1% 27% 72% 134% 58% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.6                   61.7         2% -4% 2% 13% 70% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 65.9                   65.1         1% 0% 3% 20% 78%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 62.9                   61.9         2% 1% 3% 19% 74%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 595                    595          0% 0% 2% 29% 68% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 625                    625          0% 0% 3% 39% 71%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 62.9                   61.9         2% 0% 3% 20% 65%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 70                      70            0% 0% 1% 23% 65%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        9              -11% 56% -8% 275% 32% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 68                      68            0% -1% -1% 14% 54%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              -12% 59% -28% 21% -25% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      56            0% -1% -3% 14% 41%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (7)                      (6)             -14% 22% -78% -13% -343% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 66                      66            0% 1% -1% 13% 54%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        4              -23% 3725% -35% 13% -46% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Property Sector 

Maintained 

OVERWEIGHT 

เราประเมินกาํไรสุทธิจากภาคธุรกิจท่ี 4.8b (+10% yoy, -29% qoq) ใน 1Q21 ส่ิงท่ีเลวรา้ยท่ีสุดน่าจะอยูเ่บ้ืองหลงัสาํหรบัภาค

อสงัหาริมทรพัย ์ยอดขายเพ่ิมขึ้ น 20% yoy ในไตรมาส 1Q21 โดยไดร้บัแรงหนุนจากอุปสงคท่ี์แข็งแกร่งสาํหรบัแนวราบและคิด

เป็น 24% ของเป้าหมายยอดขายรวม คงคาํแนะนํา ใหน้ํ้าหนักลงทุนเท่ากบัตลาด โดยมี toppick คือ คือ LH 

SCGP 

Maintained BUY 

TP: 62.00 บาท 

SCGP มีกาํไรสุทธิไตรมาส 1Q21 ท่ีเติบโตขึ้ น qoq และ yoy ซ่ึงสูงกวา่ประมาณการของเราและของตลาด จากราคาบรรจุภณัฑท่ี์

ดีกวา่ท่ีคาดไวแ้ละการควบคุมตน้ทุนท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้ น กาํไรไดร้บัแรงหนุนจากรายไดท่ี้แข็งแกร่งขึ้ นและอตัรากาํไรของ 

EBITDA พรอ้มกบัอุปสงคแ์ละการสนับสนุนท่ีดีขึ้ นจากการเขา้ซ้ือกิจการ Go-Pak และ SOVI เราคาดวา่ผลประกอบการจะเติบโต 

33.8% yoy ในปี 2021 จากการดาํเนินโครงการต่าง  ๆคงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 62.00 บาท 

M 

Maintained HOLD 

TP: 55.50 บาท 

เราคิดวา่กาํไรไตรมาส 1Q21 จะอยูท่ี่ 271 ลา้นบาทลดลง 21% yoy และ 23% qoq เน่ืองจากโควดิในไทยระลอกท่ี 2 ตั้งแต่วนัท่ี 

20 ธันวาคม ซ่ึงคาดวา่ยอดขายไตรมาส 1Q21 จะลดลง 10% yoy และ 4% qoq อย่างไรก็ตามเราเช่ือวา่ผลประกอบการ 2Q21 

จะปรบัตัวดีขึ้ นทั้ง yoy และ qoq เน่ืองจากฐานท่ีตํา่มากใน 2Q20 ขาดทุนสุทธิ 247 ลา้นบาท เราปรบัลดประมาณการกาํไรปี 

2021 ลง 9% เน่ืองจากผลกระทบจากการระบาดใหญ่กวา่ท่ีเราคาดไว ้คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมาย 55.50 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 

45.50 บาท 

AAV 

 

AV ประกาศปรบัโครงสรา้งใหม่ เลิกกิจการ AAV พรอ้มดนั ไทยแอรเ์อเชีย (TAA) เขา้จดทะเบียนในตลท.แทน เร่ิมตน้ดึงกลุ่มทุน

ใหม่เขา้มาปล่อยกูใ้ห ้TAA กวา่ 3,150 ลา้นบาท ซ่ึงมีสิทธิแปลงหน้ีเป็นหุน้สามญัของ TAA ในราคา 20.3925 บาทต่อหุน้ ภาย

หลงัก.ล.ต.ไฟเขียวขายไอพีโอ หลงั TAA เขา้ตลท.สาํเร็จ แอรเ์อเชียฯ เจา้หน้ีรายใหญ่และผูถื้อหุน้ใหญ่ของ TAA ท่ี 45% ตอ้งแปลง

หน้ีทั้งหมด 3,900 ลา้นบาท เป็นหุน้กูแ้ปลงสภาพ หรือแปลงเป็นหุน้ออกใหม่ TAA แทนการชาํระหน้ี โดยเจา้หน้ีรายใหญ่พรอ้ม

ใส่เงินเพิ่มทุนอีก 513.21 ลา้น แก่ TAA เพื่อคงสดัส่วนถือหุน้และเพ่ิมสภาพคล่อง TAA เตรียมเสนอขายไอพีโอใหแ้ก่ประชาชน 

135.2 ลา้นหุน้ ในราคาหุน้ละ 20.3925 บาท คาดใชเ้วลา 7 เดือนจากน้ี (ขา่วหุน้) 

TSTH / SAM หุน้กลุ่มเหล็กราคารว่ง หลงั บ๊ิกตู่ สัง่กระทรวงอุตสาหกรรมและกระทรวงพาณิชย ์เขา้ไปดูแลแกปั้ญหาราคาเหล็กพุง่ หวัน่กระทบ

ตน้ทุนของผูป้ระกอบการในอุตสาหกรรม MILL ด่ิงแรงสุด 13.89% ฟาก TSTH-SAM บวกสวน (ขา่วหุน้) 

TPIPP / ACE / ETC กพช.จอ่เคาะประมลูโรงไฟฟ้าขยะ 400 เมกะวตัตม์ิถุนายนน้ี เขา้ทาง TPIPP-ACE-ETC ประสบการณสู์ง ขณะท่ี GULF-EGCO รว่ม

ชิงดว้ย ดา้น TPIPP ประกาศลุน้ควา้โครงการ 120 เมกะวตัต์ แยม้เจรจาชุมชนรอแลว้ หวงัโครงการเมืองตน้แบบ จะนะ สงขลา 

ไฟฟ้า 3.7 พนัเมกะวตัต ์บรรจุเขา้แผนพลงังานปีน้ี พรอ้มควา้โครงการใหม่ต่อเน่ือง ดา้นโรงไฟฟ้าชุมชนเปิดยื่นประมลูแลว้ (ทนั

หุน้) 

SPALI SPALI ปักหมุดแนวราบ เตรียมเปิดโครงการใหม ่"ศุภาลยั เบลล่า เวสตเ์กต" มูลคา่ 1 พนัลา้นบาท บนทาํเลคุณภาพโซนพระราม 

5 ในราคาพิเศษเร่ิม 3 ลา้นกวา่บาท เปิดขาย 22-23 พฤษภาคมน้ี พรอ้มโปรโมชัน่โดนใจและของแถมหลายรายการ (ทนัหุน้) 

ASW ASW เทรดใน SET วนัน้ี (28 เม.ย.64) ในราคา IPO หุน้ละ 9.82 บาท มัน่ใจกระแสตอบรบัคึกคกั โชวผ์ลงานปี 2563 กาํไร

กระฉูด 169.10% ตุน Backlog กวา่ 7,800 ลา้นบาท ทยอยรบัรูถึ้งปี 2566 เล็งเปิดโครงการใหม ่11 โครงการ มลูคา่รวม 2.12 

หมื่นลา้นบาท ใน 4-5 ปีขา้งหน้า (ทนัหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




