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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,548.13       (23.72) (1.51%)

SET50 938.33          (14.22) (1.49%)

SET100 2,129.97       (33.32) (1.54%)

FTSE SET LARGE CAP  1,489.65       (15.56) (1.03%)

FTSE SET MID CAP  2,390.55       (25.79) (1.07%)

FTSE SET SMALL CAP  2,489.20       (47.66) (1.88%)

SET‐VAL (Btm) 143,714       

Mkt Cap (Btm) 17,985,650  

PER (x) 32.23

P/BV (x) 1.64

DJIA 34,021          433.79 1.29%

NASDAQ 13,125          93.31 0.72%

STOXX Europe 600  437               (0.61) (0.14%)

SSEC 3,430             (33.22) (0.96%)

FSTE 6,963             (41.30) (0.59%)

HANG SENG 27,719          (512.37) (1.81%)

NIKKEI 27,448          (699.50) (2.49%)

MSCI ASIA EX JAPAN 837               (16.94) (1.98%)

NYMEX (US $/bbl) 63.82             (2.26) (3.42%)

Brent (US $/bbl) 67.05             (2.27) (3.27%)

Dubai (US $/bbl) 66.65             0.00 0.00%

Baltic dry Index 3,077             (62.00) (1.98%)

Golds (spot) 1,827             11.03 0.61%

Copper (spot) 10,327          (106.00) (1.02%)

Sugar (spot) 17.11             (0.73) (4.09%)

Rubber (spot) 257.4             (2.00) (0.77%)

CRB Index 543.35          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.3              0.02 0.06%

Yen/Dollar 109.5             (0.20) (0.18%)

Euro/Dollar 1.2                0.00 0.07%

Dollar Index 90.8              0.04 0.04%

3M US T‐Bill (%) 0.00 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.66 (0.03) (2.02%)

10 Y TH Yield (%) 1.78 0.01 0.51%

VIX Index 23.13 (4.46) (16.17%)

Equity 13‐May MTD YTD

Local Institutions (286)              (9,173)         (46,171)      

Proprietary Trading (1,798)           (4,144)         (665)            

Foreign Investors (2,458)           (16,986)       (50,015)      

Local Individuals 4,542             30,303        96,851       

Bond 13‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (79.51) 360.84 1,539.07    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 484.00 (8.08) (13.26%)

CPALL 58.00 (2.16) (4.53%)

GULF 32.75 (1.03) (2.96%)

IVL 46.75 (0.61) (2.60%)

EA 60.00 (0.49) (2.44%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 40.00 0.63 0.63%

KBANK 122.50 0.62 2.51%

BLA 31.25 0.37 8.70%

MTC 57.50 0.19 1.77%

TIP 35.00 0.16 9.38%  

เนน้เลือกหุน้ทีไดป้ระโยชนจ์ากเงินเฟ้อหรอืผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัขึน   

ตลาดหุน้ทัว่โลกผนัผวนจากแรงปรบัพอรต์การลงทุน วานน้ีตลาดหุน้ทัว่โลกปรบัตัวลดลงราว 

2% ขณะท่ีหุน้ไทยเกิดความผนัผวนระหวา่งวนัจนปรบัลดลงราว -70 จุด ก่อนฟ้ืนตวัข้ึนมาเหลือ -

23 จุด โดยหลักมากจาก 1) ความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์เงินเฟ้ออาจทําใหธ้นาคารกลาง

สหรัฐฯ ปรับการดําเนินนโยบายทางการเงินเร็วข้ึน 2) การปรับพอร์ตการลงทุนของนักลงทุน

สถาบนัทัว่โลก โดยลดหุน้กลุ่มเทคโนโลยีและหุน้ท่ีมี Valuation แพง และเพ่ิมน้ําหนักหุน้ท่ีสามารถ

รบัมือกบัภาวะเงินเฟ้อ 3) ความกงัวลเก่ียวกบัข่าวลือบางประการในตลาด 4) ความกงัวลเก่ียวกบั

การตรวจสอบธุรกรรม Blocktrade หลังมีรายงานข่าวเก่ียวกับพฤติกรรมไม่เหมาะสมของกลุ่ม

เจา้หน้าท่ีการตลาดและระบบควบคุมความเส่ียงของบล.บางแหง่  

แม้ตลาดอาจผันผวนจากความกังวลเงินเฟ้อในระยะสั้น แต่ความเคล่ือนไหวในตลาด

พนัธบตัรยงับ่งช้ีถึงเสถียรภาพของสินทรพัยเ์ส่ียง ซ่ึงแปลวา่ความผันผวนโดยรวมน่าจะมาจาก

การปรบัพอรต์ของนักลงทุน มากกวา่การเปล่ียนแปลงนโยบายอย่างฉับพลนัของธนาคารกลาง ซ่ึง

หุน้ท่ีสามารถรบัมือเงินเฟ้อ ไดแ้ก่ 1) กลุ่มท่ีสินคา้โภคภณัฑห์รือท่ีปรบัค่าบริการข้ึนไดต้ามเงินเฟ้อ 

2) หุน้ท่ีไดป้ระโยชน์จากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรท่ีปรบัข้ึน 3) หุน้ท่ี valuation ไม่แพง และ 4) 

หุน้ท่ีผลการดําเนินงานโดยรวมยงัคงมีการเติบโตเชิงโครงสรา้งท่ีเร็วกว่าตลาด ซ่ึงหุน้ท่ีเราชอบจะ

กระจายไปในหลายอุตสาหกรรม ไดแ้ก่ พลังงาน ปิโตรเคมี บรรจุภัณฑ์ ประกัน  ขนส่ง อาหาร 

พลังงานทดแทน ไดแ้ก่ PTT, IRPC, SCGP, SFT, PTL, TIP, BLA,  JWD, WICE, PTG, EPG, SUPER, 

TNP, EASTW เป็นตน้  

กลยุทธย์ังเน้นเลือกเก็งกาํไรรายตัวในธีมท่ีน่าสนใจ ได้แก่ 1) กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ PTT, 

PTTGC, IVL, IRPC 2) อาหารและเกษตร TVO, CPI, TU, CPF 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP 

และ KK เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน เรามองบวกต่อพลังงานทดแทน โดยเฉพาะ 

ETC และ ACE 5) งบไตรมาส 1/64 โดดเด่น ไดแ้ก่ SCC, BANPU, SUPER, TVO, PTT, FTREIT, 

WHART, EASTW, WHAUP, PTG 6) การขายประกันโควิด บวกต่อ THRE, TIP, TQM 7) ปันผล

และกองรทีส ์ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, TIP 

ภาพรวมกลยุทธ ์ลุน้กลบัมายืนเหนือ 1550  จุด เพ่ือรกัษาโมเมนตมัการเก็งกาํไรเชิงบวก 

เนน้เลือกหุน้รายตวัท่ีไดป้ระโยชนจ์ากเงินเฟ้อ โดยยงัคงคาํแนะนาํไม่ไล่ราคาในหุน้ท่ีปรบัข้ึน

มาก // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร PTT*, PTG*, TIP*, SUPER*  

แนวรบั 1,520-1,540 / แนวตา้น : 1,560-1,585 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

 

ประเด็นการลงทุน 

รองประธานเฟดคลายวิตกเงินเฟ้อ. นายริชารด์ แคลริดา รองประธานเฟดยนืยนัวา่ 

ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัท่ีเพ่ิมข้ึนน้อยกวา่คาดและอตัราเงินเฟ้อท่ีพุง่สูงข้ึนในเดือน เม.ย. 

จะไมส่่งผลใหเ้ฟดเปล่ียนแปลงแนวทางการสนับสนุนเศรษฐกิจของสหรฐัฯ นอกจากน้ียงั

ระบุวา่เฟดจะใชเ้วลาอีกระยะหน่ึงกอ่นปรบัเปล่ียนนโยบายการเงิน 

ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงานสหรฐัฯ ตํา่สุดนบัตั้งแต ่ มี.ค. 63. สหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขผู้

ขอรบัสวสัดิการวา่งงาน (Jobless Claims) ลดลง 473,000 ราย ตํา่สุดนับตั้งแต่เกิดการ

แพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ในเดือน มี.ค. 63  

บิตคอยนด่ิ์งแรง 10%. หลงักระทรวงยุติธรรม-กรมสรรพากร ของสหรฐัฯ เตรียมเขา้

สอบสวนบริษัท Binance Holdings ฐานมีความเส่ียงพวัพนัการฟอกเงินและการหลบเล่ียง

ภาษี กดราคาบิตคอยน์ด่ิงแรงกวา่ 10% 

PTT. โชวก์าํไรไตรมาส 1/64 พลิกเป็นกาํไร 3.3 หม่ืนลบ. ยอดขายในทุกกลุ่มธุรกิจฟ้ืนตวั 

พรอ้มบนัทึกกาํไรสต๊อกน้ํามนั 1.2 หม่ืนลบ. ขณะท่ีธุรกิจปิโตรเคมีโตรบัเศรษฐกิจฟ้ืนตวั 

JMART. กาํไรไตรมาส 1/64 โตแรง 218% ข้ึนทาํจุดสูงสุดใหม ่ เคาะปันผลพิเศษ 0.15 

บาทต่อหุน้ ข้ึน XD วนัท่ี 25 พ.ค. น้ี พว่งออกวอรแ์รนต ์JMART-W5 อายุ 4 ปี ราคาใชสิ้ทธิ 

70 บาท 

MSCI Rebalancing ปรบัลดน้ําหนักหุน้ไทยลงเหลือ 1.73% จาก 1.83% คิดเป็นเม็ดเงิน

ประมาณ 1 หม่ืนลา้นบาท คาดส่งผลกระทบต่อหุน้ท่ีถูกปรบัออกจากการคาํนวณดชันี และ

ถูกลดน้ําหนัก ไดแ้ก ่ (ถูกปรบัออก) KBANK-F, DTAC / (ถูกลดน้ําหนัก) PTT, KBANK, 

INTUCH, CPN, SCC, CPALL, EGCO, TU อยา่งไรก็ตาม การออ่นตวัจะเป็นโอกาสเขา้เก็ง

กาํไรหุน้ท่ีถูกนําเขา้คาํนวณ และเพ่ิมน้ําหนัก ไดแ้ก ่ (ถูกนําเขา้) SCGP, CBG / (ถูกเพ่ิม

น้ําหนัก) OSP, KTC, STGT, BH 

ประเด็นตดิตาม: - 14 พ.ค.: US Reteail Sales เดือน เม.ย., 17 พ.ค.: TH GDP 1Q21 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,548            18.9          16.3          47% 16% -1.5% -2.3% -2.2% 6.8%
   - Energy 23,330          16.1          14.0          139% 15% -0.9% -2.2% -1.9% 2.3%
   - Banking 354               9.2           8.3           25% 10% -0.1% -4.7% -7.1% 4.9%
   - Commerce 35,747          30.5          25.1          0% 21% -2.5% -4.8% -4.9% 6.2%
   - Food 13,300          23.7          16.9          18% 40% -1.7% 0.2% -0.5% 11.2%
   - Healthcare 4,966            44.8          35.0          8% 28% -0.7% -4.1% -4.4% 5.7%
Indonesia 5,938            16.3          13.7          90% 19% 0.0% 0.2% -1.0% -0.7%
Phillipine 6,236            17.1          13.7          45% 25% 0.0% -0.4% -2.1% -12.7%
Asia
China 3,430            12.3          11.4          45% 8% -1.0% 0.3% -0.5% -1.3%
Hong Kong 27,719          12.1          10.8          27% 13% -1.8% -3.1% -3.5% 1.8%
India 48,691          20.9          18.1          62% 16% 0.0% -1.0% -0.2% 2.0%
Japan 27,448          19.2          17.1          63% 12% -2.5% -6.5% -4.7% 0.0%
Korea 3,122            12.5          11.3          142% 11% -1.3% -1.7% -0.1% 9.4%
Malaysia 1,583            13.4          14.1          61% -5% 0.0% -0.3% -1.2% -2.7%
Singapore 3,123            14.6          12.7          104% 15% 0.0% -2.4% -3.0% 9.8%
Taiwan 15,670          14.6          14.0          56% 4% -1.5% -9.3% -10.8% 6.4%
Vietnam 1,262            15.5          12.6          27% 23% -0.6% 1.6% 1.8% 14.3%
MSCI Asia Ex Japan 837               15.3          13.5          54% 13% -2.0% -4.6% -5.3% -0.7%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 317               11.9          10.9          80% 9% -0.9% 0.7% 2.1% 7.0%
Coal Index 1,697            8.7            8.2            510% 6% -4.1% 0.4% 6.9% 16.9%
Chemicals Index 384               17.4          15.4          125% 13% -2.0% -4.4% -2.6% 2.4%
Banks Index 188               7.9            7.2            27% 9% -0.8% -0.8% 1.1% 10.8%
Commercial Services Inde 146               25.2          21.8          28% 16% -2.5% -3.6% -3.2% -1.9%
Telecommunications Index 62                 13.8          12.9          47% 7% -2.6% -4.0% -4.0% -3.5%
Transportation Index 168               15.3          14.4          1155% 6% -2.0% -3.0% -2.0% 2.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

13-May 12-May MTD YTD 2020 2019
Thailand (78.5)         (104.0)      (545)        (1,639)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia -            -           87           690         (3,220)     3,465       
Philippines -            (11.8)        (79)          (1,304)     (2,513)     (240)        
India -            -           (283)        5,555       23,373     14,234     
S. Korea (1,289.8)    (2,536.8)   (6,692)     (14,972)   (20,082)   924         
Taiwan (699.6)       (332.6)      (3,193)     (12,572)   (15,997)   9,377       
Vietnam (49.1)         (23.4)        (213)        (1,055)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

14 พ.ค.: US Manufacturing Production เดือน เม.ย. 

             US Retail Sales เดือน เม.ย. 

17 พ.ค.: TH GDP 1Q21 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTT* (48) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และ Laggard ในเชิง valuation 

 เก็งกาํไร PTG* (25) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และได้ประโยชน์จากค่าการตลาดระดับสูง 

 เก็งกาํไร TIP* (40) : คาดผลประกอบการไดอ้านิสงคจ์ากผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร SUPER* (1.20) : คาดผลการดาํเนินงานปี 2564 แข็งแกร่งจากการรบัรูร้ายไดโ้ครงการใหม่ในช่วงปลายปีก่อน โดยคาดกาํไรไตรมาส 1/64 ฟ้ืนตวัโดดเด่น 

(ประกาศงบ 11 พ.ค.64) 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุ่งข้ึนกวา่ 400 จุดเม่ือคืนน้ี (13 พ.ค.) หลงัสหรฐัเปิดเผยตวัเลขผูข้อสวสัดิการ

ว่างงานลดลงระดับตํา่สุดนับตั้งแต่เกิดการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ในเดือนมี.ค.2563 โดยขอ้มูลแรงงานท่ี

สดใสไดก้ระตุน้ใหนั้กลงทุนเขา้ชอ้นซ้ือหุน้กลุ่มต่างๆเป็นวงกวา้ง โดยเฉพาะหุน้วฏัจกัร (Cyclical Stocks) ซ่ึงเป็นหุน้

ท่ีคาดวา่จะไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ เชน่หุน้กลุ่มอุตสาหกรรม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (13 พ.ค.) โดยถูกกดดนัจากหุน้กลุ่มเหมืองแร่ท่ีร่วงลงตามราคาสินคา้โภคภณัฑท่ี์

ทรุดตวัลง ขณะท่ีการเปิดเผยผลประกอบการท่ีอ่อนแอของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป และความวิตกเก่ียวกบัอตัราเงิน

เฟ้อของสหรฐัท่ีปรบัตวัข้ึนอยา่งรวดเร็วทาํใหนั้กลงทุนขายหุน้ท่ีถืออยูอ่อกมา (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปิด (13 พ.ค.) ร่วงลงเป็นวนัท่ี 3 ติดต่อกนัและปิดท่ีระดบัตํา่สุดในรอบ 4 เดือน เน่ืองจากนักลงทุน

วิตกเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อในสหรัฐ และกังวลเก่ียวกับการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 สายพันธุ์ต่างๆ ในญ่ีปุ่น 

(อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกว่า 3% เม่ือคืนน้ี (13 พ.ค.) หลงัมีรายงานว่าท่อส่ง

น้ํามนัของบริษัทโคโลเนียล ไปป์ไลน์ เร่ิมกลบัมาดาํเนินการอีกครั้งหลงัจากปิดทาํการเป็นเวลาหลายวนัเหน่ืองจาก

ถูกโจมตีทางไซเบอร ์นอกจากน้ี ตลาดยงัไดร้บัแรงกดดนัจากความกงัวลท่ีวา่ การแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 อาจ

ส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนัในอินเดีย ซ่ึงเป็นประเทศนําเขา้น้ํามนัรายใหญ่เป็นอนัดบั 3 ของโลก (อินโฟ

เควสท)์ 

รองประธานเฟดคลายวิตก

เงินเฟ้อ 

นายริชารด์ แคลริดา รองประธานเฟดยืนยนัวา่ ตวัเลขการจา้งงานสหรฐัทีเพิมข้ึนน้อยกวา่คาดและอตัราเงิน

เฟ้อท่ีพุ่งสูงข้ึนในเดือน เม.ย. จะไม่ส่งผลใหเ้ฟดเปล่ียนแปลงแนวทางการสนับสนุนเศรษฐกิจของสหรัฐฯ 

นอกจากน้ียงัระบุวา่เฟดจะใชเ้วลาอีกระยะหน่ึงกอ่นปรบัเปล่ียนนโยบายการเงิน 

ผูข้อรบัสวสัดิการว่างงาน

สหรฐัฯ ตํา่สุดนบัตั้งแต ่มี.ค. 

63 

สหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขผูข้อรบัสวสัดิการวา่งงาน (Jobless Claims) ลดลง 473,000 ราย ตาํสุดนับตั้งแต่

เกิดการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 ในเดือน มี.ค. 63 

บิตคอยนด่ิ์งแรง 10% หลังกระทรวงยุติธรรม-กรมสรรพากร ของสหรัฐฯ เตรียมเขา้สอบสวนบริษัท Binance Holdings ฐานมี

ความเส่ียงพวัพนัการฟอกเงินและการหลบเล่ียงภาษี กดราคาบิตคอยน์ด่ิงแรงกวา่ 10% 

PTT โชวก์าํไรไตรมาส 1/64 พลิกเป็นกาํไร 3.3 หมืนลบ. ยอดขายในทุกกลุ่มธุรกิจฟ้ืนตัว พรอ้มบนัทึกกาํไรส

ต๊อกน้ํามนั 1.2 หม่ืนลบ. ขณะท่ีธุรกิจปิโตรเคมีโตรบัเศรษฐกิจฟ้ืนตวั 

JMART กาํไรไตรมาส 1/64 โตแรง 218% ข้ึนทําจุดสูงสุดใหม่ เคาะปันผลพิเศษ 0.15 บาทต่อหุน้ ข้ึน XD วนัที 

25 พ.ค. น้ี พว่งออกวอรแ์รนต ์JMART-W5 อายุ 4 ปี ราคาใชสิ้ทธิ 70 บาท 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 13-May 12-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 2.71                   2.41         12% 5% 28% 105% 252% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.7                   66.7         0% 0% 10% 10% 58% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 67.0                   69.0         -3% -2% 7% 7% 60%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.8                   66.1         -3% -1% 7% 7% 59%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -11% 0% 39% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 560                    560          0% 0% -10% 2% 49%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.8                   66.1         -3% -1% 7% 9% 53%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% -2% 5% 16% 71%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 6                        6              0% -17% -27% 184% 2614% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      74            0% 1% 11% 12% 59%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              0% 14% 24% 25% 67% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 58                      58            0% -2% 8% 8% 42%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             0% -17% -19% -32% -579% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 70                      72            -2% 0% 10% 11% 57%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                        5              -29% -5% 15% 31% 48% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BEM 

Maintained BUY 

TP: 10.00 บาท 

เน่ืองจากการติด COVID-19 อยา่งต่อเน่ืองเราคาดวา่ผลการดาํเนินงานของ BEM จะยงัคงอ่อนแอใน 2Q21 ก่อนท่ีจะค่อยๆดีขึ้ น

ใน 2H21 คาดวา่ผลการดาํเนินงานของ BEM จะกลบัสู่ภาวะปกติในปีหน้าและจะเร่ิมเติบโตขึ้ นหลงัจากน้ันหลงัจากการฉีดวคัซีน

จาํนวนมากใน 2H21 คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมาย 10.00 บาท 

COM7 

Upgraded BUY 

TP: 83.00 บาท 

COM7 รายงานกาํไรสุทธิไตรมาส 1Q21 ท่ีแข็งแกร่งเป็นพิเศษท่ี 566 ลา้นบาทเพ่ิมขึ้ น 97% จากไตรมาสเดียวกนัของปีก่อน

และทรงตวัจากไตรมาสก่อน ปัจจยัขบัเคล่ือนสาํคญัสาํหรบัผลประกอบการท่ีโดดเด่นในไตรมาส 1Q21 เกิดจากยอดขาย iPhone 

12 ท่ีแข็งแกร่งและผลิตภัณฑท่ี์เก่ียวขอ้งกบัการทํางานจากท่ีบา้น เราปรบัเพิ่มประมาณการผลประกอบการปี 2021-23 ขึ้ น 

10.5-15.0% เพื่อรองรบัผลประกอบการไตรมาส 1Q21 ท่ีสูงเกินคาดและแนวโน้มการขายท่ีดีขึ้ น ปรีบเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 83.00 บาท 

PTT 

Maintained BUY 

TP: 54.00 บาท 

ปตท. มีกาํไรสุทธิไตรมาส 1Q21 ท่ีน่าประทับใจซ่ึงเป็นไปตามประมาณการของเรา แต่สูงกว่าตลาดถึง 16% กาํไรหลักยงัคง

แข็งแกร่งโดยไดร้บัแรงหนุนจากผลประกอบการท่ีดีขึ้ นของธุรกิจก๊าซและบริษัทในเครือโรงกลัน่และปิโตรเคมี เราคาดว่าผล

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งจะยงัคงดําเนินต่อไปใน 2Q21 ในกลุ่ม O&G หุน้อันดับตน้ๆ ของเรายังคงเป็นกลุ่มปิโตรเคมี ไดแ้ก ่

PTTGC และ IVL คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 54.00 

STA 

Downgraded SELL 

TP: 36.75 บาท 

กาํไรไตรมาส 1Q21 อยู่ท่ี 5,958 ลา้นบาทเพิ่มขึ้ น 598% yoy และเพ่ิมขึ้ น 8% qoq จากการเติบโตของยอดขายในธุรกิจถุงมือ

และยางธรรมชาติ อัตรากําไรขั้นตน้ 2Q21 อยู่ท่ี 43% ดีขึ้ นจาก 14% ใน 2Q20 แต่ทรงตัว qoq อย่างไรก็ตามเราคาดว่าผล

ประกอบการ 2Q21 จะลดลง qoq เน่ืองจาก ASP ของธุรกิจถุงมือท่ีลดลง เราปรบัลดประมาณการกาํไรปี 2021-22 ลง 1-4% 

ปรบัลดคาํแนะนําเป็น ขาย ราคาเป้าหมาย 36.75 บาท 

HANA 

Maintained BUY 

TP: 60.00 บาท 

กาํไรสุทธิไตรมาส 1Q21 อยู่ท่ี 301 ลา้นบาท (+ 48% yoy, -57% qoq) 43% และ 28% ตํา่กวา่ท่ีเราคาดการณ์ไว ้หากไม่มี

ค่าใชจ้า่ยหลกัผลลพัธน้ั์นตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้8% แต่สูงกวา่การตลาดท่ี 17% เราคาดวา่ผลประกอบการและยอดขายของ HANA 

จะดีขึ้ นอยา่งต่อเน่ืองในชว่งท่ีเหลือของปีเน่ืองจากเราคาดวา่คา่เงินบาทจะอ่อนคา่การบรรเทาปัญหาการขาดแคลนชิปและการฟ้ืน

ตวัของเศรษฐกิจ คงคาํแนะนํา ซ้ือ ดว้ยราคาเป้าหมายท่ี 60.00 บาท  

MEGA 

Maintained BUY 

TP: 45.00 บาท 

แมจ้ะมีผลประกอบการไตรมาส 1Q21 ท่ีดี แต่คาดวา่ผลการดาํเนินงานของ MEGA จะลดลงในไตรมาสต่อๆ ไป ทั้งน้ีเน่ืองมาจาก

เหตุขดัขอ้งบางประการเช่นความไม่สงบในเมียนมาและการระบาดของ COVID-19 ในตลาดหลกัหลายแห่งของ MEGA อย่างไรก็

ตามการเติบโตของรายไดข้อง MEGA ยงัคงสมเหตุสมผลท่ี 10% ต่อปี การเติบโตท่ีแข็งแกร่งอาจตามมาเม่ือการหยุดชะงกัส้ินสุด

ลง คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 45.00 บาท 

QH 

Maintained BUY 

TP: 2.60 บาท 

เราปรบัลดการคาดการณผ์ลประกอบการในปี 2021-23 เพื่อคาํนึงถึงผลกระทบของการระบาดของโควดิ -19 ระลอกท่ีสองและ

สาม แมว้า่เราจะปรบัลดประมาณการกาํไรลง แต่ QH ก็ยงัคงสามารถรายงานการเติบโตของผลประกอบการในปี 2021 ท่ีเติบโต

ได ้เราคาดว่าผลประกอบการของ QH จะตํา่สุดในปีน้ีในไตรมาส 1Q21 เมื่อมองไปขา้งหน้า QH คาดว่ากําไรจะดีขึ้ น qoq ใน 

2Q21 เน่ืองจากการโอนท่ีสูงขึ้ นและอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีดีขึ้ น คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 2.60 บาท   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


