
 
 
 
 

 
รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์เฮียน(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  20  May  2021R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

1w w w . u t r a d e . c o . t h  

 
 
 
 
 
 
ptt 
 
 
 
 

1.  
 
 
 

Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,562.24       (4.56) (0.29%)

SET50 943.47          (5.40) (0.57%)

SET100 2,144.85       (9.71) (0.45%)

FTSE SET LARGE CAP  1,485.22       (11.09) (0.74%)

FTSE SET MID CAP  2,446.85       0.52 0.02%

FTSE SET SMALL CAP  2,553.93       4.05 0.16%

SET‐VAL (Btm) 83,534         

Mkt Cap (Btm) 17,933,100  

PER (x) 29.88

P/BV (x) 1.68

DJIA 33,896          (164.62) (0.48%)

NASDAQ 13,300          (3.90) (0.03%)

STOXX Europe 600  436               (6.70) (1.51%)

SSEC 3,511             (18.05) (0.51%)

FSTE 6,950             (84.04) (1.19%)

HANG SENG 28,594          0.00 0.00%

NIKKEI 28,044          (362.39) (1.28%)

MSCI ASIA EX JAPAN 863               (2.19) (0.25%)

NYMEX (US $/bbl) 63.36             (2.13) (3.25%)

Brent (US $/bbl) 66.66             (2.05) (2.98%)

Dubai (US $/bbl) 66.18             (2.07) (3.03%)

Baltic dry Index 2,801             6.00 0.21%

Golds (spot) 1,870             0.18 0.01%

Copper (spot) 9,980             (396.25) (3.82%)

Sugar (spot) 16.95             (0.26) (1.51%)

Rubber (spot) 256.5             (2.50) (0.97%)

CRB Index 542.09          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.4              0.01 0.03%

Yen/Dollar 109.2             0.32 0.29%

Euro/Dollar 1.2                (0.00) (0.38%)

Dollar Index 90.2              0.44 0.49%

3M US T‐Bill (%) (0.00) 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.67 0.03 2.08%

10 Y TH Yield (%) 1.82 0.06 3.70%

VIX Index 22.18 0.84 3.94%

Equity 19‐May MTD YTD

Local Institutions 1,601             (7,383)         (44,381)      

Proprietary Trading (493)              (3,949)         (470)            

Foreign Investors (2,395)           (23,768)       (56,797)      

Local Individuals 1,287             35,099        101,647     

Bond 19‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (83.04) (109.15) 1,069.09    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 504.00 (1.31) (2.33%)

SCC 446.00 (0.63) (1.33%)

PTT 39.75 (0.63) (0.63%)

PTTEP 119.50 (0.52) (1.24%)

SCB 100.00 (0.45) (1.48%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DOHOME 28.00 0.62 12.00%

KEX 40.75 0.34 5.84%

GLOBAL 22.60 0.24 2.73%

BCH 19.30 0.24 6.04%

HMPRO 13.90 0.23 1.46%  

ภาพรวมดชันีมีโอกาสใกลฟื้น แตค่วรระวงัแรงทาํกาํไรหุน้รายตวัมากขึน  

มีโอกาสใกลฟ้ื้นตวัแตต่ลาดจะระมดัระวงัมากข้ึน ประเมินตลาดหุน้ระยะสั้นมีโอกาสใกลฟ้ื้นตวัหลงัปรบั

ลดลงแรงตอบรบัล่วงหน้าต่อโอกาสปรบัทิศทางนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯในลกัษณะท่ีลด

การผ่อนคลายนโยบายทางการเงินลง (tapering) อยา่งไรก็ตามนักลงทุนจะเพ่ิมความระมดัระวงัมากข้ึนกบั

กาํหนดการประชุมของคณะกรรมการนโยบายการเงิน (FOMC) ในครั้งต่อไป 15-16 มิ.ย. หลงัรายงานการ

ประชุมฉบบัล่าสุด เปิดเผยถึงการท่ีกรรมการบางส่วนไดเ้ร่ิมหารือถึงความเส่ียงเก่ียวกบัเงินเฟ้อ และเสนอ

ใหเ้ร่ิมอภิปรายเก่ียวกบัการปรบัลดวงเงินซ้ือพนัธบตัรตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE)  

ความคืบหนา้ในการฉีดวคัซีนท่ีแตกตา่งในแตล่ะภมิูภาคเป็นความเสี่ยงตอ่เงินทุนไหลออก ความ

คืบหน้าในการฉีดวคัซีนของสหรฐัฯ และยุโรปท่ีเดินหน้าเร็วกวา่เอเชียมาก จะทาํใหก้ารฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจ

ของประเทศซีกโลกตะวนัตกมีพฒันาการท่ีรวดเร็วกวา่เอเชียและตลาดเกิดใหม ่ เม่ือประกอบกบัความเส่ียง

จากการดาํเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ ทาํใหต้อ้งติดตามความเส่ียงจากเงินทุนไหลออก 

ซ่ึงอาจทาํใหหุ้น้ไทย (รวมถึงเอเชียและตลาดเกิดใหม)่ เคล่ือนไหวดอ้ยกวา่ (Underperform) หุน้สหรฐัฯ 

และยุโรปในช่วง 1-2 เดือนขา้งหน้าได ้

กลยุทธย์ังเน้นเลือกเก็งกาํไรรายตัวในธีมท่ีน่าสนใจ ได้แก่ 1) กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ PTT, 

PTTGC, IVL, IRPC 2) อาหารและเกษตร TVO, CPI, TU, CPF 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP 

และ KK เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) ไฟฟ้าชุมชน เรามองบวกต่อพลังงานทดแทน โดยเฉพาะ 

ETC และ ACE 5) การขายประกันโควิด บวกต่อ THRE, TIP, TQM 6) ปันผลและกองรีทส ์

ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, TIP 

ภาพรวมกลยุทธ ์ระยะสั้นคาดปรบัลงไม่หลุด 1550 และมีโอกาสใกลฟ้ื้นตวั แต่การฟ้ืนรอบ

น้ีตลาดจะเพ่ิมความระวงัและการปรบัพอรต์เลือกหุน้รบัทิศทางผลตอบแทนพนัธบตัรและหุน้

รายตวัท่ีไดป้ระโยชนจ์ากเงินเฟ้อ โดยยงัคงคาํแนะนาํไม่ไล่ราคาในหุน้ท่ีปรบัข้ึนมาก // หุน้

แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร PTT*, KEX*, TIP*, TIDLOR* 

แนวรบั 1,520-1,540 / แนวตา้น : 1,560-1,585 จดุ สดัสว่น : เงินสด 40% : พอรต์หุน้ 60% 

 

ประเด็นการลงทุน 

กกร.หัน่คาดการณ ์GDP ปี 64 เหลือ 0.5-2.0%. กกร.ปรบัลดคาดการณเ์ศรษฐกิจไทยปี 

64 เหลือขยายตวัในกรอบ 0.5-2.0% จากเดิมท่ี 1.5-3.0% หลงัเศรษฐกิจไทยเผชิญ

ความเส่ียงจากโควิด-19 แพร่ระบาดระลอกสามท่ีรุนแรง พรอ้มประเมินส่งออกโต 5.0-

7.0% จากเดิมท่ี 4.0-6.0% ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อคาดอยูใ่นกรอบ 1.0-1.2% 

เจา้หน้ีผ่านแผนกู ้ THAI รฐั-เอกชน ใส่เงิน 5 หม่ืนลา้น. แผนฟ้ืนฟูการบินไทยผ่านฉลุย 

เจา้หน้ี 92% ไฟเขียว หลงัคลงัรบัปากใหก้ารสนับสนุนดา้นการเงินและคงสิทธิประโยชน์

เก่ียวกบัการประกอบธุรกิจการบินไมน่้อยกวา่กอ่นเขา้ฟ้ืนฟูกิจการ รฐัและเอกชนใส่เงิน

รวมกนั 5 หม่ืนลา้นบาท 

DOD. อย.คืนใบอนุญาตนําเขา้เมล็ดกญัชง เตรียมเดินหน้านําเขา้ล็อตแรกเดือน มิ.ย. น้ี

พรอ้มยืน่จดัตั้งโรงสกดั 

กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง - เรามองการเสนอปรบัคา่ K เป็นปัจจยับวกสาํคญัต่อการฟ้ืนตวัของ

หุน้กลุ่มรบัเหมา CK (ซ้ือ, TP 19 บาท) STEC (ซ้ือ, TP 18 บาท) อยา่งไรก็ตามดว้ยตน้ทุน

ของเหล็กท่ีปรบัสูงข้ึนมาก และน้ําหนักของการเร่งใชง้บประมาณเยยีวยาโควิด มากกวา่งาน

กอ่สรา้ง การปรบัข้ึนต่อควรหาโอกาสขายล็อคกาํไร (sell into strength) 

MSCI Rebalancing ไทยถูกปรบัลดน้ําหนักการลงทุนลงเหลือ 1.73% (จาก 1.83%) ซ่ึง

คิดเป็นเม็ดเงินประมาณ 1 หม่ืนลา้นบาท ซ่ึงอาจกดดนัการเคล่ือนไหวของ SET Index ใน

ระยะสั้น และกระทบต่อหุน้ท่ีหลุดคาํนวณ อยา่ง KBANK-F และ DTAC รวมทั้งหุน้ท่ีถูกลด

น้ําหนัก อาทิ PTT, KBANK, INTUCH, CPN, SCC, CPALL, EGCO, TU อยา่งไรก็ตามการเก็ง

กาํไรหุน้ท่ีเก่ียวขอ้ง อาจทาํไดโ้ดยเลือกหุน้ท่ีเขา้คาํนวณ SCGP, CBG หรือหุน้ท่ีถูกปรบัเพ่ิม

น้ําหนักการลงทุน ไดแ้ก ่OSP, KTC, STGT, BH / หุน้ขนาดเล็ก ท่ีเขา้คาํนวณ Global Small 

Cap ไดแ้ก ่ACE, PSL, RCL, SCCC, SINGER, SYNEX, TTA และ TOA / มุมมองทางกลยุทธ์

ประเมิน CBG, OSP, ACE, TOA น่าสนใจสาํหรบัการเก็งกาํไรในชว่ง 1-2 สปัดาห ์กอ่นการ

ปรบัดชันีมีผล 27 พ.ค.64 

 
ประเด็นตดิตาม: - 20 พ.ค.: FOMC Meeting Minute/ US Initial Jobless Claims,    21 พ.ค.: US 

Manufacturing PMI เดือน พ.ค. 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,562            19.0          16.5          47% 15% -0.3% 0.8% -1.3% 7.8%
   - Energy 23,341          15.9          14.0          142% 14% -0.4% 0.0% -1.9% 2.4%
   - Banking 355               9.2           8.4           25% 10% -1.3% 0.9% -6.8% 5.2%
   - Commerce 36,248          31.5          25.8          -2% 22% 0.8% 1.7% -3.6% 7.7%
   - Food 13,563          25.2          17.4          13% 45% -0.3% 1.4% 1.4% 13.4%
   - Healthcare 5,063            46.1          36.0          7% 28% 0.7% 0.0% -2.6% 7.8%
Indonesia 5,761            17.3          14.2          74% 22% -1.3% -3.0% -3.9% -3.7%
Phillipine 6,246            17.2          13.7          44% 26% 0.0% -0.4% -2.0% -12.5%
Asia
China 3,511            12.8          11.7          43% 10% -0.5% 0.6% 1.9% 1.1%
Hong Kong 28,594          12.5          11.1          27% 13% 0.0% 2.0% -0.5% 5.0%
India 49,903          21.5          18.6          62% 16% -0.6% 2.4% 2.3% 4.5%
Japan 28,044          19.5          17.5          63% 12% -1.3% -0.1% -2.7% 2.2%
Korea 3,173            12.5          11.3          147% 10% 0.0% 0.2% 0.4% 9.9%
Malaysia 1,581            13.4          14.1          61% -5% -0.7% -0.1% -1.3% -2.9%
Singapore 3,104            14.5          12.5          104% 15% -1.2% 1.6% -3.5% 9.2%
Taiwan 16,133          14.9          14.3          57% 4% -0.1% 1.9% -8.2% 9.5%
Vietnam 1,262            15.4          12.5          28% 23% 0.8% -0.3% 1.9% 14.4%
MSCI Asia Ex Japan 863               15.8          13.9          54% 14% -0.3% 1.8% -2.4% 2.4%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 327               12.2          11.2          81% 9% -0.7% 2.7% 5.1% 10.1%
Coal Index 1,697            8.6            8.1            516% 6% -1.6% 0.6% 6.6% 16.5%
Chemicals Index 396               17.9          15.8          125% 13% -0.8% 1.1% 0.2% 5.4%
Banks Index 190               7.9            7.2            27% 9% -1.2% 0.0% 2.0% 11.8%
Commercial Services Inde 151               25.9          22.4          28% 15% -0.8% 2.0% -0.7% 0.7%
Telecommunications Index 64                 14.1          13.2          48% 6% -0.8% 0.7% -2.0% -1.5%
Transportation Index 173               15.7          14.7          1169% 7% -0.5% 2.0% 1.0% 5.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

19-May 18-May MTD YTD 2020 2019
Thailand (76.2)         (55.6)        (761)        (1,854)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia (19.6)         (23.8)        48           650         (3,220)     3,465       
Philippines (9.6)           (11.5)        (65)          (1,290)     (2,513)     (240)        
India -            156.1        (810)        5,027       23,373     14,234     
S. Korea -            (218.6)      (7,881)     (16,161)   (20,082)   924         
Taiwan (1,134.6)    891.3        (2,723)     (12,102)   (15,997)   9,377       
Vietnam (12.8)         (28.5)        (381)        (1,222)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

20 พ.ค.: FOMC Meeting Minutes, US Initial Jobless  

             Claims 

21 พ.ค.: US Manufacturing PMI เดือน พ.ค. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTT* (48) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และ Laggard ในเชิง valuation 

 เก็งกาํไร KEX* (50) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และได้ประโยชน์จากแนวโนม้การเติบโตของการสัง่สินคา้ออนไลน์ 

 เก็งกาํไร TIP* (40) : คาดผลประกอบการไดอ้านิสงคจ์ากผลตอบแทนพนัธบตัรขาขึ้ น 

 เก็งกาํไร TIDLOR* (44) : คาดราคาหุน้มีโอกาสฟ้ืนตวัหลงัปรบัลดลงแรงในช่วงแรกของการเขา้ IPO 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบเม่ือคืนน้ี (19 พ.ค.) หลงัรายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) 

ระบุวา่ กรรมการเฟดไดห้ารือกนัเก่ียวกบัความเส่ียงดา้นเงินเฟ้อ และเสนอใหเ้ร่ิมอภิปรายเก่ียวกบัการปรบัลดวงเงิน

ในโครงการซ้ือพนัธบัตรตามมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณ (QE) ในการประชุมวนัขา้งหน้า นอกจากน้ี ตลาดยงั

ไดร้ับแรงกดดันจากการร่วงลงอย่างหนักของหุน้กลุ่มธุรกิจบล็อกเชน หลังราคาบิตคอยน์ทรุดตัวลงเน่ืองจากข่าว

รฐับาลจีนสัง่หา้มไมใ่หส้ถาบนัการเงินใหบ้ริการเก่ียวกบัธุรกรรมสกุลเงินคริปโต (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดลดลงเม่ือคืนน้ี (19 พ.ค.) โดยปรบัตัวลงมากท่ีสุดในรอบ 1 สัปดาห ์เน่ืองจากนักลงทุนมีความ

วิตกเก่ียวกับแรงกดดันดา้นเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึน ซ่ึงอาจจะทําใหมี้การคุมเขม้นโยบายการเงินตามมาเร็วข้ึน (อินโฟ

เควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปิด (19 พ.ค.) ร่วงลงในวนัน้ีตามทิศทางดัชนีดาวโจนส์ตลาดหุน้นิวยอร์กท่ีปิดลบเม่ือคืนน้ี (18 

พ.ค.) หลงัสหรฐัเปิดเผยตวัเลขการเร่ิมสรา้งบา้นร่วงลงสู่ระดบัตํา่กวา่ท่ีนักวิเคราะหค์าดการณไ์ว ้ขณะท่ีนักลงทุนรอ

การเปิดเผยรายงานการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดร่วงลงกวา่ 3% เม่ือคืนน้ี (19 พ.ค.) หลงัสหรฐัเปิดเผยสต็อก

น้ํามนัดิบเพ่ิมข้ึนในสัปดาหท่ี์แลว้ สวนทางนักวิเคราะหท่ี์คาดว่าจะลดลง นอกจากน้ี ราคาน้ํามนัยงัถูกกดดันจาก

ความกงัวลเก่ียวกบัอุปสงคน้ํ์ามนัท่ีลดลงในเอเชีย รวมทั้งรายงานท่ีวา่ อิหร่านอาจกลบัมาส่งออกน้ํามนัอีกครั้ง (อิน

โฟเควสท)์ 

FED Minutes รายงานการประชุมเฟดระบุว่ากรรมการเฟดได้หารือเกียวกับความเสียงด้านเงินเฟ้อและเสนอใหเ้ริม

อภิปรายการปรบัลดวงเงินโครงการซ้ือพนัธบตัร หรือ QE ในการประชุมครั้งหน้า 

เจา้หน้ีผ่านแผนกู ้THAI 

รฐั-เอกชน ใส่เงิน 5 หม่ืน

ลา้น 

แผนฟ้ืนฟูการบินไทยผ่านฉลุย เจา้หน้ี 92% ไฟเขียว หลงัคลงัรบัปากใหก้ารสนับสนุนดา้นการเงินและคง

สิทธิประโยชน์เก่ียวกบัการประกอบธุรกิจการบินไมน่้อยกวา่กอ่นเขา้ฟ้ืนฟูกิจการ รฐัและเอกชนใส่เงินรวมกนั 

5 หม่ืนลา้นบาท 

กกร.หัน่คาดการณ ์GDP ปี 

64 เหลือ 0.5-2.0%. 

กกร.ปรบัลดคาดการณ์เศรษฐกิจไทยปี 64 เหลือขยายตวัในกรอบ 0.5-2.0% จากเดิมที 1.5-3.0% หลงั

เศรษฐกิจไทยเผชิญความเส่ียงจากโควิด-19 แพร่ระบาดระลอกสามท่ีรุนแรง พรอ้มประเมินส่งออกโต 5.0-

7.0% จากเดิมท่ี 4.0-6.0% ขณะท่ีอตัราเงินเฟ้อคาดอยูใ่นกรอบ 1.0-1.2% 

DOD อย.คืนใบอนุญาตนําเขา้เมล็ดกญัชง เตรียมเดินหน้านําเขา้ล็อตแรกเดือน มิ.ย. น้ีพรอ้มยนืจดัตั้งโรงสกดั 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Thu r sday ,  20  May  2021R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4w w w . u t r a d e . c o . t h  

Commodities Units 19-May 18-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.16                   1.29         -10% -57% -56% -49% 30% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2                   68.3         -3% -1% 2% 5% 52% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.4                   68.3         -3% -4% 0% 5% 50%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 63.4                   65.5         -3% -4% 0% 5% 50%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -11% 0% 39% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 560                    560          0% 0% -10% 2% 49%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 63.4                   65.5         -3% -4% 0% 6% 46%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% 4% 14% 73%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        5              40% 22% 30% 330% 921% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      74            -1% 0% 7% 9% 56%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        6              22% 8% 104% 66% 104% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      57            -1% -3% 0% 3% 36%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (11)           12% -12% -12% -21% -392% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 70                      71            -2% -2% 6% 9% 54%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                        3              25% -24% 388% 172% 85% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SAWAD 

Maintained HOLD 

TP: 69.00 บาท 

SAWAD รายงานผลประกอบการไตรมาส 1Q21 ท่ี 1,361 ลา้นบาทเพิ่มขึ้ น 32% yoy และ 6% qoq ตํา่กวา่ท่ีเราคาดไว ้6% การ

พลาดท่ีสาํคญัในการคาดการณ์ของเราเกิดจากกาํไรจากการลงทุนท่ีตํา่กวา่ท่ีคาดไว ้ในขณะท่ีฝ่ายบริหารกาํหนดเป้าหมายการ

เติบโตของสินเช่ือท่ี 20% yoy ในปี 2021 แต่เราเช่ือวา่สินเช่ือของ SAWAD จะเติบโตเพียง 7% จากการวเิคราะหค์วามเป็นไปได้

ของเรา คงคาํแนะนํา ถือ ราคาเป้าหมายท่ี 69.00 บาท ราคาเขา้ซ้ือ 60.00 บาท 

TVO 

Maintained BUY 

TP: 44.00 บาท 

กาํไรไตรมาส 1Q21 อยู่ท่ี 882 ลา้นบาทเพ่ิมขึ้ น 79% yoy และ 89% qoq เน่ืองจากอตัรากาํไรขั้นตน้ท่ีแข็งแกร่งมาก ยอดขาย

ไตรมาส 1Q21 เพิ่มขึ้ น 18% yoy และ 17% qoq จากราคาขายเฉล่ียท่ีเพิ่มขึ้ นของกากถัว่เหลืองและน้ํามนัถัว่เหลือง เราคาดวา่ผล

ประกอบการ 2Q21 จะยงัคงแข็งแกร่งแต่จะลดลงเล็กน้อยจากไตรมาสก่อน กาํไรปี 2021 จะเพิ่มขึ้ น 79% yoy ในขณะท่ีกาํไรปี 

2022 จะลดลง 19% yoy จากฐานท่ีสูงมาก คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 44.00 บาท 

BEM 

Maintained BUY 

TP: 10.20 บาท 

แมป้ริมาณการจราจรท่ีลดลงและจาํนวนผูข้บัขี่ลดลง แต่ประสิทธิภาพของ BEM ก็มีแนวโน้มท่ีจะดีขึ้ นในคร่ึงปีหลงัของปี 21 และ

จะกลบัสู่ภาวะปกติในปีหน้า เน่ืองจากคาดวา่จะมีการแพร่ระบาดในเร็ว ๆ  น้ีและการฉีดวคัซีน COVID-19 จาํนวนมากน่าจะเสร็จ

ส้ินภายในปี 2021 ขณะเดียวกนัราคาหุน้ไดต้อบสนองมากเกินไปกบัผลการดําเนินงานท่ีอ่อนแอของ BEM คงคาํแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 10.20 

CPN 

Maintained BUY 

TP: 62.00 บาท 

เราปรบัลดคาดการณผ์ลประกอบการส่วนใหญ่เพื่อคาํนึงถึงผลกระทบของการติดเช้ือ COVID-19 ระลอกใหม ่แมว้า่รายไดข้องเรา

จะลดลง แต่เราเช่ือว่า CPN กําลังจะกลับมาดําเนินการตามปกติเน่ืองจากการเปิดตัววคัซีนทัว่โลก เรายงัคงมองโลกในแง่ดี

เก่ียวกบัแนวโน้มระยะยาวของ CPN คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 62.00 บาท 

CK / ITD / STEC / 

NWR 

CK-ITD-STEC-NWR ยื่น e-bidding ประมูลรถไฟทางคู่ เด่นชยั-เชียงราย-เชียงของ เบ้ืองตน้กลุ่ม ITD-NWR ซิวสญัญา 1 เสนอ

ราคาตํา่สุด 26,568 ลา้นบาท ขณะ CK ผนึก STEC ควา้ได ้2 สญัญา มูลค่ารวมกวา่ 4.62 หมื่นลา้นบาท คาดประกาศผลผูช้นะ

อยา่งเป็นทางการไดว้นัท่ี 9 ก.ค.น้ี ฟาก RT ลุน้ไดง้านรบัเหมาชว่ง ลัน่พรอ้มเขา้เจรจาทั้ง 3 สญัญา (ขา่วหุน้) 

EKH EKH คาดกระแสโควดิ-19 ดนัผลงานไตรมาส 2 ทะยานต่อ จากจาํนวนผูป่้วยเพ่ิม มัน่ใจหนุนรายไดปี้ 64 เติบโตไมต่ํา่กวา่ 20% 

ฟากโบรกฯ เชียร ์ซ้ือ ช้ีราคาเป้าหมาย 7.20 บาท ปรบัเพิ่มเป้ากาํไรสุทธิปี 64-65 ขึ้ นอีก 11.6% และ 8.6% รบัอานิสงสโ์ค

วดิ-19 ระบาดรอบใหม ่หนุนผูป่้วยเขา้ใชบ้ริการเพิ่ม (ขา่วหุน้) 

TTA TTA มัน่ใจคา่ระวางเรือทรงตวัระดบัสูง สามารถบริหารจดัการตน้ทุนเรือเช่าไดดี้ขึ้ น อีกทั้งยงัเร่ิมรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจนอกชายฝัง่ 

หนุนผลงานไตรมาส 2/2564 โตต่อทั้งรายไดแ้ละกาํไร ยํ้าความตอ้งการเรือขนส่งทัว่โลกโตสวนปริมาณกองเรือ ดนัอัตราค่า

ระวางเรือทรงตวัระดบัสูงถึงปี 2565 โบรกแนะนํา "ซ้ือ" (ทนัหุน้) 

TQM TQM เปิดตวัเลขล่าสุดแค่ 5.5 เดือน ประกนัโควิดแรง 800 ลา้นบาท จากเป้าทั้งปี 1,000 ลา้นบาท หนุนผลงาน Q2 ทะยาน 

เดินหน้าออกกรมธรรมใ์หม่เจาะมนุษยเ์งินเดือน มัน่ใจปี 2564 ยอดขายรวมแตะ 2.5 หมื่นลา้นบาท รบัฐานลูกคา้โตเด่น ดา้น

โบรกเกอรแ์นะสอย เคาะเป้าหมาย 168 บาท ชูสตอร่ีเด่น-กาํไรแกรง่ (ทนัหุน้)   
 

 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


