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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,568.58       16.73 1.08%

SET50 948.06          13.23 1.42%

SET100 2,158.33       27.12 1.27%

FTSE SET LARGE CAP  1,483.03       17.59 1.20%

FTSE SET MID CAP  2,475.24       23.79 0.97%

FTSE SET SMALL CAP  2,580.83       26.18 1.02%

SET‐VAL (Btm) 88,951         

Mkt Cap (Btm) 17,965,160  

PER (x) 30.00

P/BV (x) 1.69

DJIA 34,323          10.59 0.03%

NASDAQ 13,738          80.83 0.59%

STOXX Europe 600  445               0.02 0.00%

SSEC 3,593             12.01 0.34%

FSTE 7,027             (2.86) (0.04%)

HANG SENG 29,166          255.15 0.88%

NIKKEI 28,642          88.21 0.31%

MSCI ASIA EX JAPAN 881               4.69 0.54%

NYMEX (US $/bbl) 66.21             0.14 0.21%

Brent (US $/bbl) 68.87             0.22 0.32%

Dubai (US $/bbl) 66.01             0.00 0.00%

Baltic dry Index 2,754             (55.00) (1.96%)

Golds (spot) 1,897             (2.58) (0.14%)

Copper (spot) 9,961             60.75 0.61%

Sugar (spot) 16.78             (0.26) (1.53%)

Rubber (spot) 260.0             0.40 0.15%

CRB Index 537.12          0.00 0.00%

THB/Dollar 31.2              (0.10) (0.31%)

Yen/Dollar 109.2             0.37 0.34%

Euro/Dollar 1.2                (0.01) (0.47%)

Dollar Index 90.0              0.40 0.45%

3M US T‐Bill (%) (0.00) 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.58 0.02 1.08%

10 Y TH Yield (%) 1.82 0.00 0.00%

VIX Index 17.36 (1.48) (7.86%)

Equity 26‐May MTD YTD

Local Institutions 1,776             (5,115)         (42,113)      

Proprietary Trading 592               (2,674)         805             

Foreign Investors (1,213)           (30,649)       (63,677)      

Local Individuals (1,155)           38,437        104,985     

Bond 26‐May MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 34.48 (107.15) 1,071.09    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTTGC 62.50 (0.69) (2.72%)

SCGP 56.75 (0.47) (2.16%)

HMPRO 13.50 (0.35) (2.17%)

BAY 31.50 (0.32) (1.56%)

STGT 46.00 (0.31) (2.65%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 554.00 5.68 10.36%

PTT 38.75 1.25 1.31%

KTC 83.00 1.24 7.10%

KBANK 124.00 1.14 4.64%

SCB 104.00 1.04 3.48%  

ระวงัความผนัผวนระยะสนัจากการปรบัพอรต์ตาม MSCI  

ภาพรวมการเก็งกาํไรระยะสั้นยงัเป็นบวก หลงันักลงทุนคลายความกงัวลต่อเงินเฟ้อ และรอจบัตาการ

เปล่ียนแปลงนโยบายของธนาคารกลางสหรฐัฯ ในการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน 15-16 มิ.ย. 

สาํหรบัหุน้ไทย ระวงัความผนัผวนจากการปรบัพอรต์ (rebalancing) ตามดชันี MSCI มีผลส้ินวนัทาํการ 27 

พ.ค.64 ซ่ึงประเทศไทยถูกลดน้ําหนักลงเหลือ 1.73% (จาก 1.83%) คิดเป็นเม็ดเงินประมาณ 1 หม่ืนลา้น

บาท อา้งอิงจากวนัปรบัพอรต์ (Effective date) ในชว่ง 3 ปีท่ีผ่านมา จะพบวา่หลายครั้ง SET Index มีความ

ผนัผวนและกรอบการเคล่ือนไหวสูงกวา่ปกติ ดงัน้ันนักลงทุนโดยเฉพาะผูเ้ก็งกาํไรในสญัญาซ้ือขายล่วงหน้า 

ควรเพ่ิมความระมดัระวงั 

สง่ออกเม.ย.เตบิโต 13.09% มีทัง้มุมบวกและลบ ในมุมบวกการฟ้ืนตวัดงักล่าวสูงสุดรอบ 36 เดือน นับ

จาก เม.ย.61 อยา่งไรก็ตาม ในมุมลบ การเกินดุลการคา้ลดลงเหลือเพียง 182 ลา้นเหรียญฯ (จากก่อนโค

วดิท่ี 500-1,000 พนัลา้นเหรียญ/เดือน) ซ่ึงเม่ือรวมกบัการขาดดุลบริการ ทาํใหมี้โอกาสท่ีไทยจะเผชิญ

การขาดดุลบญัชีเดินสะพดั (current account deficit) ในช่วงน้ีได ้ซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการอ่อนค่าของเงิน

บาทและเงินทุนไหลออก อยา่งไรก็ตามอาจเป็นปัจจยัหนุนผลการดาํเนินงานของหุน้ในกลุ่มส่งออกทั้งอิเล็ก

ทรอนิกศ ์อาหารและเกษตร 

พ.ร.ก.กูเ้งิน 500,000 ลา้นบาท ตํา่กว่าแผนเดิมท่ี 700,000 ลา้นบาท ซ่ึงเรามองสาเหตุสาํคญัท่ีลด

วงเงิน เน่ืองจากความกงัวลตวัเลขเพดานการเงินการคลงัท่ี 60% ซ่ึงหากมีการกูเ้ต็มวงเงินจะทาํใหห้น้ี

สาธารณะไปอยูท่ี่ 58.56% ประกอบกบัหากมีการปรบัลด GDP ลงอีก จะทาํใหมี้ความเส่ียงต่อการเพ่ิม

เพดานการคลงั ซ่ึงตอ้งใชก้ลไกรฐัสภา อยา่งไรก็ตามเรามองรฐับาลพยายามเล่ียงหรือประวงิเวลาท่ีจะตอ้ง

เพ่ิมเพดานดงักล่าวออกไปเพ่ือหลีกเล่ียงผลกระทบดา้นการเมือง ซ่ึงจะทาํใหก้ารออกมาตรการต่างๆจากน้ี

ทาํไดย้ากและเป็นขอ้จาํกดัแรงหนุนท่ีมาจากนโยบายภาครฐั 

กลยุทธย์ังเน้นเลือกเก็งกาํไรรายตัวในธีมท่ีน่าสนใจ ได้แก่ 1) กลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ PTT, 

PTTGC, IVL, IRPC 2) อาหารและเกษตร TVO, CPI, TU, CPF 3) ไดป้ระโยชนจ์ากเราชนะ TNP 

และ KK เน่ืองจากเป็นรา้นคา้ธงฟ้า 4) การขายประกนัโควิด บวกต่อ THRE, TIP, TQM 5) ปันผล

และกองรีทส ์ADVANC, BTSGIF, CPNREIT, AIMIRT, FTREIT, EASTW, WHAUP, TTW, TIP 6) เก็ง

กาํไรกลุม่ดิจติลัทีวี BEC, WORK, MONO, JKN 

ภาพรวมกลยุทธ ์ยกกรอบข้ึนเป็น 1,565-1,580 แต่การฟ้ืนรอบน้ีตลาดจะเพิ่มความระวัง

และการปรบัพอรต์เลือกหุน้รบัทิศทางผลตอบแทนพนัธบตัรและหุน้รายตวัท่ีไดป้ระโยชนจ์าก

เงินเฟ้อ โดยยงัคงคาํแนะนาํไม่ไล่ราคาในหุน้ท่ีปรบัข้ึนมาก และเลือกเก็งกาํไรเฉพาะในหุน้ท่ี

มีปัจจยัผลกัดนัชดัเจน // หุน้แนะนาํวนัน้ี เก็งกาํไร KEX*, ASW*, NEX*, SCB* 

แนวรบั 1,520-1,540 / แนวตา้น : 1,560-1,565 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

ประเด็นการลงทุน 

คลงัจ่อกู ้1 แสนลบ. ตาม พ.ร.ก. ใหม่. สบน. คาดวา่จะสามารถกูเ้งินจาก พ.ร.ก.กูเ้งิน 5 
แสนลบ. กอ้นแรกได้ภายในส้ินปี 64 ท่ีจํานวน 1 แสนลบ. โดยเช่ือว่าจะช่วยกระตุ้น
เศรษฐกิจปี 64-65 ขยายตัวเฉล่ียไม่ตํา่กว่า 0.75% หรือช่วงสองปีท่ี 1.5% ส่งผลใหห้น้ี
สาธารณะต่อจีดีพีอยู่ท่ี 58.56% ซ่ึงตํา่กว่ากรอบท่ี 60% พรอ้มระบุเล็งทบทวนกรอบหน้ี
สาธารณะในการประชุมปีน้ี 
6 สมาคมจี้ รัฐแกเ้หล็กแพง-ค่าระวาง-ขาดตูค้อนเทนเนอร ์ก่อนกระทบเศรษฐกิจ. 
หอการคา้ร่วมกบั 6 สมาคมการคา้ ยื่นหนังสือถึงรองนายกฯ และ รมว.พาณิชย ์แกปั้ญหา
เหล็กแพง-ค่าระวาง-ขาดตู้คอนเทนเนอร์ โดยเสนอให  ้1) ยกเลิกการไต่สวนคํารอ้ง
มาตรการการทุ่มตลาดแผ่นเหล็กเคลือบดีบุก และแผ่นเหล็กเคลือบโครเมียม, 2) เร่งรัด
ดําเนินมาตรการแกไ้ขสถานการณ์การปรบัข้ึนค่าระวางเรือ และการขาดแคลนตูค้อนเทน
เนอร ์เพ่ือใหต้น้ทุนคา่ขนส่งกลบัสู่ภาวะปกติ 
BCH. เผยยอดตรวจโควิด-19 เดือน พ.ค.-เม.ย. สูง 3 แสนราย มัน่ใจจบ Q2 แตะ 5 แสน
ราย ซ่ึงสูงกว่า Q1 ถึง 3.9 แสนราย เตรียมบนัทึกกาํไร Q2 สูงสุดเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ี
โมเดรน์นาเตรียมหนุนต่อหลงัขยายโควตาเพ่ิมเป็น 10 ลา้นโดส 
ขยายสญัญาในปัม๊ปตทอีก 10 ปี - บริษัทไดต้กลง ต่ออายุสญัญาหลกัความร่วมมือการ
ดาํเนินธุรกิจรา้นคา้สะดวกซ้ือ (7-Eleven) ใน สถานีบริการน้ํามนั กบั บริษัท ปตท.น้ํามนั
และการคา้ปลีก จาํกดั (มหาชน)OR โดยมี กาํหนดระยะเวลาหลงัจากครบอายุสญัญาเดิม 
ต่อเน่ืองไปอีก 10 ปี 
EE ยกเลิกสญัญาซ้ือขายหุน้ SSUT – ตามท่ีบริษัทไดเ้คยทําสญัญาซ้ือหุน้ SSUT จากทาง
คอมลิงค ์บริษัทไม่สามารถชาํระค่าซ้ือหุน้ในนส่วนท่ี 2 ของสญัญาได ้จึงทําใหถู้กบอกเลิก
สญัญา 
MINT-W8/MINTW-9 จะเร่ิมเขา้ทาํการซ้ือขายวนัท่ี 28 พ.ค.64 

ประเด็นตดิตาม: - 27 พ.ค.: TH Industrial Production เดือน เม.ย. / US Initial Jobless Claims // 28 พ.ค.: US 

Core PCE เดือน เม.ย. // 4-5 มิ.ย. ประชุมรมว.คลงักลุ่ม G7 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH 

ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,569            19.0          16.5          48% 15% 0.0% 1.0% -0.9% 8.2%
   - Energy 23,244          15.5          13.7          147% 13% 0.0% 1.1% -2.3% 2.0%
   - Banking 357               9.2           8.4           25% 10% 0.0% 0.9% -6.3% 5.8%
   - Commerce 35,671          31.0          25.4          -2% 22% 0.0% -0.2% -5.2% 6.0%
   - Food 13,494          25.1          17.3          13% 45% 0.0% 0.3% 0.9% 12.8%
   - Healthcare 5,138            46.6          36.4          8% 28% 0.0% 0.7% -1.1% 9.4%
Indonesia 5,816            17.7          14.6          71% 21% 0.0% 0.7% -3.0% -2.7%
Phillipine 6,341            17.7          14.0          43% 26% 2.3% 2.3% -0.5% -11.2%
Asia
China 3,593            13.1          12.0          43% 10% 0.3% 3.1% 4.3% 3.5%
Hong Kong 29,166          12.7          11.4          27% 12% 0.9% 2.5% 1.5% 7.1%
India 51,018          22.1          18.9          61% 17% 0.8% 0.9% 4.6% 6.8%
Japan 28,642          19.9          17.8          64% 12% 0.3% 1.1% -0.6% 4.4%
Korea 3,168            12.6          11.4          145% 10% -0.1% 0.3% 0.6% 10.2%
Malaysia 1,578            13.3          14.0          61% -5% 0.0% 1.0% -1.5% -3.0%
Singapore 3,146            14.7          12.7          104% 16% 0.0% 0.9% -2.2% 10.6%
Taiwan 16,644          15.1          14.7          60% 3% 0.3% 2.1% -5.3% 13.0%
Vietnam 1,317            16.0          13.0          28% 23% 0.6% 2.6% 6.2% 19.3%
MSCI Asia Ex Japan 881               16.1          14.3          54% 13% 0.5% 1.9% -0.4% 4.5%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 322               12.0          11.0          81% 10% 0.0% 0.4% 3.8% 8.8%
Coal Index 1,697            8.3            7.9            538% 5% 0.1% 1.2% 5.0% 14.8%
Chemicals Index 404               18.0          16.0          128% 13% 0.5% 2.1% 1.9% 7.2%
Banks Index 195               8.1            7.4            28% 9% 0.6% 2.8% 4.6% 14.7%
Commercial Services Inde 154               26.2          22.1          29% 18% 0.1% 0.0% 0.7% 2.1%
Telecommunications Index 64                 14.1          13.2          49% 6% -0.1% -0.3% -1.7% -1.2%
Transportation Index 174               15.8          15.0          1169% 5% 0.3% 0.9% 1.8% 6.7%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-May 25-May MTD YTD 2020 2019
Thailand -            (38.7)        (980)        (2,074)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia -            28.5          109         712         (3,220)     3,465       
Philippines (134.6)       (1.8)          (241)        (1,466)     (2,513)     (240)        
India -            -           (233)        5,605       23,373     14,234     
S. Korea (17.0)         252.8        (8,380)     (16,660)   (20,082)   924         
Taiwan 71.0          (53.5)        (2,680)     (12,059)   (15,997)   9,377       
Vietnam 3.8            (1.7)          (431)        (1,273)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

27 พ.ค.: TH Industrial Production เดือน เม.ย. / US Initial 

Jobless Claims  

28 พ.ค.: US Core PCE เดือน เม.ย. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KEX* (50) : ผลประกอบการฟ้ืนตวั และได้ประโยชน์จากแนวโนม้การเติบโตของการสัง่สินคา้ออนไลน์ และถูกนําเขา้คาํนวน FTSE 18 มิ.ย. 

 เก็งกาํไร ASW* (11.40) : คาดผลประกอบเติบโตดี และมีโอกาสฟ้ืนตัวหลังราคาปรับลดลงจนตํา่กว่า IPO 

 เก็งกาํไร NEX* (6.50) : ไดป้ระโยชน์จากแผนจดัหารถเมลล/์รถบสัไฟฟ้า 

 เก็งกาํไร SCB* (108) : กลุ่มธนาคารมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัหลงัตอบรบัปัจจยัลบจากการระบาดระลอก 3 ไปพอสมควร 

 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีÊจัดทําขึÊนโดยข้อมูลเท่าทีÉปรากฏและเชืÉอว่าเป็นทีÉน่าเชืÉอถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัÊนๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีÉยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีÉปรากฏในรายงานฉบับนีÊ โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีÊมีวตัถุประสงค์เพืÉอใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีÊนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซืÊอหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีÉปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (26 พ.ค.) หลงัจากการแสดงความเห็นของเจา้หนา้ท่ีธนาคารกลาง

สหรฐั (เฟด) ไดช้่วยใหต้ลาดคลายความกงัวลเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึน

ของหุน้ท่ีคาดว่าจะไดป้ระโยชน์จากการเปิดเศรษฐกิจ เช่นหุน้กลุ่มสายการบินและกลุ่มธุรกิจเรือสาํราญ ขณะท่ีหุน้

กลุ่มเทคโนโลยดีีดตวัข้ึนหลงัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัชะลอตวัลง (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดปรบัตัวข้ึนเล็กน้อยเม่ือคืนน้ี (26 พ.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากหุน้กลุ่มเดินทางและสันทนาการท่ี

ปรับตัวข้ึน แต่หุน้กลุ่มธนาคารปรับตัวลง หลังจากบรรดาผูก้ําหนดนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) และ

ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยืนยนัท่ีจะผ่อนคลายนโยบายการเงินต่อไป แมอ้ตัราเงินเฟ้อปรบัตวัข้ึนในช่วงท่ีผ่านมาก็

ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ตลาดหุน้ญ่ีปุ่นปิด (25 พ.ค.) ปรบัตวัข้ึนเป็นวนัท่ี 4 ติดต่อกนั โดยไดแ้รงหนุนจากคาํสัง่ซ้ือท่ีแข็งแกร่งในหุน้กลุ่ม

ไฮเทค แต่การปรบัตัวข้ึนไดถู้กจาํกดัจากความวิตกเก่ียวกบัความเป็นไปไดท่ี้ญ่ีปุ่นจะขยายภาวะฉุกเฉินนานข้ึนเพ่ือ

ควบคุมโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสต์เท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกเม่ือคืนน้ี (26 พ.ค.) ขานรบัตัวเลขสต็อกน้ํามนัดิบและ

น้ํามนัเบนซินของสหรฐัท่ีปรบัตัวลดลงมากกว่าคาด ซ่ึงช่วยใหนั้กลงทุนคลายความวิตกกงัวลเก่ียวกบัภาวะอุปทาน

น้ํามนัท่ีสูงข้ึนในตลาด (อินโฟเควสท)์ 

คลงัจอ่กู ้1 แสนลบ. ตาม 

พ.ร.ก. ใหม่ 

สบน. คาดวา่จะสามารถกูเ้งินจาก พ.ร.ก.กูเ้งิน 5 แสนลบ. กอ้นแรกไดภ้ายในส้ินปี 64 ทีจาํนวน 1 แสนลบ. 

โดยเช่ือวา่จะช่วยกระตุน้เศรษฐกิจปี 64-65 ขยายตวัเฉล่ียไม่ตํา่กวา่ 0.75% หรือช่วงสองปีท่ี 1.5% ส่งผล

ใหห้น้ีสาธารณะต่อจีดีพีอยูท่ี่ 58.56% ซ่ึงตํา่กวา่กรอบท่ี 60% พรอ้มระบุเล็งทบทวนกรอบหน้ีสาธารณะใน

การประชุมปีน้ี 

6 สมาคมจี้ รฐัแกเ้หล็ก

แพง-ค่าระวาง-ขาดตูค้อน

เทนเนอร ์ก่อนกระทบ

เศรษฐกิจ 

หอการคา้ร่วมกบั 6 สมาคมการคา้ ยนืหนังสือถึงรองนายกฯ และ รมว.พาณิชย ์แกปั้ญหาเหล็กแพง-คา่

ระวาง-ขาดตูค้อนเทนเนอร ์โดยเสนอให ้1) ยกเลิกการไต่สวนคาํรอ้งมาตรการการทุ่มตลาดแผ่นเหล็ก

เคลือบดีบุก และแผ่นเหล็กเคลือบโครเมียม, 2) เร่งรดัดาํเนินมาตรการแกไ้ขสถานการณก์ารปรบัข้ึนคา่

ระวางเรือ และการขาดแคลนตูค้อนเทนเนอร ์เพ่ือใหต้น้ทุนคา่ขนส่งกลบัสู่ภาวะปกติ 

BCH เผยยอดตรวจโควิด-19 เดือน พ.ค.-เม.ย. สูง 3 แสนราย มนัใจจบ Q2 แตะ 5 แสนราย ซึงสูงกว่า Q1 ถึง 

3.9 แสนราย เตรียมบันทึกกําไร Q2 สูงสุดเป็นประวติัการณ์ ขณะท่ีโมเดร์นนาเตรียมหนุนต่อหลังขยาย

โควตาเพ่ิมเป็น 10 ลา้นโดส 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 26-May 25-May % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 1.42                   1.94         -27% -12% -54% -53% 28% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.0                   66.0         0% 0% 6% 3% 40% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.2                   68.0         0% 3% 4% 3% 43%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 66.2                   66.3         0% 4% 6% 4% 45%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 530                    530          0% 0% -11% 0% 39% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 560                    560          0% 0% -10% 2% 49%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 66.2                   66.1         0% 5% 7% 7% 44%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 1% 4% 13% 68%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        7              0% 19% -10% 739% 305% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 74                      74            0% 0% 8% 9% 54%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 8                        8              0% 2% 33% 115% 792% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 56                      56            0% 0% 1% 3% 35%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (10)                    (10)           0% 2% -46% -2% -86% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 70                      71            0% 0% 7% 9% 52%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 4                        5              -2% 12% 33% 902% 749% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

BCH 

Maintained BUY 

TP: 24.00 บาท 

ดว้ยการเตรียมส่ิงอาํนวยความสะดวกเพ่ือรองรบัความตอ้งการท่ีเพิ่มขึ้ นสาํหรบับริการ COVID ส่งผลให ้BCH ยงัคงสามารถสรา้ง

รายไดไ้ดอ้ยา่งแข็งแกร่งท่ามกลางการแพร่ระบาด ผลประกอบการท่ีดีคาดวา่จะเติบโตอยา่งต่อเน่ืองในปีหน้าจากการกลบัมาของ

ปริมาณผูป่้วยและส่ิงอาํนวยความสะดวกท่ีเพิ่มขึ้ นจากโรงพยาบาลท่ีเปิดใหม ่คงคาํแนะนํา ซ้ือ มุลค่าหุน้ยงัคงถูกท่ี 33x PE ปรบั

เพิ่มราคาเป้าหมายเป็น 24.00 บาท 

CK 

Maintained BUY 

TP: 23.00 บาท 

ประสิทธิภาพท่ีไมดี่ของ CK เป็นผลมาจากคาํสัง่ซ้ือท่ีอ่อนแอ ขณะน้ีโครงการท่ีเป็นเป้าหมายของ CK ไดร้บัการจดัทาํขึ้ นแลว้และ

คาดว่าจะมีการเสนอราคาในปีน้ี ส่ิงน้ีจะทําให ้CK กลายเป็นผูร้บัเหมาท่ีมีผลประกอบการเติบโตอย่างแข็งแกร่งในปีหน้าโดย

ไดร้บัแรงหนุนจากคาํสัง่ซ้ือท่ีมัน่คง จากแนวโน้มท่ีสดใสของ CK ในปีหน้าเราไดท้าํการประเมินมูลค่าในปี 2022 คงคาํแนะนํา 

ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 23.00 บาท  

FTREIT 

Maintained BUY 

TP: 14.60 บาท 

แนวโน้มการส่งออกท่ีมีการขยายตวัและสถานการณ์ขาดแคลนของตูค้อนเทนเนอรจ์ะเป็นปัจจยับวกใหก้บักลุ่ม Industrial REIT 

เน่ืองจากความตอ้งการใชค้ลงัสินคา้เพิ่มขึ้ น FTREIT ตั้งเป้าเพิ่มอตัราการเชา่ใหอ้ยูท่ี่ระดบั 86% ในปี 2021 จากการปรบักลยุทธ์

เน้นผูเ้ช่าระยะสั้น นอกจากน้ีกองทรสัตม์ีแผนท่ีจะลงทุนในสินทรพัยใ์หม่อีกอย่างน้อย 1,500-2,000 ลบ. ในช่วง 4Q21 เพื่อ

สรา้งการเติบโตอยา่งต่อเน่ือง เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 14.60 บาท 

IVL IVL เผย IRSL ซ่ึงเป็นบริษัทย่อยไดล้งทุน 82 ลา้นดอลลาร ์พฒันาเคร่ืองจกัรและเพ่ิมกาํลงัการผลิตของโรงงานในเมืองนาคปุระ 

ประเทศอินเดีย รวมทั้งโรงงานผลิตเม็ดพลาสติก PET แห่งใหม่ และการผลิตเสน้ดา้ยพิเศษหลากหลายชนิด หวงัเสริมความ

แข็งแกรง่ให ้IRSL รองรบัลูกคา้ภายในประเทศ (ทนัหุน้) 

NER / STA NER-STA รบัเต็มๆ ราคายางพาราพุ่งแรงต่อเน่ือง Q2/2564 น้ีลุน้ราคายางแผ่นรมควนัเกิน 70 บาทต่อกิโลกรมั ดีสุดรอบ 12 

ปี ดีมานดพ์ุ่งทัว่โลก ส่งออกแรง ดา้น NER รบัขาข้ึนชดัเจน เตรียมเซ็นสญัญาลูกคา้อินเดีย ไตรมาส 3 น้ี ส่วน STA เล็งเพิ่มเป้า

ปริมาณขายปีน้ีหลงัประกาศงบ Q2/2564 รบันักลงทุนรุมขอขอ้มลู (ทนัหุน้) 

OR / CPALL OR ผนึก CPALL อีกยาวหลงัต่อสญัญา 7-Eleven ในป๊ัมอีก 10 ปีจากท่ีจะหมดสญัญาอีก 2 ปีขา้งหน้า เจาะลึก CPALL มีสดัส่วน 

7-Eleven ในป๊ัม 15% ขณะท่ี OR พึ่งพารา้นสะดวกซ้ือ 7-Eleven ถึง 90% ดา้นนักวเิคราะหช้ี์ดีลน้ีเป็นกลาง แนะถือ OR เป้า 30 

บาท แต่ซ้ือ CPALL เป้า 70 บาท ไตรมาส 2 ผลงานไมสู่ดี้ (ทนัหุน้) 

RS RS แยม้เจรจา M&A เล็งปิดอีก 1-2 ดีล ในชว่งคร่ึงปีหลงั หวงัสรา้งมลูคา่เพิ่มใหธุ้รกิจ จอ่บุก๊ส่วนแบ่งกาํไรจาก 'CHASE ในปี 64 

ประมาณ 90-100 ลา้นบาท ยํ้าเป้ารายไดแ้ตะ 10,000 ลา้นบาท ภายใน 3 ปี หลงัปรบักลยุทธรุ์กเขา้สู่ธุรกิจ Commerce เต็ม

ตวั (ขา่วหุน้) 

JMT ผูบ้ริหารของ JMT คงเป้าซ้ือหน้ีปีน้ีไว ้6,000-10,000 ลา้นบาท หลงัไตรมาสแรกกวาดแลว้เกือบ 2,000 ลา้นบาท ยํ้ามีความ

พรอ้มดา้นเงินทุนซ้ือพอรต์หน้ี NPL "ซิต้ีกรุ๊ป" นักวิเคราะหฟั์นธงกาํไรคร่ึงปีหลงั JMT กา้วกระโดด การเงินแข็งแกร่งมาก หลัง

แปลง JMT-W2 กด D/E เหลือเพียง 1.07 เท่า ราคาเป้าหมายสูงสุด 58 บาท (ขา่วหุน้) 

SCGP / CBG / ACE / 

SINGER 

กองทุน PASSIVE FUND ขายหุน้ไทยวนัน้ี (27 พ.ค.) กวา่ 1.05 หมื่นลา้น ณ ราคาปิด ตามโผ MSCI โบรกฯ แนะเก็งกาํไร SCGP 

และ CBG ท่ีเขา้คาํนวณ MSCI GLOBAL STANDARD INDEX พรอ้มฉวยโอกาสเก็บ 8 หุน้บ๊ิกแคปพื้ นฐานดี PTT-KBANK-INTUCH-

SCC-TU-EGCO-CPALL-CPN กระทบสั้นหลังถูกลดน้ําหนัก และเก็งกาํไรหุน้เขา้คาํนวณใหม่ MSCI SMALL CAP เช่น ACE, PSL, 

RCL, SCCC และ SINGER  (ขา่วหุน้)   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




