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PEER COMPARISON 
  Last Target Upside Market -------- Net Profit -------- ------------ PE ------------ Net EPS P/B Yield ROE 
Company Rec. Price Price Downside Cap 2021F 2022F 2021F 2022F Growth 2021F 2021F 2021F 
  (Bt) (Bt) (%) (US$m) (Btm) (Bt m) (x) (x) (%) (x) (%) (%) 
BAY TB HOLD 28.25 36.00 27.4 6,843 27,694 24,716 7.5 8.4 20.2 0.7 2.7 9.2 
BBL TB BUY 102.50 149.00 45.4 6,443 24,299 27,980 8.1 7.0 41.4 0.4 3.5 5.3 
KBANK TB BUY 103.00 162.00 57.3 8,036 34,359 38,294 7.1 6.4 17.7 0.5 4.4 7.6 
KKP TB BUY 51.00 65.00 27.5 1,422 5,632 6,308 7.7 6.8 9.9 0.9 4.8 11.6 
KTB TB HOLD 10.10 13.70 35.6 4,648 17,426 19,583 8.1 7.2 4.2 0.4 2.8 5.0 
SCB TB BUY 93.50 125.00 33.7 10,455 32,451 36,990 9.8 8.6 19.2 0.7 2.9 7.6 
TCAP TB HOLD 32.50 36.50 12.3 1,247 4,387 4,823 8.5 7.7 (34.2) 0.6 9.2 6.9 
TISCO TB HOLD 88.00 102.00 15.9 2,320 6,579 6,827 10.7 10.3 8.5 1.7 7.8 16.4 
TMB TB HOLD 0.97 1.20 23.7 3,079 10,708 11,915 8.7 7.8 5.9 0.4 4.6 5.2 
Banking     44,493 163,536 177,438 8.3 7.6 15.5 0.7 4.6 7.0 

Source: UOB Kay Hian 

OVERWEIGHT 
(Maintained) 
 
TOP BUYS 
  30 Jul 21  
Company Rec Share Price Target Price 
  (Bt) (Bt) 
BBL BUY 102.50 149.00 
KKP BUY 51.00 65.00 
Source: UOB Kay Hian 
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ANALYST(S) 

Tanadech Rungsrithananon 
+662 659 8439 
tanadech@uobkayhian.co.th 

กลุม่ธนาคาร 

เตบิโตท่ามกลางผลกระทบจากโรคระบาด 

กาํไรของกลุ่มเพิ่มข้ึน 70% yoy และ 10% qoq ใน 2Q21 สูงกว่าท่ีเราคาดการณไ์ว ้9% ปัจจยัพื้ นฐาน 

ของธนาคารไทยแข็งแกร่งเพียงพอท่ีจะรับมือกับความไม่แน่นอน จากท่ีมี loan loss reserves สูง 

และเงินกองทุนชั้นท่ี 1 แข็งแกร่ง คาดการณก์าํไรของกลุ่มจะกลบัมาเติบโตท่ี 16% yoy ในปี 2021 

และมีแนวโน้มเพิ่มข้ึนต่อเน่ือง 9% ในปี 2022 ขณะท่ี Valuation ของกลุ่มไม่แพง เน่ืองจาก 

ปัจจุบันมีการซ้ือขายอยู่ท่ี P/B 2021F ท่ี 0.7 เท่า , -1.5SD ตํา่กว่าค่าเฉล่ียยอ้นหลัง คงคาํแนะนาํ 

OVERWEIGHT 

WHAT’S NEW 

 ผลประกอบการแข็งแกร่งกว่าคาดใน 2Q21 ธนาคารภายใตก้าร coverage ของเรารายงานกาํไรสุทธิ 

รวมท่ี 50.2 พนัลบ. ใน 2Q21 เพิ่มขึ้ น 70% yoy (+10% qoq) ซ่ึงสูงกวา่ท่ีเราคาดการณไ์ว ้9% โดยการ 

เพิ่มขึ้ น yoy ท่ีแข็งแกร่งส่วนใหญ่เน่ืองจากการตั้งสาํรองหน้ีท่ีลดลง (-25%), รายไดค้่าธรรมเนียมท่ีสูงขึ้ น 

และกาํไรจากการลงทุนพิเศษของ BAY จากการขายหุน้ของ TIDLOR ขณะท่ีกาํไรสุทธิของกลุ่มท่ีเพิ่มขึ้ น 

qoq เน่ืองจากกาํไรจากการลงทุนพิเศษของ BAY และรายไดด้อกเบ้ียสุทธิท่ีสูงขึ้ น แมจ้ะมีการตั้งสาํรองหน้ี 

ท่ีสูงขึ้ น และรายไดค้่าธรรมเนียมลดลง หากไมร่วมกาํไรจากการลงทุนพิเศษของ BY กาํไรสุทธิของกลุ่มจะ 

เพิ่มขึ้ น 42% yoy (-8% qoq) สาํหรบัใน 1H21 กาํไรสุทธิของกลุ่มเพ่ิมขึ้ น 29% yoy เป็น 95.9 พนัลบ. 

เน่ืองจากการตั้งสาํรองหน้ีท่ีลดลง, กาํไรจากการลงทุนท่ีสูงขึ้ น และรายไดค้่าธรรมเนียมสุทธิท่ีสูงขึ้ น 

 BAY และ KTB รายการการเพิ่มข้ึน yoy และ qoq BAY, BBL, KTB, SCB และ TISCO รายงานผล 

ประกอบการท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด ขณะท่ี BAY มีผลการดาํเนินงานท่ีดีกวา่ดว้ยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง 

(+123% yoy, +124% qoq) ใน 2Q21 สาเหตุส่วนใหญ่มาจากกาํไรจากการลงทุนพิเศษ นอกจากน้ี KTB 

ยังรายงานผลประกอบการท่ีแข็งแกร่ง (+57% yoy, +8% qoq) เน่ืองจากการตั้งสํารองหน้ีท่ีลดลง 

(+45% yoy) และค่าใชจ้่ายในการดําเนินงานท่ีลดลง ขณะท่ี TTB รายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอ   

(-18% yoy, -9% qoq) จากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิท่ีลดลงจากสินเช่ือท่ีลดลง และการตั้งสาํรองหน้ีท่ีสูงขึ้ น 

ธนาคารอ่ืนๆ (BBL, KBANK, KKP,SCB,TISCO) รายการกาํไรเพิ่มขึ้ น yoy แต่ลดลง qoq  

 NPL เพิ่มข้ึนเล็กนอ้ยส่วนหน่ึงมาจากโครงการช่วยเหลือของธนาคาร แมว้า่การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจจะ 

ไม่สดใส และมีผลกระทบจากโรคระบาด แต่ NPL ของกลุ่มเพิ่มขึ้ นเพียง 2% qoq ใน 2Q21 (1Q21: 

+2.5% qoq) โดย NPL ท่ีเพิ่มขึ้ นเล็กน้อยส่วนหน่ึงเป็นผลมาจาก: 1) การดําเนินการปรบัโครงสรา้ง 

สินเช่ือ และการลงทะเบียนสินเช่ือโครงการช่วยเหลือลูกค้ากับธนาคาร 2) ธนาคารเข ้มงวด

ในการปล่อยสินเช่ือ และ 3) การปรบัตัวดีขึ้ นของกลุ่มธุรกิจเก่ียวขอ้งกับการส่งออก ขณะท่ี NPL ratio 

ของกลุ่มทรงตวั qoq อยูท่ี่ 4% และ coverage ratio ของกลุ่มสูงขึ้ นอยูท่ี่ 153% ใน 2Q21  

 กาํไรใน 2H21 มีแนวโนม้เพิ่มข้ึน yoy แตล่ดลง hoh แมผ้ลประกอบการใน 2Q21 จะแข็งแกรง่กวา่คาด 

แต่ เรายังคงการประมาณการกําไรของสําหรับ ปี  2021-23  เน่ื องจากความไม่ แ น่นอนใน 

อนาคตจากการแพร่ระบาดของโรคระบาด และการขยายเวลาในการล็อกดาน์ สําหรับใน 2H21 

กําไรของกลุ่มมีแนวโน้มเพิ่มขึ้ น yoy จากรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีสูงขึ้ น และการตั้งสํารองหน้ีท่ีลดลง 

อยา่งไรก็ตามกาํไรของกลุ่มคาดวา่ จะลดลง hoh เน่ืองจากกาํไรจากการลงทุนท่ีลดลง และค่าใชจ้า่ยในการ 

ดาํเนินงานท่ีสูงขึ้ น (รายละเอียดเพิ่มเติมหนา้ 2-3) 
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 สินเช่ือเพิ่มข้ึนอย่างต่อเน่ือง สินเช่ือของกลุ่มเพิ่มขึ้ นต่อเน่ือง 1.9% qoq ใน 2Q21 (1Q21: 

+ 0 .8% ) ส่ วน ใหญ่ ม าจ าก ก ารป ล่ อ ย สิ น เ ช่ื อ บ ริ ษั ท ขน าด ใหญ่  แล ะ สิ น เ ช่ื อ ภ าค รัฐ 

รวมถึงสินเช่ือท่ีอยู่อาศยัท่ีสูงขึ้ น ธนาคารส่วนใหญ่รายงานการเติบโตของสินเช่ือท่ีสูงขึ้ นใน 2Q21 แต่ 

BAY, TISCO และ TTB มีฐานสินเช่ือท่ีลดลง ขณะท่ี KKP (+5.6% qoq) และ KTB (+5.3% qoq) 

รายงานการเติบโตของสินเช่ือท่ีแข็งแกร่ง ทั้งน้ี สินเช่ือของกลุ่มใน 2H21 คาดว่าจะเพ่ิมขึ้ นต่อเน่ือง 

โดยส่วนใหญ่มาจากสินเช่ือท่ีเก่ียวขอ้งกบัภาคการส่งออกท่ีสูงขึ้ น, การใชจ้่ายของผูบ้ริโภคท่ีสูงขึ้ นใน 

4Q21 และสินเช่ือภายใตโ้ครงการ soft loan สินเช่ือของกลุ่มทั้งปีคาดวา่จะเพ่ิมขึ้ นประมาณ 4% yoy 

ในปี 2021  

 NIM ค่อนขา้งทรงตวั qoq ในขณะท่ี CIR ลดลง qoq NIM ของกลุ่มทรงตวั qoq อยูท่ี่ 2.8% ใน 2Q21 

โดย TISCO มี NIM เพิ่มขึ้ นสูงสุด (+23bp) เป็น 4.85% ใน 2Q21 เน่ืองจาก loan yield ท่ีสูงขึ้ น 

และต้น ทุนทางการเงิน ท่ี ลดลง  อย่างไรก็ตาม  N IM  ของก ลุ่มธนาคารลดลง 14bp yoy 

ส่วนหน่ึงมาจากการปรบัลดอตัราดอกเบ้ียเงินกูใ้นปี 2020, NPL ท่ีสูงขึ้ น และมาตรการปรบัโครงสรา้ง

หน้ี นอกจากน้ี แมจ้ะมีค่าใช ้จ่ายในการดําเนินงานท่ีสูงขึ้ น แต่อตัราส่วนค่าใชจ้่ายในการดาํเนินงาน 

ต่อรายได ้(CIR) ของกลุ่มลดลง qoq อยูท่ี่ 41.7% ใน 2Q21 เน่ืองจากรายไดด้อกเบ้ียสุทธิ และกาํไร 

จากการลงทุนท่ีสูงขึ้ น ขณะท่ี CIR ของ BAY ลดลงมากท่ีสุด เน่ืองจากกาํไรจากการลงทุนพิเศษ  

 ตั้งสาํรองหน้ีมากข้ึนเพื่อรองรบั NPL credit cost ของกลุ่มสูงสุดท่ี 229bp ใน 2Q20 เพื่อสะทอ้น 

GDP ของไทยท่ีการลดลงอย่างมาก 12% yoy ซ่ึงไดร้ับผลกระทบมาจากการติดเช้ือ COVID-19 

ระลอกแรก โดยธนาคารส่วนใหญ่ระมดัระวงัการตั้งสาํรองหน้ีท่ีสูงขึ้ น qoq เพื่อรองรบั  NPL ท่ีสูงขึ้ น 

และเพ่ิมความแข็งแกร่งในงบดุลเพ่ือรับมือกับความไม่แน่นอนในอนาคต ขณะท่ี coverage ratio 

ของกลุ่มสูงขึ้ น qoq อยู่ท่ี 153% ใน 2Q21 และ coverage ratio ของ KTB เพิ่มขึ้ นสูงสุด qoq เป็น 

160% (+7% qoq) เน่ืองจากการตั้งสาํรองหน้ีเพิ่มเติม และการจดัการ NPL ท่ีดี  

ESSENTIALS 

 ความทา้ทายท่ีรออยู่ขา้งหนา้ ท่ามกลางการแพร่ระบาด เศรษฐกิจไทยฟ้ืนตัวชา้กว่าคาด โดย 

มีสาเหตุหลกัมาจากจาํนวนผูติ้ดเช้ือ COVID-19 ท่ีเพิ่มขึ้ น และอตัราการฉีดวคัซีนท่ีล่าชา้ ศูนยบ์ริหาร

สถานการณแ์กไ้ขการแพร่ระบาดโรคโควิด 19 ประกาศขยายเวลาการล็อกดาวน์ และเพ่ิมจงัหวดัพ้ืนท่ี

สีแดงเขม้ เพื่อป้องกันการแพร่ระบาดของการติดเช้ือโควิด 19 แมจ้ะมีมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจ 

เพิ่มเติมเพื่อบรรเทาผลกระทบทางการเงิน แต่นักเศรษฐศาสตร์ปรับลดการเติบโตทางเศรษฐกิจ 

ของไทยขยายตวัตํา่กว่า 1% yoy ในปี 2021 สาเหตุส่วนใหญ่เน่ืองจากการใชจ้่ายภาคเอกชนท่ีลดลง 

และจาํนวนนักท่องเท่ียวต่างชาติท่ีลดลง ดว้ยการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจท่ีชะลอตัว จึงมีความกงัวลว่า 

NPL ของธนาคารจะเพิ่มขึ้ นหลงัจากโครงการความช่วยเหลือลูกคา้ส้ินสุดในอนาคต โดยธนาคารอาจ

ตอ้งตั้งสาํรองหน้ีสูงต่อเน่ืองในอนาคต  

 ปัจจยัพื้ นฐานแข็งแกร่งเพื่อรับมือกับความไม่แน่นอน ธนาคารภายใตก้าร coverage ของเรามี 

เงินกองทุนชั้นท่ี 1 (tier-1) ท่ีแข็งแกรง่เพื่อรองรบัความไม่แน่นอนในอนาคต และสามารถจา่ยเงินปัน 

ผลระหวา่งกาลสาํหรบัการดาํเนินงานใน 1H21 ธนาคารไทยตั้งสาํรองหน้ีอย่างระมดัระวงัเพื่อรบัมือ 

กบัคุณภาพสินเช่ือท่ีลดลง แมเ้ราคาดวา่ credit cost ของกลุ่มจะลดลงในอนาคตหลงัจากระดบัสูงสุดท่ี 

189bp ในปี 2020 แต่ credit cost มีแนวโน้มท่ีจะทรงตัวในระดับสูงต่อไปอีกหลายปี รับมือกับ

คุณภาพสินเช่ือท่ีลดลง เราสมมติฐานวา่ credit cost ของกลุ่มอยูท่ี่ 160bp ในปี 2021/ 140bp ในปี 

2022/ 130bp ในปี 2023 ตามลาํดบั  

 ยงัมีแสงสว่างท่ีปลายอุโมงค ์GDP ของไทยหดตวัลง 2.6% yoy ใน 1Q21 ตํา่กวา่ท่ีลดลง 4.2% ใน 

4Q20 และลดลง 12.2% ใน 2Q20 หลังจากการปรับตามฤดูกาล เศรษฐกิจใน 1Q21 ขยายตัว 

0 .2%  qoq แม้ว่า  GDP ของประเทศไทยจะยังค งหดตั ว ต่ อ ไป ใน  2Q21-4Q21  เน่ื อ ง 

จากการใชจ้่ายภาคเอกชนท่ีซบเซา และรายไดท่ี้ลดลงจากนักท่องเท่ียวต่างชาติ, รฐับาลไดด้าํเนินการ 

เชิงรุกในการกระจายวัคซีนใหก้ับประชาชน เพื่อจะสามารถเปิดประเทศมากขึ้ นในช่วงปลายปีน้ี 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั 0.5-1.5% yoy ในปี 2021 หลงัจาก ลดลง 6.1% yoy ในปี 2020  

 การเติบโตฟ้ืนตัวเป็นบวก คาดการณ์กําไรสุทธิของกลุ่มจะกลับมาเติบโต 16% yoy ในปี 2021 

โดยได้รับ แรงห นุนจาก : 1 ) การตั้ งสํ ารองห น้ี ท่ี ลดลง  2 ) กําไรจากการลงทุน ท่ี สู งขึ้ น 

จากกาํไรพิเศษของ BAY ในการขายหุน้ของ TIDLOR และ 3) รายไดค้่าธรรมเนียมท่ีสูงขึ้ นจากกิจกรรม 

ท างเศ รษ ฐ กิ จ ท่ี ป รับ ตั ว ดี ขึ้ น  สํ าห รับ ใน ปี  2 0 2 2  กํ า ไร สุ ท ธิ ขอ งก ลุ่ ม จะ เพ่ิ ม ขึ้ น  9 % 

โดยการเติบโตจะได้รับแรงหนุนจากการตั้งสํารองท่ีลดลง, การเติบโตของสินเช่ืออย่างต่อเน่ือง 

และรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีเพิ่มขึ้ น ROE ของกลุ่มจะเพ่ิมขึ้ นเป็น 7% ในปี 2021 และ 7.2% ในปี 

2022 หลงัจาก ระดบัตํา่สุดท่ี 6.3% ในปี 2020 
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 Valuation ไม่ แพ ง  ผลกระทบจากค วาม กั งวล ต่ อก าร ติ ด เ ช้ื อ  CO V ID -19  ระลอก ใหม ่

และการแจกจ่ายวคัซีนท่ียงัล่าชา้ หุน้ธนาคารจึงค่อนขา้งผันผวน SETBANK ลดลง 4% ytd (เทียบกบั 

-23.6% ในปี 2020) ตํา่กว่าการเพิ่มขึ้ น 6% ytd ของ SET Index (เทียบกบั -8.3% ในปี 2022) 

Valuation ของกลุ่มไม่แพง เน่ืองจากซ้ือขายอยู่ท่ีเพียง 0.7 เท่า หรือ -1.5SD ตํา่กว่าค่าเฉล่ีย 

(2016-20) แม้เราคิดว่า Valuation ของกลุ่มจะสะท้อนความกังวลจาก NPL ท่ี สูงขึ้ น แต่หุ ้น 

ธนาคารอาจจะไดร้บัผลกระทบจากความไม่แน่นอนในอนาคต เน่ืองจากการล็อกดาวน์ทัว่ประเทศ 

และอตัราการฉีดวคัซีนท่ีล่าชา้ในประเทศ 

ACTION 

 คงคาํแนะนํา OVERWEIGHT เราคงคําแนะนํา OVERWEIGHT สําหรับกลุ่มธนาคาร เน่ืองจาก 1) 

การปรบัตัวดีขึ้ นของกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปี 2021-22 2) การเติบโตของกาํไรในปี 2021-22 

3) งบดุลท่ีแข็งแกร่ง (loan-loss reserves สูง และเงินกองทุนชั้นท่ี 1 แข็งแกร่ง) 4) Valuation 

ท่ี น่ าสน ใจ  ซ่ึ ง  Va lua tion  ขอ งก ลุ่ ม ถู ก เมื อ เที ยบกับ แน วโน้ ม ขาขึ้ น ขอ ง  ROE  และ  5 ) 

อตัราผลตอบแทนเงินปันผลดีท่ี 4.6-4.9% สาํหรบัปี 2021-22  

 หุน้เด่น เราชอบธนาคารท่ีมีการเติบโตของกําไรแข็งแกร่ง, Valuation น่าสนใจ และงบดุลท่ีแข็ง 

แกร่งเพื่อรบัมือกบัความไม่แน่นอน ซ่ึง BBL คือ top pick ของเรา เน่ืองจาก: 1) การฟ้ืนตวัของกาํไร 

แข็งแกร่งท่ี 41% yoy ในปี 2021 2) งบดุลท่ีมัน่คง (loan loss reserves สูงอยู่ท่ี 190% และเงิน 

กองทุนชั้นท่ี 1 ท่ี 15.9%) 3) ผลกระทบจากมาตรการช่วยเหลือลูกค้าน้อยลง เน่ืองจากเน้น 

การปล่อยสินเช่ือธุรกิจขนาดใหญ่ และสินเช่ือต่างประเทศ 4) Valuation ไม่แพง เน่ืองจาก BBL 

ซ้ือขายอยู่ท่ี P/B 2021 ท่ี 0.4 เท่า (-2SD ของค่าเฉล่ียยอ้นหลัง) ขณะท่ี KKP เป็นหุน้ท่ีเราชอบ 

สาํหรบัธนาคารขนาดเล็ก เน่ืองจาก: 1) การเติบโตของการปล่อยสินเช่ือแข็งแกร่ง 2) NIM สูง 3) งบ 

ดุลท่ีแข็งแกรง่ และ 4) การจ่ายเงินปันผลท่ีน่าสนใจ  นอกจากน้ีเรายงัมีคาํแนะนํา ซ้ือ สาํหรบั KBANK 

และ SCB เน่ืองจากทั้ง 2 ธนาคารคาดวา่ กาํไรจะฟ้ืนตวัแข็งแกร่งในปี 2021, coverage ratio สูง และ 

มี Valuation ท่ีน่าสนใจ 

SECTOR CATALYSTS 

 ปัจจยับวกต่อปัจจยัพื้ นฐานและราคาหุน้ของธนาคาร คือ1) การเติบโตทางเศรษฐกิจท่ียัง่ยืนมากขึ้ น 

ซ่ึงจะช่วยเพ่ิมความตอ้งการสินเช่ือ และลดความกงัวลเร่ืองคุณภาพสินเช่ือ 2) ควาบคืบหน้าในการ 

แจกจ่ายวคัซีน 3) มาตรการเพ่ิมเติมเพื่อกระตุน้การใชจ้่ายของผูบ้ริโภค และบรรเทาภาระของผูกู้ ้   

4) การส่งออกท่ีสูงขึ้ นซ่ึงจะทาํใหค้วามตอ้งการสินเช่ือเพิ่มขึ้ น  

ASSUMPTION CHANGES AND VALUATION 

 หลังจากผลประกอบการใน 2Q21 ของธนาคาร เราไดป้รบัลดประมาณการกาํไรของ KKP และ TTB 

เน่ืองจากผลประกอบการอ่อนแอกว่าคาด นอกจากน้ีเราปรับลดประมาณการกําไรของ TISCO 

เพื่อสะทอ้นการเติบโตของการปล่อยสินเช่ือ และรายไดค้่าธรรมเนียมท่ีชา้กว่าคาด เราคาดการณ์ถึง 

แนวโน้ม downside risk ในกลุ่มธนาคาร เน่ืองจากการล็อกดาวน์ และการพกัหน้ีเพิ่มเติมอาจทําให ้

คุณภาพสินเช่ือของธนาคารอ่อนแอลง และจาํเป็นตอ้งมีการตั้งสาํรองหน้ีเพิ่มเติมในอนาคต 

RISKS 

 ผลกระทบท่ีมากขึ้ นจากการล็อกดาวน์เพิ่มเติม และกระบวนการฉีดวคัซีนท่ีล่าชา้, การฟ้ืนตัวของ 

เศรษฐกิจไทยอาจชา้กวา่ท่ีคาดการณไ์ว,้ รายไดข้องธนาคารจากสินเช่ือ และรายไดค้่าธรรมเนียมอาจ 

ตํา่กว่าท่ีคาดการณ์ไว,้ ธนาคารอาจตอ้งตั้งสาํรองหน้ีท่ีสูงขึ้ นเพื่อป้องกนัการเส่ือมสภาพของคุณภาพ 

สินทรพัย ์

 
SUMMARY OF 2Q21 AND 1h21 EARNINGS RESULTS 
Company 
(Btm) 

2Q20 1Q21 2Q21 qoq % 
chg 

yoy % 
chg 

1H20 1H21 yoy % 
chg 

BAY 6,510 6,505 14,543 123.6% 123.4% 13,542 21,048 55% 

BBL 3,095 6,923 6,357 (8.2%) 105.4% 10,765 13,280 23% 

KBANK 2,176 10,627 8,894 (16.3%) 308.7% 9,551 19,521 104% 

KKP 1,184 1,463 1,354 (7.4%) 14.4% 2,668 2,817 6% 

KTB  3,830 5,578 6,011 7.8% 56.9% 10,297 11,589 13% 

SCB 8,360 10,088 8,815 (12.6%) 5.4% 17,611 18,903 7% 

TISCO 1,333 1,764 1,666 (5.5%) 25.0% 2,818 3,430 22% 

TTB 3,095 2,782 2,534 (8.9%) (18.1%) 7,258 5,316 (27%) 

Sector  29,583 45,729 50,175 9.7% 69.6% 74,510 95,904 29% 
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Source: Respective companies, UOB Kay Hian 

SECTOR’S FORWARD P/B  

 
Source: Bloomberg, UOB Kay Hian 
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AAV ADVANC AIRA AKP AKR AMA AMATA AMATAV ANAN AOT 
AP ARROW BAFS BANPU BAY BCP BCPG BOL BRR BTS 
BTW BWG CFRESH CHEWA CHO CK CKP CM CNT COL 
COMAN CPALL CPF CPI CPN CSS DELTA DEMCO DRT DTAC 
DTC EA EASTW ECF EGCO GBX GC GCAP GEL GFPT 
GGC GOLD GPSC GRAMMY GUNKUL HANA HARN HMPRO ICC ICHI 
III ILINK INTUCH IRPC IVL JKN JSP K KBANK KCE 
KKP KSL KTB KTC KTIS LH LHFG LIT LPN MAKRO 
MALEE MBK MBKET MC MCOT MFEC MINT MONO MTC NCH 
NCL NKI NSI NVD NYT OISHI OTO PAP PCSGH PDJ 
PG PHOL PJW PLANB PLANET PORT PPS PR9 PREB PRG 
PRM PSH PSL PTG PTT PTTEP PTTGC PYLON Q-CON QH 
QTC RATCH ROBINS RS S S & J SABINA SAMART SAMTEL SAT 
SC SCB SCC SCCC SCN SDC SEAFCO SEAOIL SE-ED SELIC 
SENA SIS SITHAI SNC SORKON SPALI SPI SPRC SSSC STA 
STEC SVI SYNTEC TASCO TCAP THAI THANA THANI THCOM THIP 
THREL TIP TISCO TK TKT TMB TMILL TNDT TOA TOP 
TRC TRU TRUE TSC TSR TSTH TTA TTCL TTW TU 
TVD TVO U UAC UV VGI VIH WACOAL WAVE WHA 
WHAUP WICE WINNER        

 
 

2S ABM ADB AF AGE AH AHC AIT ALLA ALT 
AMANAH AMARIN APCO APCS AQUA ARIP ASAP ASIA ASIAN ASIMAR 
ASK ASN ASP ATP30 AUCT AYUD B BA BBL BDMS 
BEC BEM BFIT BGC BGRIM BIZ BJC BJCHI BLA BPP 
BROOK CBG CEN CENTEL CGH CHG CHOTI CHOW CI CIMBT 
CNS COLOR COM7 COTTO CRD CSC CSP DCC DCON DDD 
DOD EASON ECL EE EPG ERW ESTAR ETE FLOYD FN 
FNS FORTH FPI FPT FSMART FSS FVC GENCO GJS GL 
GLOBAL GLOW GULF HPT HTC HYDRO ICN IFS INET INSURE 
IRC IRCP IT ITD ITEL J JAS JCK JCKH JMART 
JMT JWD KBS KCAR KGI KIAT KOOL KWC KWM L&E 
LALIN LANNA LDC LHK LOXLEY LRH LST M MACO MAJOR 
MBAX MEGA METCO MFC MK MODERN MOONG MPG MSC MTI 
NEP NETBAY NEX NINE NOBLE NOK NTV NWR OCC OGC 
ORI OSP PATO PB PDG PDI PL PLAT PM PPP 
PRECHA PRIN PRINC PSTC PT QLT RCL RICHY RML RWI 
S11 SAAM SALEE SAMCO SANKO SAPPE SAWAD SCG SCI SCP 
SE SFP SIAM SINGER SIRI SKE SKR SKY SMIT SMK 
SMPC SMT SNP SONIC SPA SPC SPCG SPVI SR SRICHA 
SSC SSF SST STANLY STPI SUC SUN SUSCO SUTHA SWC 
SYMC SYNEX T TACC TAE TAKUNI TBSP TCC TCMC TEAM 
TEAMG TFG TFMAMA THG THRE TIPCO TITLE TIW TKN TKS 
TM TMC TMD TMI TMT TNITY TNL TNP TOG TPA 
TPAC TPBI TPCORP TPOLY TRITN TRT TSE TSTE TVI TVT 
TWP TWPC UBIS UEC UMI UOBKH UP UPF UPOIC UT 
UWC VNT WIIK XO YUASA ZEN ZMICO TOG   

 
 

A ABICO ACAP AEC AEONTS AJ ALUCON AMC APURE AS 
ASEFA AU B52 BCH BEAUTY BGT BH BIG BLAND BM 
BR BROCK BSBM BSM BTNC CCET CCP CGD CHARAN CHAYO 
CITY CMAN CMC CMO CMR CPL CPT CSR CTW CWT 
D DIMET EKH EMC EPCO ESSO FE FTE GIFT GLAND 
GLOCON GPI GREEN GTB GYT HTECH HUMAN IHL INGRS INOX 
JTS JUBILE KASET KCM KKC KWG KYE LEE LPH MATCH 
MATI M-CHAI MCS MDX META MGT MJD MM MVP NC 
NDR NER NNCL NPK NUSA OCEAN PAF PF PICO PIMO 
PK PLE PMTA POST PPM PROUD PTL RCI RJH ROJNA 
RPC RPH SF SGF SGP SKN SLP SMART SOLAR SPG 
SQ SSP STI SUPER SVOA TCCC THE THMUI TIC TIGER 
TNH TOPP TPCH TPIPP TPLAS TQM TTI TYCN UTP VCOM 
VIBHA VPO WIN WORK WP WPH ZIGA    
          

 

ชว่งคะแนน  สญัลกัษณ์               ความหมาย    
 90-100                                ดเีลศิ  
 80-89    ดมีาก           
 70-79    ด ี
 60-69    ดพีอใช ้       
 50-59    ผา่น        

 ตํ่ากวา่ 50        -   - 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการสารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษทัไทย (IOD) ในเร่ืองการกากบัดแูลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายของสา
นักงานคณะกรรมการกาํกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยการสารวจของ IOD เป็นการสารวจและประเมินจากข้อมลูของบริษทัจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และตลาด
หลกัทรพัย ์เอม็เอไอ (MAI) ท่ีมีการเปิดเผยต่อสาธารณะ และเป็นข้อมลูท่ีผูล้งทนุทัว่ไปสามารถเข้าถึงได้ ดงันัน้ ผลสารวจดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมมุมองของบคุคลภายนอก โดยไม่ได้เป็น
การประเมินการปฏิบติั และมิได้มีการใช้ข้อมลูภายในเพ่ือการประเมิน ผลสารวจดงักล่าวเป็นผลการสารวจ ณ วนัท่ีปรากฏในรายงานการกากบัดแูลกิจการของบริษทัจดทะเบยีนไทยเท่านัน้ 
ดงันัน้ ผลการสารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเม่ือข้อมลูท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทัหลกัทรพัย ์ยโูอบ ีเคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั 
ตรวจสอบ หรือรบัรองถึงความถกูต้องครบถ้วนของผลการสารวจดงักล่าวแต่อย่างใด 
 



 

  

รายงานฉบบันีจ้ดัทําข้ึนโดยข้อมูลเท่าทีป่รากฏและเชือ่ว่าเป็นทีน่่าเชือ่ถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนัน้  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) 
ผูจ้ดัทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีป่รากฏในรายงานฉบบันี ้โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหนา้ รายงานฉบบันีมี้วตัถปุระสงค์เพือ่ใชป้ระกอบการตดัสินใจของนกัลงทนุ โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํ้า
ชกัชวนใหน้กัลงทนุทําการซ้ือหรือขายหลกัทรพัย์ หรือตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 
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Anti-corruption Progress Indicator 2019 
 
ได้รบัการรบัรอง 

ADVANC AIE AKP AMANAH AP AQUA ASP ASK BAFS BBL 
BCH BKI BLA BSBM BAY BANPU BWG BJCHI BTS BRR 
CIG CEN CNS CPN CENTEL CPF FPI CIMBT COM7 CGH 
CPALL CSC DEMCO TIP DRT DIMET DTC DCC ECL EPCO 
ESTW EGCO FNS FSS GCAP GJS GSTEL GEL GFPT GC 
GGC GPSC GBX GLOW GOLD GUNKUL HTC HANA HARN HMPRO 
ICC IFS INSURE IVL INET INTUCH IRPC KBANK KCE KSL 
KBS KKP K KTB KWC KCAR KTC LPN LRH LHFG 
L & E LHK MALEE MBKET MBK MC MCOT MSC MINT M 
MONO MOONG MTI MBAX NBC NINE NMG NNCL OCC OCEAN 
NKI PLAT TASCO TIPCO TISCO TMB DTAC TNITY TTCL TVD 
OGC PAP PDI PATO PRG PG PHOL PLANB PLANET PSTC 
PPPM PDJ PREB PE PM PPP PT PB PRINC PDG 
PPS PTG PTTEP PTTGC PTT PYLON QTC QLT Q-CON QH 
RML RATCH THANI SNP SORKON SPACK SABINA SPI SPC SCG 
SCCC SCB MAKRO SSSC SGP SINGER SIS SNC SAT AYUD 
SMIT SMPC SSI SIRI SC SCN SE-ED CFRESH SELIC SENA 
STA SRICHA SITHAI VIH SPRC SST SSF SUSCO SVI SMK 
SYNTEC TMILL TKT TSTH TPCORP TAE TFI KASET TMD TMT 
THCOM TFG THREL TVI TCAP TNP THIP TNL BROOK LANNA 
TNR TOP TOG TPA TFMAMA THRE TSC TU WACOAL TWPC 
U UBIS UEC UKEM UOBKH VGI VNT WHA WICE  

ประกาศเจตนารมณ์ 
2S ABICO AIRA AF AMA AMARIN AMATA ANAN ARROW AI 
BM BUI B CI CHO CHOW CHG CITY COL EFORL 
ESTAR UREKA XO FTE FPI GYT GPI ICHI IRC ILINK 
JTS JNK CHOTI KWG KDC NETA MFEC MPG NEP INOX 
PSL RWI ROJNA SAAM SCI SHANG SKR SPALI SYNEX TMC 
TAKUNI TPP STANLY TVO TRITN UWC UV YUASA   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Disclaimer : การเปิดเผยผลการประเมินดชันีช้ีวดัความคืบหน้าการป้องกนัการมีส่วนเก่ียวข้องกบัการทุจริตคอรร์ปัชนั (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยซ่ึงจดัทาโดยสถาบนัไทยพฒัน์น้ี เป็นการดาเนินการตามนโยบายและตามแผนพฒันาความยัง่ยืนสาหรบับริษทัจดทะเบียนของสา
นักงานคณะกรรมการกากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์โดยผลการประเมินดงักล่าวของสถาบนัไทยพฒัน์ อาศยัข้อมูลท่ีได้รบัจากบริษทัจดทะเบียนตามท่ีบริษทัจดทะเบียน
ได้ระบุในแบบแสดงข้อมูลเพ่ือการประเมิน Anti-Corruption ซ่ึงได้อ้างอิงข้อมูลมาจากแบบแสดงรายการข้อมูลประจาํปี (แบบ 56-1) รายงานประจาปี (แบบ 56-2) หรือในเอกสาร
และหรือรายงานอ่ืนท่ีเก่ียวข้องของบริษทัจดทะเบียนนัน้ แล้วแต่กรณี ดงันัน้ ผลการประเมินดงักล่าวจึงเป็นการนาเสนอในมุมมองของสถาบนัไทยพฒัน์ซ่ึงเป็นบุคคลภายนอก 
โดยมิได้เป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และมิได้ใช้ข้อมูลภายในเพ่ือการประเมิน เน่ืองจากผลการประเมินดงักล่าวเป็นเพียง
ผลการประเมิน ณ วนัท่ีปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้ ดงันัน้ ผลการประเมินจึงอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลงัวนัดงักล่าว หรือเมื่อข้อมูลท่ีเก่ียวข้องมีการเปล่ียนแปลง ทัง้น้ี บริษทั
หลกัทรพัย ์ยโูอบี เคย ์เฮียน (ประเทศไทย) จาํกดั (มหาชน) มิได้ยืนยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูต้องครบถ้วนของผลการประเมินดงักล่าวแต่อย่างใด 




