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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,528.32       (4.39) (0.29%)

SET50 917.54          0.30 0.03%

SET100 2,091.67       (0.93) (0.04%)

FTSE SET LARGE CAP  1,429.03       0.98 0.07%

FTSE SET MID CAP  2,406.99       (2.52) (0.10%)

FTSE SET SMALL CAP  2,517.80       (50.39) (1.96%)

SET‐VAL (Btm) 82,024         

Mkt Cap (Btm) 17,571,030  

PER (x) 24.71

P/BV (x) 1.62

DJIA 35,515          15.53 0.04%

NASDAQ 14,823          6.64 0.04%

STOXX Europe 600  476               0.99 0.21%

SSEC 3,516             (8.44) (0.24%)

FSTE 7,219             25.48 0.35%

HANG SENG 26,392          (126.20) (0.48%)

NIKKEI 27,977          (37.87) (0.14%)

MSCI ASIA EX JAPAN 821               (8.01) (0.97%)

NYMEX (US $/bbl) 68.44             (0.65) (0.94%)

Brent (US $/bbl) 70.59             (0.72) (1.01%)

Dubai (US $/bbl) 69.93             (0.60) (0.85%)

Baltic dry Index 3,566             63.00 1.80%

Golds (spot) 1,780             26.84 1.53%

Copper (spot) 9,543             106.75 1.13%

Sugar (spot) 19.95             0.41 2.10%

Rubber (spot) 210.9             (0.10) (0.05%)

CRB Index 564.35          1.27 0.23%

THB/Dollar 33.3              0.23 0.70%

Yen/Dollar 109.6             (0.82) (0.74%)

Euro/Dollar 1.2                0.01 0.57%

Dollar Index 92.5              (0.52) (0.56%)

3M US T‐Bill (%) 0.04 0.00 12.94%

10Y US Yield (%) 1.28 (0.08) (6.06%)

10 Y TH Yield (%) 1.53 (0.01) (0.39%)

VIX Index 15.45 (0.14) (0.90%)

Equity 13‐Aug MTD YTD

Local Institutions (1,957)           6,207           (38,140)      

Proprietary Trading 95                 110              9,571          

Foreign Investors 2,149             (11,363)       (104,645)    

Local Individuals (287)              5,045           133,214     

Bond 13‐Aug MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 30.67 654.09 3,506.00    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

AOT 56.00 (0.93) (1.32%)

DELTA 564.00 (0.87) (1.40%)

SCC 410.00 (0.63) (1.44%)

KBANK 103.50 (0.31) (1.43%)

MTC 55.50 (0.28) (2.63%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 35.00 1.25 1.45%

BDMS 23.00 0.69 2.22%

SCGP 68.25 0.56 2.25%

CPALL 57.50 0.39 0.88%

BH 128.00 0.38 4.49%  

แรงสง่จากงบเรมิหมด ระวงัแรงกดจากการเมืองและเศรษฐกิจครงึหลงั 

สถานการณโ์ควิดทัว่โลกกดดนัตอ่ภาพเศรษฐกิจครึง่ปีหลงั ตลาดหุน้ยุโรปและสหรฐัฯ ทรงตวั

กรอบแคบ แมย้งัไดอ้านิสงคเ์ชิงบวกจากการรายงานผลประกอบการไตรมาส 2/64 ท่ีแข็งแกร่ง แต่

สถานการณร์ะบาดระลอกใหมใ่นหลายประเทศท่ีมีอตัราการฉีดวคัซีนท่ีสูง และความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภค

สหรฐัฯ ส.ค.ท่ี 70.2 ลดลงจากก.ค.ท่ี 81.2 และตํา่สุดนับจาก 2554 จะทาํใหนั้กลงทุนเร่ิมกงัวลกบั

การฟ้ืนตวัท่ีชะลอในช่วงคร่ึงปีหลงั ขณะท่ีขอ้เสนอแนะของการฉีดวคัซีนเข็มสาม อาจทาํใหก้ารขาด

แคลนวคัซีนในเอเชียและพ้ืนท่ีอ่ืนของโลกไมดี่ข้ึนโดยเร็ว และทาํใหป้ระเทศซีกโลกตะวนัตกอยา่ง

สหรฐัฯและยุโรป ไดร้บัผลกระทบจากการระบาดระลอกใหมท่ี่น้อยกวา่ และยงัคงมีทิศทางการฟ้ืนตวัท่ี

ดีกวา่ตลาดเอเชียและพ้ืนท่ีอ่ืน 

หุน้ไทยไดร้บัแรงกดดนัทั้งจากโควิดและการเมือง อตัราการเสียชีวติล่าสุดของไทย สูงกวา่โลก และ

สูงกวา่เอเชียราว 2.61 เท่า ขณะท่ีสถานการณย์งัไมเ่ขา้สู่จุดสูงสุด ซ่ึงแปลวา่สถานการณอ์าจแยล่งอีก 

หากรฐับาลตดัสินใจผ่อนคลายจะตอ้งแลกกบัการเสียชีวติท่ีสูงข้ึน (ซ่ึงเรามองวา่รฐับาลจะไมแ่ลก) ทาํ

ใหมี้โอกาสยดืระยะเวลาล็อคดาวน์เพ่ือกดตวัเลขการเสียชีวติ ซ่ึงจะส่งผลกระทบกลบัมาท่ีความไม่

พอใจของประชาชน และการเคล่ือนไหวทางการเมืองเพ่ือขบัไล่รฐับาล สถานการณโ์ดยรวมจึงยงัจะเห็น

ความอ่อนแอในดา้นกาํลงัซ้ือและความเช่ือมัน่ ซ่ึงจะเป็นปัจจยัซํ้าเติมเศรษฐกิจในช่วงคร่ึงปีหลงั 

เน่ืองจากแรงส่งของหุน้กลุ่มท่ีไดป้ระโยชน์จากการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจโลกท่ีดีมากในช่วงคร่ึงปีแรก ก็

จะเร่ิมแผ่วลง 

ธีมการลงทุนระยะสั้น กลุ่มส่ือสารและ REITs ยงัเป็นแหล่งพกัเงินท่ีดี ในชว่งท่ีตลาดกงัวลเก่ียวกบั

ความเส่ียงการปรบัประมาณการผลประกอบการท่ีอาจจะเกิดข้ึนในชว่งคร่ึงปีหลงั เรามองทยอยสะสม 

ADVANC, DTAC, FTREIT, WHART / เก็งกาํไรแบบกาํหนดจุดตดัขาดทุน JAS, ALT / ทยอยสะสม

สาธารณูปโภค RATCH, EASTW, WHAUP, TTW / กลุ่มอาหารและเกษตร TVO, TU, CPF, GFPT, TWPC / 

เก็งกาํไร กลุ่มเดินเรือ PSL, TTA, RCL / เก็งกาํไรกลุ่มบรรจุภณัฑ ์SCGP, BGC / กลุ่มอิเล็กทรอนิกส ์

แมแ้นวโน้มผลประกอบการดี แต่ระยะสั้นถูกกดดนัจากอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัข้ึนและจาก

ความเส่ียงการผลิตอาจกระทบหากมีพนักงานติดโควดิ 

ภาพรวมกลยุทธ:์ SET Index ยงัอยูใ่นแนวโนม้แกว่งตวัลง ในกรอบ 1,500-1,550 จดุ 

อยา่งไรก็ตาม การลงทดสอบแนวรบัระหว่างทาง หุน้รายตวัมีโอกาสคาดหวงั 

การฟ้ืนตวัในระดบั 5-10% หลงัหุน้ขนาดใหญป่รบัลดลงมาแรง 20-30% //หุน้

แนะนาํ: GPSC*, TTA*, KEX* 

แนวรบั: 1,515/ แนวตา้น : 1,535-1,550 จดุ สดัสว่น : เงินสด 60% : พอรต์หุน้ 40% 

 

 

ประเด็นการลงทุน 

สหรัฐรายงานความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคตํา่สุดในรอบ 10 ปี. ผลสํารวจของมหาลัย

มิชิแกนเผยดัชนีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐั เดือน ส.ค. ร่วงลงสู่ระดับ 70.2 ตํา่สุด

นับตั้งแต่ปี 2554 และตํา่กว่าตัวเลขคาดการณ์ของนักวิเคราะหท่ี์ 81.2 จากความ

วิตกเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อและการจา้งงาน รวมถึงผลกระทบจากการแพร่ระบาดของ

ไวรสัโควิด-19 สายพนัธุเ์ดลตา 

จีนส่งสญัญาณควบคุมธุรกิจ ตา้นการผูกขาด. พรรคคอมมิวนิสต์จีนเปิดเผยแผน

แม่บทระยะ 5 ปี เพ่ือกําหนดกรอบการดําเนินงานในการควบคุมอุตสาหกรรมท่ี

สําคัญหลายประเภทตั้งแต่อุตสาหกรรมอาหารและยา ไปจนถึงบ๊ิกดาตา และ

ปัญญาประดิษฐ ์(AI) 

บอรด์ กนอ.ไฟเขียวตั้งนิคมร่วมดาํเนินงานแห่งใหม่ในอีอีซี. รบันโยบายรฐัดา้น

พฒันาเชิงพ้ืนท่ี วางเป้าหมายรองรบัอุตสาหกรรมยานยนตส์มยัใหม่ มัน่ใจเป็นพ้ืนท่ี

สาํคญัดึงดูดเทคโนโลยีขั้นสูง คาดสามารถสรา้งมูลค่าลงทุนได ้33.2 หม่ืนลา้นบาท 

เกิดการจา้งงานเพ่ิมข้ึนราว 8.3 พนัคน 

ททท.เล็งขอลดวนักกัตวัเหลือ 7 วนั. ททท.เตรียมเสนอรฐับาลลดวนักกัตวัต่างชาติ

เขา้ไทยเหลือ 7 วนั เหมือนเวียดนามและสิงคโปร ์หากยืดเยื้ อเตรียมปรบัเป้าหมาย

การนําต่างชาติเขา้ไทยลดลง พรอ้มเร่งปรบัโครงสรา้งท่องเท่ียวหลงัโควิด 

 
ประเด็นตดิตาม: -  16 ส.ค.: Chinese Industrial Production เดือน ก.ค., Thailand GDP Q2/64 / 
17 ส.ค.: EU GDP Q2/64 / 25 ส.ค.: Thailand Focus 
 
(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2021F 2022F 2021F 2022F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,528            17.9          15.9          115% 12% -0.3% 0.0% 0.4% 5.4%
   - Energy 22,339          13.8          12.8          159% 7% 0.0% 0.0% 2.0% -2.0%
   - Banking 322               8.2           7.7           19% 7% -0.4% 0.0% 0.9% -4.5%
   - Commerce 35,109          34.5          26.2          6% 32% 0.3% 0.0% -1.3% 4.3%
   - Food 13,637          27.9          18.0          20% 54% -0.5% 0.0% -1.0% 14.0%
   - Healthcare 5,592            47.8          38.3          10% 25% 1.2% 0.0% 0.8% 19.1%
Indonesia 6,139            17.5          14.2          153% 23% 0.0% 0.0% 1.1% 2.7%
Phillipine 6,320            17.7          14.0          62% 26% -3.6% 0.0% 0.8% -11.5%
Asia
China 3,516            13.0          11.6          39% 12% -0.2% 0.0% 3.5% 1.2%
Hong Kong 26,392          12.6          11.2          7% 12% -0.5% 0.0% 1.7% -3.1%
India 55,437          24.3          20.5          59% 19% 1.1% 0.0% 5.4% 16.1%
Japan 27,977          17.7          16.5          81% 7% -0.1% 0.0% 2.5% 1.9%
Korea 3,171            11.4          11.3          143% 1% -1.2% 0.0% -1.0% 10.4%
Malaysia 1,505            13.4          13.8          58% -3% 0.2% 0.0% 0.7% -7.5%
Singapore 3,165            14.7          12.9          188% 14% -0.5% 0.0% 0.0% 11.3%
Taiwan 16,982          13.9          14.1          62% -2% -1.4% 0.0% -1.5% 15.3%
Vietnam 1,357            15.7          13.3          36% 18% 0.3% 0.0% 3.6% 22.9%
MSCI Asia Ex Japan 821               15.1          13.7          50% 10% -1.0% 0.0% 0.0% -2.6%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 317               10.9          10.5          126% 4% -0.2% 0.4% 1.8% 7.4%
Coal Index 1,697            7.7            7.7            614% 0% -0.5% 0.3% 4.7% 16.5%
Chemicals Index 430               17.3          16.0          124% 8% 0.8% 0.2% 3.6% 14.8%
Banks Index 179               7.5            6.9            18% 9% -0.1% 0.2% 3.8% 5.7%
Commercial Services Inde 142               23.2          19.5          32% 19% 2.3% 0.2% 3.2% -4.6%
Telecommunications Index 63                 12.5          12.1          59% 4% 0.4% 0.3% 2.8% -3.0%
Transportation Index 177               11.7          13.1          2121% -10% -0.6% 0.3% 3.3% 8.5%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

13-Aug 12-Aug MTD YTD 2020 2019
Thailand 64.5          -           (341)        (3,332)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 31.2          (35.2)        35           1,294       (3,220)     3,465       
Philippines 5.1            1.0           20           (1,707)     (2,513)     (240)        
India -            39.0          626         7,004       23,373     14,234     
S. Korea (2,228.3)    (1,644.0)   (4,430)     (25,689)   (20,082)   924         
Taiwan (928.5)       194.7        1,167       (16,148)   (15,997)   9,377       
Vietnam (33.6)         (6.8)          13           (1,307)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

16 ส.ค.: Chinese Industrial Production เดือน ก.ค., Thailand 

GDP Q2/64 

17 ส.ค.: EU GDP Q2/64 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร GPSC* (100) :  คาดการเขา้ซ้ือกิจการและทาํ M&A จะยงัเป็นบวกตอ่ผลการดาํเนินงาน เก็งกาํไร โดยกาํหนดจุดตดัขาดทุนท่ี 77 บาท 

 เก็งกาํไร TTA* (19) :  คาดผลการดาํเนินงานกลุม่เดินเรือเพิ่มข้ึนอยา่งมีนยัสาํคญั เก็งกาํไร โดยกาํหนดจุดตดัขาดทุนท่ี 14.50 บาท 

 เก็งกาํไร KEX* (48) : เก็งกาํไรการฟ้ืนตวัทางเทคนิค ตดัขาดทุน 39.75 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบั(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยูใ่น

่ ้ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดบวกเม่ือวนัศุกร ์(13 ส.ค.) โดยดชันีดาวโจนส ์และ S&P500 ปิดตลาดท่ีระดับ

สูงสุดเป็นประวติัการณ์ และปิดตลาดสัปดาห์น้ีปรับตัวข้ึนเป็นสัปดาห์ท่ี 2 ติดต่อกัน หลังไดแ้รงหนุนจากการ

ปรบัตัวข้ึนของหุน้วอลท์ ดิสนีย ์แต่ตลาดหุน้นิวยอรก์ปรบัตัวข้ึนไม่มากนัก เน่ืองจากถูกกดดันจากการเปิดเผยผล

สาํรวจดชันีความเช่ือมัน่ผูบ้ริโภคสหรฐัท่ีลดลงเกินคาด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกเม่ือวนัศุกร์ (13 ส.ค.) แตะระดับนิวไฮอีกครั้ง และปรับตัวข้ึนเป็นสัปดาห์ท่ี 4 ติดต่อกัน

ท่ามกลางความเช่ือมัน่เก่ียวกับการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียน และการฟ้ืนตัวของ

เศรษฐกิจหลงัจากไดร้บัผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด-19 (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดัชนีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (13 ส.ค.) ปิดปรบัตัวลงในวนัน้ี เน่ืองจากนักลงทุนวิตกกบัการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจ

ญ่ีปุ่น หลงัจาํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 ยงัคงพุง่สูงข้ึนเป็นประวติัการณอ์ยา่งต่อเน่ือง (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดลบเม่ือวนัศุกร ์(13 ส.ค.) เน่ืองจากนักลงทุนวิตกวา่ การแพร่

ระบาดของไวรสัโควิด-19 สายพนัธุเ์ดลตาจะส่งผลกระทบต่อความตอ้งการใชน้ํ้ามนั (อินโฟเควสท)์ 

สหรฐัรายงานความเช่ือมัน่

ผูบ้ริโภคตํา่สุดในรอบ 10 

ปี 

ผลสํารวจของมหาลัยมิชิแกนเผยดัชนีความเชือมันผูบ้ริโภคสหรัฐ เดือน ส.ค. ร่วงลงสู่ระดับ 70.2 ตําสุด

นับตั้งแต่ปี 2554 และตํา่กวา่ตวัเลขคาดการณข์องนักวิเคราะหท่ี์ 81.2 จากความวิตกเก่ียวกบัภาวะเงินเฟ้อ

และการจา้งงาน รวมถึงผลกระทบจากการแพร่ระบาดของไวรสัโควิด-19 สายพนัธุเ์ดลตา 

จนีส่งสญัญาณควบคมุ

ธุรกิจ ตา้นการผกูขาด 

พรรคคอมมิวนิสตจี์นเปิดเผยแผนแมบ่ทระยะ 5 ปี เพือกาํหนดกรอบการดาํเนินงานในการควบคุม

อุตสาหกรรมท่ีสาํคญัหลายประเภทตั้งแต่อุตสาหกรรมอาหารและยา ไปจนถึงบ๊ิกดาตา และปัญญาประดิษฐ ์

(AI) 

บอรด์ กนอ.ไฟเขียวตั้ง

นิคมรว่มดาํเนินงานแห่ง

ใหม่ในอีอีซี 

รับนโยบายรัฐดา้นพัฒนาเชิงพ้ืนที วางเป้าหมายรองรับอุตสาหกรรมยานยนต์สมัยใหม่ มันใจเป็นพ้ืนที

สาํคญัดึงดูดเทคโนโลยีขั้นสูง คาดสามารถสรา้งมูลค่าลงทุนได ้33.2 หม่ืนลา้นบาท เกิดการจา้งงานเพ่ิมข้ึน

ราว 8.3 พนัคน 

ททท.เล็งขอลดวนักกัตวั

เหลือ 7 วนั 

ททท.เตรียมเสนอรฐับาลลดวนักกัตวัต่างชาติเขา้ไทยเหลือ 7 วนั เหมือนเวียดนามและสิงคโปร ์หากยืดเยื้ อ

เตรียมปรบัเป้าหมายการนําต่างชาติเขา้ไทยลดลง พรอ้มเร่งปรบัโครงสรา้งท่องเท่ียวหลงัโควิด 
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รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  

Monday ,  16  Augus t  2021R e t a i l  M a r k e t  M o n i t o r  

4w w w . u t r a d e . c o . t h  

Commodities Units 13-Aug 12-Aug % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 3.37                   3.80         -11% -7% 40% 109% 155% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 69.9                   70.5         -1% 0% -6% 7% 16% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 70.1                   71.0         -1% 0% -9% 2% 12%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 68.4                   69.1         -1% 0% -9% 5% 15%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 620                    620          0% 0% 18% 17% 17% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 620                    620          0% 0% 17% 11% 13%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 68.4                   69.1         -1% 0% -8% 6% 20%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 80                      80            0% 1% -5% 9% 28%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      9              6% 10% 4% 29% 361% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 77                      77            0% 2% -5% 5% 16%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 7                        6              6% 40% 11% -8% 23% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 61                      61            0% -1% -3% 7% 14%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             5% -1% 24% -3% -34% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 73                      73            0% 0% -5% 3% 16%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 3                        3              16% -1% 42% -39% 17% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

Hotel Sector 

Maintained 

MARKET WEIGHT 

เราปรบัลดประมาณการกาํไรของเราสาํหรบัปี 2021-23 โดยคาํนึงถึงผลกระทบจากการติดเช้ือระลอกท่ี 4 ในประเทศไทยเป็น

หลกั ตอนน้ีเราคาดวา่กลุ่มโรงแรมในไทยจะรายงานผลประกอบการท่ีอ่อนแอใน 2H21 อยา่งไรก็ตาม สถานการณน่์าจะเร่ิมดีขึ้ น

ใน4Q21 จากอตัราการฉีดวคัซีนท่ีสูงขึ้ น และคาดวา่จะฟ้ืนตวัอย่างแข็งแกร่งในปี 2022 คงคําแนะนํา MARKET WEIGHT โดยม ี

Top pick ของเราคือ MINT 

BH 

Maintained HOLD 

TP: 135.00 บาท 

แมว้า่รายไดผู้ป่้วยจะฟ้ืนตวัอยา่งแข็งแกรง่ในไตรมาส 2Q21 แต่ก็มาจากฐานท่ีตํา่ในไตรมาส 2Q20 แมว้า่ผลการดาํเนินงานของ 

BH คาดว่าจะดําเนินต่อไป yoy แต่จะค่อยเป็นค่อยไปเน่ืองจากยงัมีขอ้จาํกดัมากมายสาํหรบัผูป่้วยต่างประเทศท่ีตอ้งการการ

รกัษา และส่ิงเหล่าน้ีก็เป็นแหล่งรายไดห้ลกัของ BH ในขณะเดียวกนัข่าวดีก็ไดส้ะทอ้นไปยงัราคาหุน้แลว้ คงคาํแนะนํา ถือ ราคา

เป้าหมาย135.00 บาท 

CPALL 

Upgraded BUY 

TP: 64.00 บาท 

CPALL ประกาศกาํไรสุทธิ 2Q21 แข็งแกร่งเกินคาดท่ี 2,190 ลา้นบาท (-24% yoy และ -16% qoq) ในขณะท่ีเราลดกาํไรสุทธิ

ในปี 2021 ลง 6% เน่ืองจากแนวโน้มการเติบโตของ SSS ท่ีอ่อนแอใน 3Q21 เราเช่ือวา่ราคาหุน้ CPALL ไดส้ะทอ้นข่าวดีอยูแ่ลว้ 

ปรบัเพิ่มคาํแนะนําเป็น ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 64.00 บาท 

BDMS 

Maintained BUY 

TP: 27.50 บาท 

แมว้่ารายรบัท่ีเก่ียวขอ้งกบัโควิด-19 จะช่วย BDMS ในช่วงเวลาท่ีปริมาณผูป่้วยปกติลดลง แต่ก็อาจถึงจุดสูงสุดใน 3Q21 นัก

ลงทุนควรใหค้วามสาํคญักบัการฟ้ืนตวัของผูป่้วยทั้งในและต่างประเทศท่ีมีอตัรากาํไรสูง โดยจะสนับสนุนการเติบโตของกาํไรของ 

BDMS ในอีกไมก่ี่ปีขา้งหน้า คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย 27.50 บาท 

CPNREIT 

Maintained BUY 

TP: 24.00 บาท 

CPNREIT รายงานรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิ 2Q21 ท่ี 51 ลบ. (-2% yoy, -78% qoq) รายไดค้่าเช่าและบริการถูกกดดนัจาก

สถานการณ์โควิด-19 ระลอก 3 เราปรบัลดประมาณการรายไดจ้ากการลงทุนสุทธิลงจากแนวโน้ม 3Q21 ท่ีคาดวา่จะอ่อนตัว

ต่อเน่ือง อย่างไรก็ตามเรามองว่าราคาของ CPNREIT ไดส้ะทอ้นปัจจยัลบส่วนใหญ่ไปแลว้ และเช่ือว่าตลาดจะมองไปขา้งหน้าท่ี

สถานการณโ์ควดิดีขึ้ นและกลบัมาเปิดเมืองไดอี้กครั้ง เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย 24.00 บาท 

BAM 

Maintained BUY 

TP: 23.00 บาท 

BAM รายงานกาํไรสุทธิใน 2Q21 ท่ี 790 ลบ. โตขึ้ นถึง 620% yoy และ 220% qoq จากผลประกอบการในธุรกิจบริหาร NPA ท่ี

เติบโตอยา่งแข็งแกร่ง กาํไรสุทธิรวมของ BAM ใน 1H21 คิดเป็น 44% ของเป้าหมายของเรา และเราคาดวา่ในชว่ง 2H21 ซ่ึงเป็น 

high season ของบริษัทฯ จะสามารถบรรลุเป้ากาํไรสุทธิของเราได ้คงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมายใหมท่ี่ 23.00 บาท 

OSP 

Maintained BUY 

TP: 44.00 บาท 

OSP รายงานกาํไรสุทธิสาํหรบั 2Q21 ท่ี 820 ลบ. เพิ่มขึ้ น 2% yoy แต่ลดลง 18.0% qoq ผลประกอบการท่ีออกมาตํา่กวา่ตลาด

คาดไวเ้ล็กน้อยท่ี 5% โดยยอดขายในกลุ่ม Energy Drink และ Functional Drink ยงัคงเติบโตไดดี้ นอกจากน้ีบริษัทฯ มีสถานะ

การเงินท่ีแข็งแกร่งมาก โดยมี IBD/E เพียง 0.06 เท่า และพรอ้มท่ีจะทาํ M&A ในอนาคต เราคงคาํแนะนํา ซ้ือ ท่ีราคาเป้าหมาย

ใหม ่44.00 บาท อา้งอิง Forward PE ท่ี 32 เท่า ใกลเ้คียงคา่เฉล่ียของบริษัทยอ้นหลงั 5 ปี 

GULF 

Maintained BUY 

TP: 44.00 บาท 

GULF รายงานกาํไรจากการดาํเนินงานใน 2Q21 เพิ่มขึ้ น 42%yoy  แต่ลดลง 42%qoq เป็น 1.4 พนัลา้นบาทใกลเ้คียงท่ีเราคาด 

เราคาดวา่กาํไรใน 2Q21 จะเป็นจุดตํา่สุดในปีน้ี และจะปรบัตวัเพ่ิมขึ้ นอยา่งมีนัยสาํคญัใน 3Q21-4Q21 หลงัรบัเงินปันผลของ 

INTUCH และ COD โครงการ GSRC unit-2 ในเดือนน ต.ค. เราคาดวา่ GULF จะเป็นบริษัทท่ีมีกาํไรเติบโตโดดเด่นในกลุ่มโรงไฟฟ้า 

คงคาํแนะนํา ซ้ือ ราคาเป้าหมาย.ใหม ่44.00 บาท   
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 




