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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,657.62       4.29 0.26%

SET50 990.75          1.45 0.15%

SET100 2,265.16       3.64 0.16%

FTSE SET LARGE CAP  1,591.41       1.28 0.08%

FTSE SET MID CAP  2,522.84       5.01 0.20%

FTSE SET SMALL CAP  3,035.11       24.23 0.80%

SET‐VAL (Btm) 74,536         

Mkt Cap (Btm) 19,583,090  

PER (x) 20.78

P/BV (x) 1.78

DJIA 36,585          246.76 0.68%

NASDAQ 15,833          187.83 1.20%

STOXX Europe 600  490               2.19 0.45%

SSEC 3,640             0.00 0.00%

FSTE 7,385             0.00 0.00%

HANG SENG 23,275          (122.92) (0.53%)

NIKKEI 28,792          0.00 0.00%

MSCI ASIA EX JAPAN 790               1.10 0.14%

NYMEX (US $/bbl) 76.08             0.87 1.16%

Brent (US $/bbl) 78.98             1.20 1.54%

Dubai (US $/bbl) 76.02             (0.46) (0.60%)

Baltic dry Index 2,217             0.00 0.00%

Golds (spot) 1,801             (27.75) (1.52%)

Copper (spot) 9,741             0.00 0.00%

Sugar (spot) 18.74             (0.14) (0.74%)

Rubber (spot) 222.8             0.00 0.00%

CRB Index 578.31          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.2              0.01 0.03%

Yen/Dollar 115.3             0.24 0.21%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.64%)

Dollar Index 96.2              0.54 0.57%

3M US T‐Bill (%) 0.04 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.63 0.12 7.81%

10 Y TH Yield (%) 1.89 0.00 0.00%

VIX Index 16.60 (0.62) (3.60%)

Equity 3‐Jan MTD YTD

Local Institutions (1,201)           (8,630)         (77,336)      

Proprietary Trading 192               2,391           13,672       

Foreign Investors 3,563             23,223        (48,578)      

Local Individuals (2,554)           (16,984)       112,241     

Bond 3‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) (9.91) 1614.09 6,550.38    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

PTT 38.00 (0.61) (0.65%)

AWC 4.64 (0.27) (2.11%)

BDMS 23.00 (0.27) (0.86%)

OR 27.00 (0.26) (0.92%)

DELTA 412.00 (0.21) (0.48%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

GULF 45.75 1.75 3.98%

INTUCH 80.25 0.61 2.88%

CPF 25.50 0.37 2.00%

BLA 37.25 0.33 6.43%

BAY 35.50 0.31 1.43%  

สวสัดีปีใหม่ – สรุปมุมมองการลงทุนปี 2565   

มีมุมมองเชิงบวกตอ่การลงทุนในช่วง 4-5 เดือนแรก จากการเติบโตทางเศรษฐกิจของ ASEAN ท่ี

ไดผ้ลดีจากการเปิดเมือง (re-opening boom) ส่งผลให ้GDP ปี 2565 เติบโตข้ึนกวา่ปี 2564 (ซ่ึงเป็น

แนวโน้มท่ีดีกวา่ประเทศพฒันาแลว้ส่วนใหญ่ท่ีการเติบโตเศรษฐกิจในปี 2565 จะเร่ิมชะลอตวัลง) ทาํ

ใหเ้ราประเมิน ASEAN เป็นภูมิภาคท่ีมีโอกาสไดร้บัจดัสรรเงินลงทุน (allocation) หรือน้ําหนักการ

ลงทุน (weighting) เพ่ิมข้ึน ซ่ึงมีแนวโน้มจะเป็นบวกต่อทิศทางเงินทุนไหลเขา้ (Fund flow) ในช่วงคร่ึง

ปีแรก ขณะท่ีการบริโภคคาดจะเห็นการฟ้ืนตวัต่อเน่ือง  

ความทา้ทายและโอกาสในครึง่ปีหลงัมี การส้ินสุดมาตรการผ่อนคลายทางการเงินของธนาคารกลาง

ยุโรปและสหรฐัฯ ในช่วงไตรมาส 2/65 รวมถึงการดอกเบ้ียอยา่งต่อเน่ืองของธนาคารกลางสหรฐัฯ 

และความตอ้งการเงินทุนเพ่ือลงทุนโครงสรา้งพ้ืนฐานของสหรฐัฯ เป็นความเส่ียงท่ีมีโอกาสกดดนัให้

ค่าเงินสหรฐัฯ แข็งค่าข้ึน ซ่ึงจะก่อใหเ้กิดปัจจยัเส่ียงต่อการเคล่ือนยา้ยเงินลงทุนในช่วงคร่ึงปีหลงั โดย

มีความเส่ียงท่ีตอ้งจบัตาอ่ืน ไดแ้กค่วามขดัแยง้ระหวา่งสหรฐัฯ กบัจีนและชาติมหาอาํนาจอ่ืน สาํหรบั

ประเทศไทยประเด็นจบัตาโอกาสในคร่ึงปีหลงัมาจาก 1) การยา้ยฐานการผลิตจากจีน 2) การฟ้ืนตวั

ของการท่องเท่ียวและภาคบริการท่ีไดร้บัแรงสนับสนุนจากการท่องเท่ียวและการเปิดประเทศหลงั

สถานการณโ์ควดิคล่ีคลาย  

ผนัผวนช่วงตน้ปี เป็นโอกาสลงทุน เรามองมี 3 ปัจจยัท่ีอาจทาํใหต้ลาดช่วงตน้ม.ค.65 ผนัผวน แต่

น่าจะเปิดโอกาสในการเขา้ลงทุนท่ีดี ไดแ้ก่ 1) การระบาดของสายพนัธโ์อไมครอนท่ีอาจทาํใหจ้าํนวน

ผูติ้ดเช้ือรายวนัเพ่ิมสูงข้ึน 2) การไถ่ถอน LTF ท่ีครอบกาํหนด 7 ปี ราว 1.5-2 หม่ืนลา้นบาท และ 3) 

ผลประกอบการกลุ่มธนาคารพาณิชย ์ไตรมาส 4/64 ท่ีถือวา่อ่อนแอท่ีสุดของปี (แต่มีแนวโน้มฟ้ืนตวั

ดีในไตรมาส 1/65) เรามองปัจจยัขา้งตน้เป็นปัจจยัผนัผวนระยะสั้น แต่ไมก่ระทบกบัมุมมองเชิงบวก

ของการลงทุน ดงัน้ันความผนัผวนท่ีเกิดข้ึนเป็นโอกาสลงทุน 

ธีมการลงทุนปี 2565 การฟ้ืนตวัเปล่ียนจากการผลิต มายงัภาคบริการ ซ่ึงหนุนการฟ้ืนตวัของการ

บริโภคในประเทศ เป็นบวกต่อหุน้ธนาคาร อสงัหาริมทรพัย ์ส่ือสาร คา้ปลีก บนัเทิง โดยมีหุน้เด่นคือ 

KBANK, CPN, ADVANC, ONEE, WHA, BANPU, OR // หุน้มา้มืด ท่ีเราชอบ ไดแ้ก ่ TKN, FSMART, 

RAM, SFT // ประเมินเป้าหมาย SET Index ท่ี 1820 จุด อิง PER 18.5x และ EPS ปี 2565 ท่ี 98.4 

บาท/หุน้ ขณะท่ีประเมินกรอบแนวตา้นสาํคญัของ SET ในช่วงไตรมาส 1/65 ท่ี 1740 จุด อิง PER 

18.5x และ EPS เฉล่ียปี 64-65 ท่ี 94 บาท/หุน้ 

 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ฟ้ืนตวั เนน้หุน้บรโิภคในประเทศ / หุน้ท่ีมีแนวโนม้ฟ้ืนตวัตามภาคการ

บรโิภค / หุน้ท่ีไดป้ระโยชนจ์ากการปรบัเพ่ิมของผลตอบแทนพนัธบตัร / และท่ีมี

แนวโนม้ไดป้ระโยชนจ์ากทิศทางเงินทุนไหลเขา้ สาํหรบัผูเ้ก็งกาํไร ไม่หลดุ 1,640 จุด 

โมเมนตมัการเก็งกาํไรไม่เปล่ียนแปลง //หุน้แนะนาํ: KBANK*, BLA*, THRE*, TKN* 

แนวรบั: 1,640 / แนวตา้น : 1,660-1,680 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

FDA ไฟเขียวฉีดวัคซีนไฟเซอรเ์ข็ม 3 ใหเ้ด็กอายุ 12-15 ปี - FDA สหรฐั อนุมติั

การฉีดวคัซีนบสูเตอรข์องไฟเซอร/์ไบออนเทคสาํหรบัเด็กท่ีมีอายุ 12-15 ปี 

จับตาโอเปกพลัสประชุมพรุ่งน้ี – โอเปกพลัสจะจดัการประชุมในวนัพรุ่งน้ี เพ่ือ

พิจารณานโยบายการผลิตสาํหรบัเดือนก.พ. 

อินโดนีเซียหา้มส่งออกถ่านหินเดือนน้ี - อินโดนีเซียหา้มส่งออกถ่านหินในเดือน

มกราคมเน่ืองจากกงัวลว่าจะมีซพัพลายใหก้บัโรงไฟฟ้าในประเทศน้อย คาดกระทบ

จีน อินเดีย ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้ซ่ึงเป็นลกูคา้รายใหญ่สุด 

ส.ประกนัวินาศภยัตามติดโอไมครอนตวัแปรเคลมพุ่ง - สมาคมประกนัวินาศภยั

เผยปี 2565 ยงัเป็นตัวแปรสําคัญของการจ่ายเคลมท่ีอาจพุ่งเกิน 4 หม่ืนลา้นบาท 

พรอ้มติดตามใกลชิ้ดหลงัเห็นยุโรปกลบัมาระบาดหนัก 

 

ประเด็นตดิตาม: - 20 ม.ค. – ผลประกอบการกลุ่มธนาคาร / 26 ม.ค. – Fed meeting 

 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,658            19.4          17.3          120% 12% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Energy 24,649          14.3          13.5          176% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Banking 415               9.9           9.3           27% 6% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Commerce 37,116          43.2          30.6          -11% 41% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Food 13,358          39.7          20.0          -18% 98% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
   - Healthcare 5,752            30.3          37.3          80% -19% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Indonesia 6,665            15.9          14.3          238% 11% 1.3% 1.3% 1.3% 1.3%
Phillipine 7,041            16.6          13.7          94% 22% -1.1% -1.1% -1.1% -1.1%
Asia
China 3,640            13.4          11.7          38% 15% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Hong Kong 23,275          10.8          9.5            12% 13% -0.5% -0.5% -0.5% -0.5%
India 59,183          25.6          21.5          62% 19% 1.6% 1.6% 1.6% 1.6%
Japan 28,792          17.4          16.1          89% 9% 0.0% 0.7% 0.7% 0.7%
Korea 2,989            10.9          9.8            140% 11% 0.4% 0.2% 0.2% 0.2%
Malaysia 1,549            14.9          13.9          46% 8% -1.2% -1.2% -1.2% -1.2%
Singapore 3,134            13.0          11.5          260% 13% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Taiwan 18,271          14.2          13.8          70% 3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3%
Vietnam 1,498            17.5          13.9          34% 27% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
MSCI Asia Ex Japan 790               14.9          13.7          46% 9% 0.1% 0.1% 0.1% 0.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 348               10.5          10.4          155% 2% 0.6% 0.6% 0.6% 0.6%
Coal Index 1,697            6.3            6.0            765% 5% 0.7% 0.7% 0.7% 0.7%
Chemicals Index 402               15.2          13.4          137% 13% 0.0% 0.2% 0.2% 0.2%
Banks Index 179               6.9            6.3            29% 9% 0.4% 0.4% 0.4% 0.4%
Commercial Services Inde 140               23.8          21.8          25% 9% -0.1% -0.2% -0.2% -0.2%
Telecommunications Index 58                 11.9          11.0          55% 8% -0.1% 0.0% 0.0% 0.0%
Transportation Index 173               8.6            9.9            2905% -14% 0.2% 0.3% 0.3% 0.3%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

3-Jan 31-Dec MTD YTD 2020 2019
Thailand -               -             695         (1,632)     (8,287)     (1,496)     
Indonesia 24.3             -             24           24           2,688       (3,220)     
Philippines (4.6)              (8.1)            (5)            (5)            (5)            (2,513)     
India -               85.4           (1,741)     3,761       23,373     14,234     
S. Korea 50.0             (201.5)        50           50           (23,010)   (20,082)   
Taiwan 509.9           138.6         510         510         (15,604)   (15,257)   
Vietnam -               7.0             (129)        (2,724)     (876)        182          
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  4 ม.ค. – OPEC meeting, US ISM PMI เดือน ธ.ค. 

  5 ม.ค. – TH CPI Index เดือน ธ.ค., EU PMI เดือน ธ.ค., 

US Crude oil inventories 

  6 ม.ค. – TH Consumer confidence เดือน ธ.ค., US Initial 

Jobless Claims 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร KBANK* (153) : ไดป้ระโยชน์จากการเพ่ิมขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร และผลประกอบการไตรมาส 1/65 ท่ีฟ้ืนตวั ตัดขาดทุน 138 บาท 

 เก็งกาํไร BLA* (41) : ไดป้ระโยชน์จากการเพิ่มขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร ไมก่ระทบจากตวัเลขการระบาด ตัดขาดทุน 35.50 บาท 

 เก็งกาํไร THRE* (1.40) : ไดป้ระโยชน์จากการเพ่ิมขึ้ นของผลตอบแทนพนัธบตัร คาดตั้งสาํรองโควดิไวเ้พียงพอแลว้ ตดัขาดทุน 1.08 บาท 

 เก็งกาํไร TKN* (9) : ผลประกอบการอยูใ่นทิศทางฟ้ืนตวั ตดัขาดทุน 7.20 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดพุง่ข้ึนทาํนิวไฮในวนัจนัทร ์(3 ม.ค.) ขานรบัมุมมองบวกท่ีวา่ ไวรสัโควิด-19 สาย

พนัธุโ์อมิครอนจะไม่ส่งผลกระทบต่อการฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ นอกจากน้ี ตลาดยงัไดแ้รงหนุนจากการพุ่งข้ึนของหุน้

บริษัทแอปเปิล อิงค ์และหุน้บริษัทเทสลา มอเตอร ์(อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวันจันทร์ (3 ม.ค.) ท่ีระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในการซ้ือขายวันแรกของปีใหม ่

ท่ามกลางความเช่ือมัน่ท่ีเพ่ิมข้ึนเก่ียวกบัการฟ้ืนตวัทางเศรษฐกิจอยา่งต่อเน่ือง แมจ้าํนวนผูติ้ดเช้ือโควิด-19 พุ่งข้ึน

จากการแพร่ระบาดของไวรสัสายพนัธุโ์อมิครอนก็ตาม (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียว (30 ธ.ค.) ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดลบในวนัน้ีท่ีระดบัปิดส้ินปีสูงท่ีสุดนับตั้งแต่

ปี 2532 โดยเพ่ิมข้ึน 4.9% จากปีกอ่น แมค้วามวิตกเก่ียวกบัยอดผูติ้ดเช้ือไวรสัโควิด-19 ท่ีเพ่ิมข้ึนในญ่ีปุ่นฉุดตลาด

ไวก็้ตาม (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สญัญาน้ํามนัดิบเวสตเ์ท็กซสั (WTI) ตลาดนิวยอรก์ปิดบวกในวนัจนัทร ์(3 ม.ค.) โดยไดแ้รงหนุนจากการคาดการณ์

ท่ีวา่ กลุ่มประเทศผูส้่งออกน้ํามนั (โอเปก) และชาติพนัธมิตร หรือโอเปกพลสั จะยงัคงยดึมัน่ตามขอ้ตกลงเดิมในการ

ประชุมวนัน้ี (อินโฟเควสท)์ 

FDA ไฟเขียวฉีดวคัซีนไฟ

เซอรเ์ข็ม 3 ใหเ้ด็กอายุ 

12-15 ปี 

FDA สหรฐั อนุมติัการฉีดวคัซีนบสูเตอรข์องไฟเซอร/์ไบออนเทคสาํหรบัเด็กทีมีอายุ 12-15 ปี 

จบัตาโอเปกพลสัประชุม

พรุง่น้ี 

โอเปกพลสัจะจดัการประชุมในวนัพรุ่งน้ี เพือพิจารณานโยบายการผลิตสาํหรบัเดือนก.พ. 

อินโดนีเซียหา้มส่งออกถ่าน

หินเดือนน้ี 

อินโดนีเซียหา้มส่งออกถ่านหินในเดือนมกราคมเน่ืองจากกงัวลวา่จะมีซพัพลายใหก้บัโรงไฟฟ้าในประเทศ

น้อย คาดกระทบจีน อินเดีย ญ่ีปุ่น และเกาหลีใต ้ซ่ึงเป็นลกูคา้รายใหญ่สุด 

ส.ประกนัวินาศภยัตามตดิ

โอไมครอนตวัแปรเคลมพุ่ง 

สมาคมประกนัวินาศภยัเผยปี 2565 ยงัเป็นตวัแปรสาํคญัของการจา่ยเคลมท่ีอาจพุง่เกิน 4 หม่ืนลา้นบาท 

พรอ้มติดตามใกลชิ้ดหลงัเห็นยุโรปกลบัมาระบาดหนัก 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 3-Jan 31-Dec % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.14                   7.04         -13% -7% 81% -12% 126% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.0                   76.5         -1% 3% 9% -4% 3% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 78.4                   77.5         1% 1% 14% -6% 6%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 76.1                   77.0         -1% 1% 16% -4% 5%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 750                    750          0% -10% -10% 13% 43% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% -9% -9% 20% 50%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 76.1                   75.2         1% 1% 16% -2% 13%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 91                      90            1% 7% 19% 1% 10%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 15                      14            7% 33% 126% 43% 77% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 86                      88            -3% 2% 9% -5% 8%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 10                      12            -15% -9% 11% -8% 87% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 68                      69            -1% 3% 11% -6% 8%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (8)                      (7)             -7% -5% 6% -13% 26% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 85                      87            -2% 1% 9% -5% 14%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 9                        11            -13% -12% 7% -7% 1302% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

CPN 

Maintained BUY 

TP: 66.00 บาท 

เราคาดวา่ CPN จะรายงานกาํไรสุทธิ 1.8 พนัลา้นบาท (-11% yoy, +687% qoq) ใน 4Q21 การฟ้ืนตวัของ 

qoq ไดแ้รงหนุนจากการกลบัมาของจาํนวนลูกคา้ท่ีเดินรถท่ีหา้งสรรพสินคา้อย่างแข็งแกร่งภายหลงัการผ่อน

คลายมาตรการล็อกดาวน์ แมจ้ะมีความเส่ียงดา้นลบจากการระบาดของ Omicron เรามองว่า CPN อยู่บน

เสน้ทางท่ีชดัเจนในการฟ้ืนตวัในระยะกลางถึงระยะยาวในขณะท่ีการระบาดใหญ่กาํลงัลดลง คงคาํแนะนํา ซ้ือ 

ราคาเป้าหมาย 66.00 บาท 

CPF 

Maintained BUY 

TP: 29.00 บาท 

จากราคาสุกรในประเทศท่ีพุ่งสูงข้ึน ทางการจะเร่ิมขยายโครงการหมูลดราคาและขอความร่วมมือจาก Modern 

Trade ในการจาํกดัราคาเน้ือหมู อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่านโยบายเหล่าน้ีจะไม่ส่งผลกระทบมากนักต่อราคา

สุกร เน่ืองจากแนวโน้มการฟ้ืนตัวของอุปสงคใ์นปัจจุบันและการขาดแคลนอุปทาน คงคําแนะนํา ซ้ือ ราคา

เป้าหมาย 29.00 บาท 

PTTGC PTTGC ดําเนินการเขา้ซ้ือ Allnex มูลค่า 1.48 แสนลา้นบาทเสร็จแลว้ หนุนขยายลงทุนในธุรกิจ HVB เร่ิม

บนัทึกเขา้มารายไดใ้นปี 65 โบรกฯ คาดอพัไซดก์าํไรจากการ Synergy เพ่ิมอีก 2,400-3,600 ลา้นบาทต่อปี 

(ขา่วหุน้) 

MBK เอ็มบีเค แงม้ผลงานปี 65 คาดพลิกมีกาํไร หลงัรายไดก้ลุ่มธุรกิจศูนยก์ารคา้และโรงแรมฟ้ืนตัว พรอ้มวางงบ

ลงทุน 200-300 ลา้นบาท เดินหน้าปรบัปรุง 7 กลุ่มธุรกิจในพอรต์ เล็งลงทุนธุรกิจใหม่ หากพิจารณาแลว้

น่าสนใจ (ขา่วหุน้) 

STEC / CK / UNIQ STEC-CK ควา้งานโครงการก่อสรา้งทางรถไฟ สายเด่นชยั-เชียงราย-เชียงของ สัญญา 2 และ 3 มูลค่ารวม

กวา่ 4.32 หม่ืนลา้นบาทจาก รฟท. แบ่งงานของ STEC กวา่ 1.74 หม่ืนลา้นบาท และงานของ CK กวา่ 2.28 

หม่ืนลา้นบาท ฟาก UNIQ จับมือพันธมิตรกิจการร่วมคา้ยูนิค ควา้งานก่อสรา้งทางรถไฟ สายบ้านไผ่-

มหาสารคาม-รอ้ยเอ็ด-มุกดาหาร-นครพนม สญัญา 2 ช่วงหนองพอก-สะพานมิตรภาพ 3 มูลค่ากวา่ 2.83 

หม่ืนลา้นบาท (ขา่วหุน้) 

LALIN LALIN รุกขยายโครงการพ้ืนท่ี EEC เน้นเจาะตลาด Real Demand ตั้งเป้าเปิดโครงการปี 2565 ไม่ตํา่กว่า 9 โครงการ 

แยม้มีโครงการรอรบัรูร้ายไดก้ว่า 1,200 ลา้นบาท ดา้นโบรกคาดปีหน้าไดร้บัประโยชน์มาตรการรฐัเต็มๆ โบรกส่อง

ฐานะทางการเงินแข็งแกร่ง ปัจจุบนัมี D/E ตํา่ เพียง 0.63 เท่า และมีการจา่ยปันผลต่อเน่ืองทุกปี Yield เฉล่ีย 6% ต่อปี 

(ทนัหุน้) 

SAT / AH / STANLY กูรูส่องกลุ่มยานยนตปี์ 2565 พน้จุดตํา่! ฉายแววปัญหาไมโครชิปขาดแคลนถูกปลดล็อก ยอดผลิตยานยนต์

ไทยกลับมาเติบโต 1-6.5% แตะระดับ 1.7-1.8 ลา้นคัน หนุนความน่าสนใจลงทุน พรอ้มมอง EV เป็น

อานิสงสท์างออ้มต่อดีมานด ์ชู P/E ตํา่ 10 เท่า SAT AH และ STANLY ติดโผหุน้เด่น ผลงานดี-ปันผลสูง (ทนั

หุน้) 

III / WICE / KEX เจาะกลุ่มขนส่งและโลจิสติกสปี์ 2565 คึกคกั ประเมินอตัราค่าระวางทะยานอยา่งต่อเน่ือง บวกกบัเศรษฐกิจโลกฟ้ืนตวั 

ขณะท่ีขนส่งขา้มแดนหนุนโบรกแห่อพัประมาณการเพ่ิม เลือกหุน้มีแนวโน้มการเติบโตสูงชดัเจนชู III-WICE ดา้นการ

ขนส่งในประเทศยกให ้KEX แนวโน้มเติบโตต่อเน่ือง (ทนัหุน้)     
ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


