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Market Summary  
Index/Value Price Chg Chg(%)

SET 1,643.44       4.35 0.27%

SET50 992.13          6.69 0.68%

SET100 2,255.14       12.13 0.54%

FTSE SET LARGE CAP  1,602.03       14.91 0.94%

FTSE SET MID CAP  2,475.07       (5.25) (0.21%)

FTSE SET SMALL CAP  3,026.30       (5.49) (0.18%)

SET‐VAL (Btm) 85,449         

Mkt Cap (Btm) 19,388,170  

PER (x) 20.63

P/BV (x) 1.75

DJIA 34,168          (129.64) (0.38%)

NASDAQ 13,542          2.83 0.02%

STOXX Europe 600  467               7.72 1.68%

SSEC 3,456             22.61 0.66%

FSTE 7,470             98.32 1.33%

HANG SENG 24,290          46.29 0.19%

NIKKEI 27,011          (120.01) (0.44%)

MSCI ASIA EX JAPAN 773               (1.59) (0.21%)

NYMEX (US $/bbl) 87.35             1.75 2.04%

Brent (US $/bbl) 89.96             1.76 2.00%

Dubai (US $/bbl) 86.30             1.23 1.45%

Baltic dry Index 1,296             (47.00) (3.50%)

Golds (spot) 1,820             (28.43) (1.54%)

Copper (spot) 9,953             116.75 1.19%

Sugar (spot) 18.49             (0.29) (1.54%)

Rubber (spot) 223.7             (4.50) (1.97%)

CRB Index 583.67          0.00 0.00%

THB/Dollar 33.1              0.13 0.40%

Yen/Dollar 114.6             0.76 0.67%

Euro/Dollar 1.1                (0.01) (0.54%)

Dollar Index 96.5              0.53 0.55%

3M US T‐Bill (%) 0.15 0.00 0.00%

10Y US Yield (%) 1.86 0.09 5.36%

10 Y TH Yield (%) 2.11 (0.01) (0.57%)

VIX Index 31.96 0.80 2.57%

Equity 26‐Jan MTD YTD

Local Institutions 85                 (23,700)       (23,700)      

Proprietary Trading 440               4,104           4,104          

Foreign Investors 519               15,464        15,464       

Local Individuals (1,044)           4,132           4,132          

Bond 26‐Jan MTD YTD

Foreign Investors (U$mn.) 145.79 2703.63 2,703.63    

Laggers Price Impact Indx Chg (%)

DELTA 362.00 (0.64) (1.63%)

GULF 49.75 (0.50) (1.00%)

CBG 101.50 (0.42) (4.69%)

VGI 5.55 (0.40) (9.02%)

JAS 3.18 (0.34) (12.64%)

Leaders Price Impact Indx Chg (%)

PTT 39.00 1.82 1.96%

AOT 62.75 0.91 1.21%

PTTEP 127.50 0.84 2.00%

KBANK 147.50 0.81 2.79%

SCB 125.50 0.58 1.62%  

ยงัไม่มีขอ้มูลใหม่ มองตลาดยงัพยายามปรบัพอรต์รบัการขึนดอกเบีย 

แถลงการณส์ว่นใหญข่องเฟดเป็นไปตามท่ีตลาดคาด ทั้งน้ีใจความของแถลงการณส่์วนใหญ่ไมไ่ดมี้

ขอ้มลูใหมแ่ละเป็นไปตามท่ีตลาดคาดการณ ์ ซ่ึงรวมทั้งการเร่ิมข้ึนดอกเบ้ียในเดือน มี.ค. แต่ยงัคง

ไมใ่หร้ายละเอียดเก่ียวกบัแผนการในการปรบัลดงบดุล ทั้งช่วงเวลา, ขนาด รวมถึงรายละเอียดอ่ืน  ๆ

ตลาดหุน้สหรฐัฯ เคล่ือนไหวผนัผวนจากบวก 2-3% ในช่วงก่อนการแถลงขา่ว จากน้ันปรบัตวัลดลง 

ก่อนฟ้ืนตวัข้ึนมาปิดตลาด ติดลบเล็กน้อย ทั้งน้ีเรามองนักลงทุนผิดหวงัท่ีประธานเฟดไมพ่ยายามส่ง

สญัญาณในเชิงผ่อนคลายหรือช่วยลดความกงัวล ขณะท่ีการออกแถลงการของเฟด ในรอบน้ีท่ีเร่ิมมี

การพดูถึง การลดงบดุล เป็นความเคล่ือนไหวท่ีทาํใหต้ลาดระยะสั้นอาจตอบรบัเชิงลบ อยา่งไรก็ตาม

เรามองความผนัผวนในรอบน้ีจะไมไ่ดแ้รงหรือสรา้งความตระหนกใหก้บัตลาดเช่นในช่วงท่ีผ่านมา และ

ส่ิงท่ีจะเกิดข้ึนต่อเน่ืองคือการปรบัพอรต์รบัวฎัจกัรดอกเบ้ียขาข้ึน ซ่ึงยงัคงเป็นทิศทางบวกต่อ

ผลตอบแทนพนัธบตัรและหุน้กลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ ทั้ง BBL, KBANK และ SCB โดยเฉพาะ KBANK 

ท่ียงั Laggard ในกลุ่มธนาคารใหญ่ 

SCC เตรยีมนาํบรษิทัลกูดา้นปิโตรเคมี (SCG) เขา้ตลาด แตค่าดไม่บวกเหมือนตอน IPO บรรจุ

ภณัฑ ์(SCGP) SCC รายงานกาํไร 8.3 พนัลา้นบาท +22% QoQ, +3% YoY แต่ตํา่กวา่เราคาด 17% 

และตํา่กวา่ตลาดคาด 5% จากกาํไรสต็อคน้ํามนัท่ีตํา่คาด รวมถึงกาํไรจากธุรกิจปิโตรเคมีท่ีตํา่คาด 

แนวโน้มกาํไรในระยะสั้นจะยงัไดร้บัแรงกดดนัจากตน้ทุนแนฟทาท่ีปรบัข้ึนตามราคาน้ํามนั ทั้งน้ี

บริษัทมีแผนแยกบริษัทลูก (spin-off) ดา้นปิโตรเคมี (SCG) เพ่ือเขา้จดทะเบียนในตลท. อยา่งไรก็

ตามเรามองผลดรจะไมเ่หมือนตอน SCGP เน่ืองจากระดบั PER ของธุรกิจปิโตรเคมีท่ีใกลเ้คียงกบั SCC 

ทาํใหห้ลงัการจดทะเบียน จะไดร้บัผลกระทบจากสดัส่วนการถือหุน้ท่ีน้อยลงท่ีมีต่อกาํไร (ซ่ึงต่างจาก 

SCGP ท่ีอยูใ่นธุรกิจท่ี PER สูง ทาํใหม้ลูค่าของหุน้ลูก เพ่ิมข้ึน หกัลา้งกาํไรท่ีลดลงตามสดัส่วนการถือ

หุน้) เราปรบัลดราคาเหมาะสมเหลือ 412 บาท และปรบัคาํแนะนําลงเป็นถือ (จากซ้ือ) บริษัท

ประกาศจา่ยปันผลเป็นเงินสด 10 บาท XD 7 เม.ย.65 

ประเด็นเก็งกาํไรอ่ืน 1) กลุ่มรบัเหมาก่อสรา้ง การเปิดประมลูโครงการขนาดใหญ่ บวกต่อ CK, 

STEC, ITD, UNIQ 2) กลุ่มบริษัทหลกัทรพัย ์ ตลาดเก็งกาํไรการเขา้สู่ธุรกิจใหมเ่ก่ียวกบัสินทรพัย์

ดิจิตอล และผลประกอบการปี 2564 ท่ีน่าจะเห็นการจา่ยปันผลในระดบัท่ีดี อยา่งไรก็ตามยงัมีความ

ไมช่ดัเจนของภาพรายไดปี้ 2565 อีกมาก การเก็งกาํไรจึงควรกาํหนจุดตดัขาดทุนทุกครั้ง KGI, ASP, 

CGH, FSS 3) กลุ่มอสงัหาริมทรพัย ์เป็นกลุ่มท่ีมกัจะเคล่ือนไหวไดดี้ในภาวะเงินเฟ้อ อีกทั้ง valuation 

ตํา่ และปันผลสูง ทาํใหมี้โอกาสเห็นการฟ้ืนตวัของ LH, SPALI, AP, SC, ASW 4) กลุ่มบนัเทิง ผล

ประกอบการมีแนวโน้มฟ้ืนตวัจากงบโฆษณาท่ีฟ้ืนตวัตามเศรษฐกิจ บวกต่อ ONEE, BEC, WORK, 

MONO 5) หุน้เก็งกาํไรทางเทคนิค อาทิ SFT, WFX, CV, UBE, VPO, CPI, TOP, GJS, RAM, IND 

ภาพรวมกลยุทธ:์ ตลาดมีแนวโนม้ตอบรบัเชิงลบในระยะสั้น แมต้ลาดไม่คาดหวงั

รายละเอียดหรือขอ้มูลใหม่ แตน่กัลงทุนมีแนวโนม้ผิดหวงัท่ีประธานเฟดไม่มีการสง่

สญัญาณผ่อนคลาย ขณะที่นกัลงทุนพยายามจะตกีรอบผลกระทบของมาตรการตา่งๆเขา้

ไปในราคา ภาพรวมเรายงัมองการเกิด rotation จากการขายลดกลุม่ผูช้นะจากโควิด 

(อาทิ กลุม่อิเล็กทรอนิกส)์ และหมุนไปยงักลุม่ท่ีปลอดภยัหรือ Valuation ตํา่ รวมทั้งท่ีได้

ประโยชนจ์ากวฏัจกัรดอกเบ้ีนขาข้ึน //หุน้แนะนาํ: PTTEP*, KBANK*, TU, TOP* 

แนวรบั: 1,620-1,637 / แนวตา้น : 1,660 จดุ สดัสว่น : เงินสด 50% : พอรต์หุน้ 50% 

 

ประเด็นการลงทุน 

JMART – เดินหน้าผลกัดนั JFIN Adoption นําโทเคนมาใชใ้นอิโคซิสเต็มในกลุ่ 

PLANB – ทุ่มงบ 2.9 พนัลา้น ซ้ือส่ือโฆษนานอกบา้นของ AQUA พรอ้มออกหุน้เพ่ิม

ทุนให ้AQUA เขา้ถือหุน้ PLANB สดัส่วน 2% 

TIPH – ทุ่มงบ  115.97 ลบ .ซ้ือหุ ้น  75% DP Sunvey ต่อยอดธุรกิจสนับสนุน

ประกนัภยั 

SPRC นํ้ ามันรัว่ – เบ้ืองต้น 60,000-180,000 ลิตร ความเสียหายของส่ิงปลูก

สรา้งมีประกนั อยา่งไรก็ตามการชะเชยต่อบุคคลภานยอก เราคาดอยูใ่นระดบั 1-3 

พนัลา้นบาท (เทียบกบัท่ี PTTGC เคยเกิดเหตุน้ํามนัรัว่ในจุดเดียวกนัและตั้งสาํรองไป 

1 พนัลา้นบาท) ราคาในปัจจุบนัสะทอ้นปัจจยัดงักล่าวแลว้ 

ประเด็นตดิตาม: - 27 ม.ค. – US GDP 4Q22, US Initial Jobless Claims/ 28 ม.ค. – US PCE Price 

Index เดือน ธ.ค. 

(* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ์ ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม่ ไดอ้ยู่ในการวิเคราะหข์อง 

UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

นกักลยทุธ:์ กิจพณ ไพรไพศาลกิจ 
Email: kitpon@uobkayhian.co.th 
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เปรยีบเทียบความถูกแพง และการเคล่ือนไหวกบัดชันีภูมิภาค 

Regional/Country Index
2022F 2023F 2022F 2023F -1D WTD MTD YTD

TIPs
Thailand 1,643            17.5          15.3          142% 14% 0.3% -0.6% -0.9% -0.9%
   - Energy 25,064          13.6          13.3          193% 2% 0.6% -0.2% 1.7% 1.7%
   - Banking 429               9.4           8.6           37% 10% 1.7% 2.5% 3.4% 3.4%
   - Commerce 36,169          30.8          24.2          22% 27% -0.1% -0.5% -2.5% -2.5%
   - Food 13,210          19.9          16.0          63% 24% -0.3% -1.0% -1.1% -1.1%
   - Healthcare 5,576            35.8          31.7          48% 13% 0.9% 0.8% -3.1% -3.1%
Indonesia 6,601            15.9          14.3          235% 11% 0.5% -1.9% 0.3% 0.3%
Phillipine 7,254            16.7          14.1          99% 19% -0.5% -0.5% 1.8% 1.8%
Asia
China 3,456            11.2          10.0          58% 12% 0.7% -1.9% -5.1% -5.1%
Hong Kong 24,290          11.5          10.1          10% 14% 0.2% -2.7% 3.8% 3.8%
India 57,858          25.1          21.0          61% 19% 0.0% -2.0% -0.7% -0.7%
Japan 27,011          16.5          14.9          87% 11% -0.4% -1.9% -6.2% -6.2%
Korea 2,709            9.7            8.8            143% 11% -0.4% -5.3% -9.9% -9.9%
Malaysia 1,516            14.6          13.6          46% 8% 0.5% -0.7% -3.3% -3.3%
Singapore 3,272            13.5          11.9          262% 14% 0.7% -0.7% 4.7% 4.7%
Taiwan 17,674          13.3          13.0          76% 3% -0.2% -1.3% -3.0% -3.0%
Vietnam 1,482            14.0          11.3          65% 24% 0.1% 0.6% -1.1% -1.1%
MSCI Asia Ex Japan 773               13.7          12.1          56% 13% -0.2% -2.9% -2.1% -2.1%
Bloomberg Index
Oil and Gas Index 361               10.6          10.4          162% 2% 1.2% -1.3% 4.1% 4.1%
Coal Index 1,697            6.5            6.3            741% 3% -0.6% -4.0% 4.2% 4.2%
Chemicals Index 376               14.1          12.5          139% 12% 0.4% -2.2% -6.8% -6.8%
Banks Index 185               7.1            6.5            28% 10% 0.2% -1.0% 3.3% 3.3%
Commercial Services Inde 126               21.0          19.0          27% 11% -0.3% -4.1% -10.3% -10.3%
Telecommunications Index 59                 12.4          11.1          50% 12% -0.1% -1.8% 0.6% 0.6%
Transportation Index 164               7.5            8.9            3155% -15% 0.9% -2.1% -4.8% -4.8%

PE (x) EPS Growth (%) Performance (%)

 
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg 

ยอดซ้ือขายของนกัลงทุนตา่งชาตใินภูมิภาค (ลา้นเหรยีญสหรฐัฯ) 

26-Jan 25-Jan MTD YTD 2021 2020
Thailand 15.7             103.7         465         465         (1,632)     (8,287)     
Indonesia (4.2)              8.0             423         423         2,688       (3,220)     
Philippines -               (14.1)          (43)          (43)          (5)            (2,513)     
India -               -             (2,204)     (2,204)     3,761       23,373     
S. Korea (155.4)          (397.0)        (1,040)     (1,040)     (23,010)   (20,082)   
Taiwan (554.2)          (1,817.8)     (1,951)     (1,951)     (15,604)   (15,257)   
Vietnam 15.9             58.9           (150)        (150)        (2,724)     (876)         
แหลง่ขอ้มลู : Bloomberg10.50 

 

 

ปัจจยัท่ีตอ้งตดิตาม 

  27 ม.ค. –US GDP 4Q22, US Initial Jobless Claims 

  28 ม.ค. – US PCE Price Index เดือน ธ.ค. 

  31 ม.ค. – Chinese Manufacturing PMI เดือน ม.ค. 

 

 

ประเด็นลงทุนสาํหรบัหุน้แนะนาํ 

 เก็งกาํไร PTTEP* (145) : การถอนตวัของโททาล (Total) เป็นจิตวทิยาบวกต่อกาํไรท่ีอาจเพ่ิมขึ้ น ตัดขาดทุน 120 บาท 

 เก็งกาํไร KBANK* (160) : ธนาคารใหญ่ที laggard มี valuation ท่ีตํา่ ทาํหส้ามารถรบัมือกบัความผนัผวนของการปรบัพอรต์ช่วงสั้นได ้ตัดขาดทุน 143 บาท 

 เก็งกาํไร TU* (25) : ผลประกอบการมีแนวโนม้ฟ้ืนตวั การส่งออกสินคา้ทูน่ากระป่องมีทิศทางปรบัดีขึ้ น ตดัขาดทุน 19.50 บาท 

 เก็งกาํไร TOP* (58) : เก็งกาํไรทางเทคนิคและผลประกอบการมีแนวโนม้เติบฟ้ืนตวัต่อเน่ือง ตดัขาดทุน 51 บาท 

 

 (* หมายถึง หุน้ทางกลยุทธ ์ซ่ึงอาจมีคาํแนะนําต่างกบัพ้ืนฐาน หรือท่ีไม ่ไดอ้ยูใ่นการวเิคราะหข์อง UOBKH ซ่ึงนักลงทุนควรพิจารณาตั้งจุดตดัขาดทุน 3-5% ของราคาท่ีเขา้ซ้ือ) 

 

่ ่ ้ ่



 
 
 
      

 

รายงานฉบับนีจัดทําขึนโดยข้อมูลเท่าทีปรากฏและเชือว่าเป็นทีน่าเชือถือไดแ้ต่ไม่ถือเป็นการยืนยนัความถูกตอ้งและความสมบูรณ์ของข้อมูลนันๆ  โดยบริษัทหลักทรัพย์ ยูโอบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจั้ดทําขอสงวนสิทธ์ในการเปลียนแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ทีปรากฏในรายงานฉบับนี โดยไม่ตอ้งแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมีวตัถุประสงค์เพือใช้ประกอบการตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ไดเ้ป็นการชีนํา
ชักชวนให้นักลงทุนทําการซือหรือขายหลักทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ทีปรากฏในรายงาน 

T H A I L A N D  
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ตลาดหุน้สหรฐั 

 

ดชันีดาวโจนสต์ลาดหุน้นิวยอรก์ปิดลบในวนัพุธ (26 ม.ค.) หลงัจากธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ส่งสญัญาณวา่อาจจะ

ปรบัข้ึนอตัราดอกเบ้ียในเวลาท่ีรวดเร็วข้ึน เพ่ือสกดัเงินเฟ้อ ขณะเดียวกนันักลงทุนยงัคงจบัตาสถานการณ์ตึงเครียด

ในยเูครนอยา่งใกลชิ้ด (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ยุโรป ตลาดหุน้ยุโรปปิดบวกในวนัพุธ (26 ม.ค.) โดยหุน้ทุกกลุ่มปิดตลาดในแดนบวก ขณะนักลงทุนรอธนาคารกลางสหรฐั 

(เฟด) ประกาศนโยบายการเงินหลงัจากตลาดปิดทาํการซ้ือขาย (อินโฟเควสท)์ 

ตลาดหุน้ญ่ีปุ่น ดชันีนิกเกอิตลาดหุน้โตเกียวปิดร่วงลงแตะระดบัตํา่สุดในรอบเกือบ 13 เดือน เน่ืองจากนักลงทุนระมดัระวงัการซ้ือ

ขายกอ่นรูผ้ลการประชุมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรฐั (เฟด) ในวนัน้ีตามเวลาสหรฐั (อินโฟเควสท)์ 

 ตลาดนํ้ามนั   สัญญาน้ํามันดิบเวสต์เท็กซัส (WTI) ตลาดนิวยอร์กปิดพุ่งข้ึนติดต่อกัน 2 วนัทําการในวนัพุธ (26 ม.ค.) ขณะท่ี

สญัญาน้ํามนัดิบเบรนทท์ะยานข้ึนเหนือระดบั 90 ดอลลารใ์นระหวา่งวนั ท่ามกลางความวิตกกงัวลท่ีวา่ สถานการณ์

ตึงเครียดในยเูครนและความขดัแยง้ในตะวนัออกกลางจะส่งผลกระทบต่ออุปทานน้ํามนั (อินโฟเควสท)์ 

FED ส่งสญัญาณข้ึน

ดอกเบ้ียเดือน มี.ค. 

ประธานเฟดนายเจอโรม พาวเวล ส่งสัญญาณข้ึนดอกเบ้ียเดือน มี.ค. พรอ้มคาดว่ากระบวนการปรับลด

ขนาดงบดุลจะเร่ิมข้ึน หลงัจากท่ีมีการเร่ิมกระบวนการปรบัข้ึนเป้าหมายอตัราดอกเบ้ียระยะสั้น 

JMART เดินหน้าผลกัดนั JFIN Adoption นําโทเคนมาใชใ้นอิโคซิสเต็มในกลุ่ม 

PLANB ทุ่มงบ 2.9 พนัลา้น ซ้ือส่ือโฆษนานอกบา้นของ AQUA พรอ้มออกหุน้เพ่ิมทุนให ้AQUA เขา้ถือหุน้ PLANB 

สดัส่วน 2% 

TIPH ทุ่มงบ 115.97 ลบ.ซ้ือหุน้ 75% DP Sunvey ต่อยอดธุรกิจสนับสนุนประกนัภยั 

 
 

Market News & Factors  

 



 
 
 
      

 
รายงานฉบับนีจั้ดทาํขึน้โดยข้อมูลเท่าท่ีปรากฏและเช่ือว่าเป็นท่ีน่าเช่ือถือได้แต่ไม่ถือเป็นการยืนยันความถกูต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลน้ันๆ โดยบริษัทหลกัทรัพย์ ยูโ อบี เคย์ เฮียน (ประเทศไทย) 
จาํกัด (มหาชน) ผู้จัดทาํขอสงวนสิทธ์ในการเปลีย่นแปลงความเห็นหรือประมาณการณ์ต่างๆ ท่ีปรากฏในรายงานฉบับนี ้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้า รายงานฉบับนีมี้วัตถปุระสงค์เพ่ือใ ช้ประกอบการ
ตัดสินใจของนักลงทุน โดยไม่ได้เป็นการชีน้าํชักชวนให้นักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ หรือตราสารทางการเงินใดๆ  ท่ีปรากฏในรายงาน 
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Commodities Units 26-Jan 25-Jan % Chg -1 W -1 M -3 M -6M Stock Impact (+/-)
GRM
GRM- Singapore US$/bbl 6.20                   5.82         7% 16% -6% -22% 82% ESSO(+),IRPC(+),BCP(+)

TOP(+) ,PTTGC(+)
Crude Oil  
Dubai Crude Oil Spot Price US$/bbl 86.3                   85.1         1% 0% 16% 6% 18% PTT(+),PTTEP(+)
Brent Crude Oil Spot Price US$/bbl 89.6                   87.6         2% 2% 19% 7% 19%
West Texas (WTI) Crude Oil Spot Price US$/bbl 87.4                   86.6         1% 0% 18% 5% 18%
LPG  
Butane FOB ARA Barge US$/MT 750                    750          0% 0% -10% 13% 43% SGP(+)
Propane FOB ARA Barge US$/MT 795                    795          0% 0% -9% 20% 50%
Future
Nymex 1st month US$/bbl 87.4                   85.6         2% 2% 19% 11% 26%
Oil Product Price
92 Octane Gasoline fob Spot Price US$/bbl 100                    96            4% 5% 14% 4% 18%
Gasoline - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 13                      11            26% 54% 0% -8% 23% TOP(+) ,SPRC(+) ,ESSO(+)

PTTGC(+)
Gasoil 0.5% Sulfur fob SG Spot Price US$/bbl 100                    99            1% 2% 17% 8% 27%
Gasoil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl 14                      14            -1% 20% 24% 22% 161% TOP(+),IRPC(+),BCP(+)
High Sulfur fuel Oil Spot fob Singapore US$/bbl 78                      76            2% 2% 17% 10% 23%
Fuel Oil - Dubai Crude Oil Spread US$/bbl (9)                      (9)             3% 17% -11% 22% 13% TOP(+),PTTGC(+)
Jet Kerosene fob Spot Price US$/bbl 98                      97            1% 2% 16% 6% 27%
Jet Kerosene - Dubai crude oil spread US$/bbl 12                      12            0% 20% 14% 7% 186% THAI(-),AAV(-),NOK(-)

แหล่งข้อมูล : Bloomberg, Aspen, UOB Kay Hian (GRM data willl be delayed for 1 day) 

Report & Corporate News 

SCC 

Downgrade to HOLD 
TP: 412.00 บาท 

SCC รายงานกาํไรไตรมาส 4Q21 เพ่ิมข้ึน qoq จากการฟ้ืนตวัของกลุ่มธุรกิจซีเมนตแ์ละแพ็คเกจจ้ิง ซ่ึงช่วยเขา้

มาลบลา้งตัวเลขกําไรของกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมีท่ีอ่อนแอ เรามีมุมมองท่ีเป็นกลางต่อ SCG Chemical IPO 

เน่ืองจากมี hidden value จาก SCC ไม่มาก ทั้งน้ี เราปรบัลดตวัเลขกาํไรคาดการณ์ของ SCC ในปี 2022 ลง 

จากคาดการณ์เสปรดปิโตรเคมีท่ีตํา่ลง ปรบัลดคาํแนะนําลงเป็น ถือ โดยใหร้าคาปเหมายเชิงพ้ืนฐานใหม่อยูท่ี่ 

412.00 บาท 

SPALI 

Maintained BUY 
TP: 26.50 บาท 

แมว้่าแผนธุรกิจของ SPALI ท่ีตั้งเป้าเปิดตัวโครงการใหม่ 34 โครงการ และการเติบโตของ presale ท่ีระดับ 

16% ในปี 2022 แต่ผูบ้ริหารคาดว่ารายไดร้วมจะยงัคงไม่โตมากเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อนจากผล

ของฐานท่ีสูง อย่างไรก็ตาม เราเช่ือว่ากําไรของ SPALI จะยังคงแข็งแกร่งและมียอด presale ททท่ีข้ึนทํา

จุดสูงสุดใหมใ่นปี 2022 คงคาํแนะนํา ซ้ือ โดยใหร้าคาเป้าหมายเชิงพ้ืนฐานอยูท่ี่ 26.50 บาท 

JMART เดินหน้าผลกัดนั JFIN Adoption นําโทเคนมาใชใ้นอิโคซิสเต็มในกลุ่ม (อินโฟเควสท)์ 

PLANB ทุ่มงบ 2.9 พันลา้น ซ้ือส่ือโฆษนานอกบา้นของ AQUA พรอ้มออกหุน้เพ่ิมทุนให  ้AQUA เขา้ถือหุน้ PLANB 

สดัส่วน 2% (อินโฟเควสท)์ 

TIPH ทุ่มงบ 115.97 ลบ.ซ้ือหุน้ 75% DP Sunvey ต่อยอดธุรกิจสนับสนุนประกนัภยั (อินโฟเควสท)์     
 

ตารางคา่การกลัน่และราคาปิโตรเลียม 


